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˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ ¯È˘ÎÓ Ï˘ ˙„ÁÂÈÓ Â‡ ˙ÈÏÏÎ ‰¯„Ò‰ Æ±

˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ ¯È˘ÎÓ Ï˘ ÈÈÈÚ‰ ‰◊È¯Ù‰ Û˜È‰ Æ≤

˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ Í¯„–ÏÚ ˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡Ï ÌÈÓÈ‡˙Ó‰ ÌÈ¯˜Ó‰ ˙˘˜ Æ≥

 ÌÈˆÈ¯Ó˙‰ ÏÚ ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ Ï˘ ˙ÈËÙ˘Ó‰ ‰¯„Ò‰‰ ˙ÚÙ˘‰ Æ¥

˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï

˙ÂÈ‚ÂˆÈÈ ˙ÂÚÈ·˙ ¯Â˘È‡· ˙ÈËÂÙÈ˘Â ˙ÈËÙ˘Ó ˙ÂÈÈ„Ó Æµ

·Ï–ÌÂ˙ ®‡©

‰ˆÂ·˜‰ Ï„Â‚ ®·©

‰ˆÂ·˜Ï ˙ÂÙ˙Â˘Ó‰ ‰„·ÂÚÂ ËÙ˘Ó Ï˘ ˙ÂÈ˙Â‰Ó ˙ÂÏ‡˘ ®‚©

‰ÚÈ·˙· ‰ÁÏˆ‰‰ ÈÈÂÎÈÒ ®„©

˙˜ÂÏÁÓ· ‰Ú¯Î‰Ï ˙‚Â‰‰Â ‰ÏÈÚÈ‰ Í¯„‰ ‡È‰ ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ ®‰©

ÌÈÏÈÚÈ ˙¯Â˜È· ÈÂ‚Ó ÁÂ˙ÈÙ Æ∂

ÔÈ„–ÈÎ¯ÂÚÏ ‰Á¯Ë–¯Î˘ ˙˜ÈÒÙÏ ÌÈÁÓ ÌÈÂÂ˜ Æ∑

˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ „ÒÂÓ ¯˜Á· ÌÈÈË¯Â‡È˙ ÌÈ„ÚÈ ∫¯·„–Á˙Ù

˙ÂËÁÒ‰ ˙ÈÈÚ·Â ‚Èˆ‰ ˙ÈÈÚ· ˙Â·¯Ï — ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ Ï˘ ÌÈÂ˘‰ ‰ÈÈÈÙ‡Ó
¯˘‡·Â ÏÏÎ· Ï‡¯˘È· ˙È˙¯·Á‰ ‰˙ÂÈˆ¯Ï ¯˘‡· ˙Â·˜Â ˙ÂÏ‡˘ ÌÈÏÚÓ — ‰· ˙ÂÎÂ¯Î‰
‰ÚÈ·˙‰ ¯È˘ÎÓ Ï˘ ˙È˙¯·Á‰ ˙ÂÈˆ¯‰ ˙‡ ÔÁÂ· ‰Ê ¯Ó‡Ó ÆË¯Ù· ˙ÈËÙ˘Ó‰ ‰˙¯„Ò‰Ï
˙ÂÈË¯Â‡È˙‰ ˙Â˜„ˆ‰‰ ˙‡Â ÌÈÈÂÓ‰ ÌÈÏÂÂÚÓ ÏÚ ˙ÈÁ¯Ê‡ ˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡Ï ÈÚˆÓ‡Î ˙È‚ÂˆÈÈ‰
¯È˘ÎÓ Ï˘ Â„Â˜Ù˙ ¯˜ÁÏ ˙„¯ÂÈ‰ ˙ÈÏÏÎ ‰·Â˙ ¯„Ú‰· ¨ÔÎ˘ ÆÂ· ˘ÂÓÈ˘‰ ÒÈÒ·· ˙ÂÁÂÓ‰
¨ÌÈÈÂÓ‰ ÌÈÏÂÂÚÓ ÏÚ ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ó ÁÂÓˆÏ ‰ÈÂ˘Ú˘ ˙È˙¯·Á‰ ˙ÏÚÂ˙‰Â ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰
·ÂˆÈÚÂ ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙· ˘ÂÓÈ˘· ˙ÂÎÂ¯Î‰ ˙ÂÈÂ¯˜Ú‰ ˙ÂÈÚ·‰ ˙˘˜ Ï˘ ÈËÈÏ‡ ÈÂ‰ÈÊ
„ÒÂÓ· ˙Â·ÂÓ‰ ˙ÂÈÚ· ÈÂ‰ÈÊ˘ ¯Á‡Ó ˙‡Ê ÆÂÎÓÒÈ˘ ‰Ó ÏÚ Ì‰Ï ÔÈ‡ ‰ÏÈÚÈ ˙ÈËÙ˘Ó ‰¯„Ò‰
‰È¯Â‡È˙–ÈÈÂÏ˙ ÌÈ„ÚÈ ÌÈ‰ ÌÈÈÂˆ¯ ÌÈÈËÙ˘Ó ˙ÂÂ¯˙Ù ·ÂˆÈÚÂ ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰
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˙ÈÏ‡ÈˆËÂÙ‰ ˙È˙¯·Á‰ ˙ÏÚÂ˙‰ ˙‡ ‡ÂÙ‡ ÔÁÂ· ¯Ó‡Ó‰ Æ‰Ó‡˙‰· ˙È·ÈËÓ¯ÂÂ ˙È·ÈËÈÊÂÙ
‰˙ÂÈˆ¯Ï ¯˘‡· ˙ÈÏÏÎ ‰È¯Â‡È˙ Á˙ÙÓÂ ¨˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡Ï ¯È˘ÎÓÎ ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙·˘
˙ÂÈÏ‰œÓ ˙ÂÈÂ˘¯Â ÌÈÈ¯Â·ÈˆÂ ÌÈÈË¯Ù ÌÈ„È‚‡˙ — ÌÈÈÂÓ‰ ÌÈÏÂÂÚÓ ‰·˘ ÌÈÂÓ‰‰ ˙¯·Á·
˜ÊÏ ÌÈÂÎÈÒ ÈÂÓ‰Â È˙ËÈ˘ ÔÙÂ‡· ÌÈÈˆÁÓ Â‡ ÈÂÓ‰Â È˙ËÈ˘ ˜Ê ÌÈÓ¯Â‚ — ˙ÂÈÂËÏ˘Â

ÆÌÈ˜ÂÊÈ Ï˘ ‰ÏÂ„‚ ˙ˆÂ·˜ ÈÙÏÎ
¯·ˆ˘ ÈÚÂˆ˜Ó‰Â ÈËÂÙÈ˘‰ ÔÂÈÒÈ‰Â Ï‡¯˘È· ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙· ˙ÈËÙ˘Ó‰ ‰¯Î‰‰ Û¯Á
ÌÈÂ˘‰ ‰ÈË·È‰· ÈÓ„˜‡‰ ÔÂÈ„‰ ˙Â¯ÓÏÂ ¨˙È‚ÂˆÈÈ ˙ÂÈÈ„˙‰ Ï˘ ‰¯„Ò‰Â ¯Â˘È‡· ‰Î „Ú
˙ÂÈ˙¯·Á‰ ˙ÂÎÏ˘‰ÏÂ — ÂÊ ˙ÈÂ¯˜ÚÂ ˙ÈÏÏÎ ‰Ï‡˘Ï ‰·Â˘˙‰ ¨˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ Ï˘
˙ÂÈ·ÈËÓ¯Â‰ ˙ÂÎÏ˘‰‰ ÔÂÂ‚Ó ¨„ÂÚÂ ˙‡Ê ÆÏÏÎ ‰¯Â¯· ‰È‡ — ‰ÓÓ ˙Â¯Ê‚‰ ˙ÂÈËÙ˘Ó‰Â
˙È·ÈËÈÊÂÙ ‰·Â˙Ó ˙Â¯Ê‚‰ ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ Ï˘ ‰ÈÂ‡¯ ˙ÈËÙ˘Ó ‰¯„Ò‰ ·ÂˆÈÚ· ÔÈÈÚ˘

ÆÂÊ ‰Ï‡˘· ÈÂÈÚ‰ ˜ÂÒÈÚ‰ Ï˘ Â˙Â·È˘Á ÏÚ ¯Â¯· ÔÙÂ‡· ÚÈ·ˆÓ ¯ÂÓ‡Î
®individual well-being© ˙È˘È‡‰ Ì˙ÁÂÂ¯ ˙‡˘‰ ÏÚ ÌÈÂÓ‡˘ ÈÓÎ˘ ¨ÔÂÈ„‰ Ì˘Ï ¨ÁÈ
aggregate social© ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰ ˙‡˘‰ ÏÚ ¨Ì‡˙‰·Â ¨‰¯·Á· ÌÈË¯Ù Ï˘
social© È˙¯·Á ÔÂÎ˙· ˜ÂÒÚÏ ÌÈ‡¯˜ ÌÈ¯Á‡ ˙ÂÈÈ„Ó–È·ˆÚÓÂ ÌÈ˜˜ÂÁÓ‰ ÂÈ‰ ±¨®welfare

˙ÈËÙ˘Ó‰ ˙ÂÈ¯Á‡‰ ˙ÏË‰ ˙Î¯ÚÓ ¨‰¯„‚·Â ¨˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡ ˙Î¯ÚÓ Ï˘ ®planning

˙ÏË‰Â ˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡ È„ÈÏ ‡È·‰Ï ‡È‰ ˙È˙¯·Á‰ ‰¯ËÓ‰ ÈÎ ÁÈ Æ®liability system©
˙ÈË¯Ù ‰Ú˙¯‰ ˙Â·¯Ï© ˙È·ËÈÓ ‰Ú˙¯‰ ‚È˘‰Ï ¨Ì‡˙‰·Â ¨ÌÈÏÂÂÚÓ ÏÚ ˙È·ËÈÓ ˙ÂÈ¯Á‡

                                            

ÏÎ ÔÂ·˘Á· ‡È·‰Ï ÈÂ˘Ú ®individual well-being© ¢˙È˘È‡ ‰ÁÂÂ¯¢ ‚˘ÂÓ‰ ¨ÈÂ¯˜Ú ÔÙÂ‡· ±
˙ÚÈ·˜· ÌÈÈ·ÈË˜ÈÈ·ÂÒ ˙ÂÚÓ˘ÓÂ Í¯Ú ÂÏ ÒÁÈÏ ÌÈÈÂ˘Ú ‰¯·Á· ÌÈË¯Ù˘ ÔÈÈÚÂ ¯·„
ÌÈ‡˘ ÌÈ˜Ê Â‡ ÌÈÈÂÓÓ ÌÈ˜Ê Ï˘ ˙ÏÁÂ˙‰ ˙Ë˜‰· ¯·Â„Ó˘ ÔÈ· ¨˙È˘È‡‰ Ì˙ÁÂÂ¯
Â˙Â¯ÈÁ ˙‡ ˘ÓÓÏ Ì„‡ Ï˘ Â˙ÏÂÎÈ· ¯·Â„Ó˘ ÔÈ·Â ¨˙ÂÈÂ¯ÈÁÂ ˙ÂÈÂÎÊ ˘ÂÓÈÓ· ¨ÌÈÈÂÓÓ
˙Â˙˘‰Ï ÈÂ˘Ú ¢˙È˘È‡ ‰ÁÂÂ¯¢ ‚˘ÂÓ‰ Ï˘ ÂÎÂ˙ ¨Ô·ÂÓÎ ÆÂÂˆ¯Î ÂÈ˘ÚÓ ˙‡ ÏÎÏÎÏ
ÂÈÈÚ˘ ¯˜ÁÓÏ ÈËÂÂÏ¯‰ ‚˘ÂÓ‰ Ï˘ ÂÎÂ˙ È¯‰˘ ¨¯˜ÁÓ‰ ˙Â¯ËÓÏ Ì‡˙‰·Â ¯˘˜‰‰ ÈÙ–ÏÚ
˙ÂÈ¯Á‡ ÈÏÏÎ ÌÈÈÚ˘ ¯˜ÁÓÏ ÌÈÈËÂÂÏ¯‰ ÌÈÎ˙Ï ÏÂ˜˘ ÂÈ‡ ÔÈ˜ÈÊ· ˙ÂÈ¯Á‡ ÈÏÏÎ
˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰ ¨‡‰È ¯˘‡ ‰Ê ‚˘ÂÓ Ï˘ ÂÎÂ˙ ‡‰È ¨ÌÂ˜Ó ÏÎÓ ÆÌÈÏÈÏÙ·
‰Î¯Ú‰ÏÂ È·ÈËÙÈ¯˜Ò„ ÁÂ˙ÈÏ ÔÁÂ·–Ô·‡ ˙˘Ó˘Ó‰ ¨®aggregate social welfare©
Ë¯ÙÂ Ë¯Ù ÏÎ Ï˘ ˙È˘È‡‰ ‰ÁÂÂ¯‰ ÍÒ ¯˘‡Ó ¯˙ÂÈ ‡Ï ‡È‰ ¨ËÙ˘Ó ÈÏÏÎ Ï˘ ˙È·ÈËÓ¯Â
ÌÈÈ·ÂÈÁ ÌÈÈÂÈ˘ ÌÚ ‡ÂÙ‡ ‰ÏÂÚ ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰ Ï˘ ‰Ï„Â‚ Æ˙ÈËÂÂÏ¯‰ ‰¯·Á·
Amartya Sen The New Palgrave: A ∫ÔÏ‰Ï Â‡¯ Æ‰¯·Á· ÌÈË¯Ù Ï˘ ˙È˘È‡‰ Ì˙ÁÂÂ¯·
Dictionary of Economics (John Eatwell, Murray Milgate & Peter Newman eds.,

¨˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯·Â ˙È˘È‡‰ ‰ÁÂÂ¯· ÛÈ˜Ó ÈË¯Â‡È˙ ÔÂÈ„Ï Æ1987, Vol. 4) 382

ËÙ˘Ó ÈÏÏÎ Ï˘ È·ÈËÓ¯ÂÂ È·ÈËÙÈ¯˜Ò„ ÈÏÎÏÎ ÁÂ˙È ˙¯‚ÒÓ· ‰Ï‡ ÌÈ‚˘ÂÓ· ˘ÂÓÈ˘ÏÂ
Louis Kaplow & Steven Shavell Fairness ∫ÔÏ‰Ï Â‡¯ ¨˙Â‚‰˙‰ Ï˘ ˙ÈËÙ˘Ó ‰¯„Ò‰Â
Steven Shavell Foundations of ∫Ì‚ Â‡¯ Æversus Welfare (Cambridge, 2002) 15–38

Æthe Economic Analysis of Law (Cambridge, 2003) 595–596, 663–671
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— ÌÈÏÂÂÚÓ ÏÚ ˙È·ËÈÓ ˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡ Æ®ÌÈ˜Ê ÁÂËÈ· ¨ÂÈÈ‰„© ÈÂˆÈÙÂ ≤®˙ÈÏÏÎ ‰Ú˙¯‰Â
ÌÈË¯Ù ÈÙÏÎ ˜ÊÏ ÌÈÂÎÈÒ ˙ˆÁ‰ÏÂ ˜ÂÁ‰ ˙¯Ù‰Ï ˙Â¯Â˘˜‰ ˙ÂÈ˙¯·Á‰ ˙ÂÈÂÏÚ‰ ÌÂˆÓˆÂ
˙‡˘‰ È„ÈÏ ¨Ì‡˙‰·Â ¨ÌÈË¯Ù Ï˘ ˙È˘È‡‰ ‰ÁÂÂ¯‰ ˙Ï„‚‰ È„ÈÏ ‡È·‰Ï ÌÈÈÂ˘Ú — ‰¯·Á·

Æ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰
·ÈˆÓ ˙ÂÈ¯Á‡‰ ˙ÏË‰Â ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡ ˙Î¯ÚÓ Ï˘ ¯ÂÓ‡Î È˙¯·Á ÔÂÎ˙· ˜ÂÒÚÏ ÔÂÈÒÈ‰
˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ ¯È˘ÎÓ ˙‡ ·Ï˘Ï ÈÂ‡¯ Ì‡‰ ∫˙ÈÏÏÎ ˙Â·È˘Á Ô‰Ï ˘È˘ ˙ÂÏ‡˘ ‡ÂÙ‡
Â˙ÂÈˆ¯ ÒÈÒ·· ˙ÂÁÂÓ‰ ˙ÂÈË¯Â‡È˙‰ ˙Â˜„ˆ‰‰ Ô‰ ‰Ó — ÔÎ Ì‡Â ¨˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï ÈÚˆÓ‡Î
ÈÂˆ¯ ‡ˆÓ ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ Ï˘ ‰·ÂÏÈ˘˘ ‰Á‰· ¨ÔÎ ÏÚ ¯˙È ø‰Ê „ÒÂÓ Ï˘ ˙È˙¯·Á‰
˘ÂÓÈ˘ Ì‰· ˙Â˘ÚÏ ÈÂ‡¯˘ ÌÈÈËÈÏ‡‰ ÌÈ¯˜Ó‰ ˙˘˜ È‰Ó ∫‰Ï‡˘‰ ‰ÏÂÚ ¨˙È˙¯·Á ‰ÈÁ·Ó
‰Ê ¯È˘ÎÓ· ˘ÂÓÈ˘· ˙ÂÂÓË‰ ˙ÂÈÚ·‰ Ô‰ ‰Ó ∫„ÂÚÂ ˙‡Ê ø˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙·
˙‡˘‰ Ï˘ È·ÈËÓ¯Â‰ ÔÂ¯˜ÈÚ‰ ˙‡ ˙¯˘Ï È„Î ‰· ˘È˘ ‰ÈÂ‡¯‰ ˙ÈËÙ˘Ó‰ ‰¯„Ò‰‰ È‰ÓÂ
‰ÚÈ·˙‰ Ï˘ ÈÈÈÚ‰ ‰◊È¯Ù‰ Û˜È‰ ‰È‰È˘ ÈÂ‡¯ ‰Ó ¨ÛÂÒ·ÏÂ ø˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰
ÌÈÓÂÁ˙ ÏÚ ÏÂÁÈ ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙· ˘ÂÓÈ˘‰˘ ÈÂ‡¯ Ì‡‰Â ˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡Ï ¯È˘ÎÓÎ ˙È‚ÂˆÈÈ‰

 ≥øÌ‰· ˙Â·¯ÂÚÓ ‰È˙ÂÈÂ˘¯Â ‰È„Ó‰˘ ‰Ï‡ ˙Â·¯Ï ¨˙È˙¯·Á ˙ÂÏÈÚÙ Ï˘ ÌÈÂ˘
¨˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡Ï ¯È˘ÎÓÎ ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙· ‰ÂÓË‰ ˙È˙¯·Á‰ ˙ÏÚÂ˙‰ ˙‡ ÔÁÂ· ¯Ó‡Ó‰
¥¨ÌÈÂÓ‰ ˙¯·Á· ‰Ê „ÒÂÓ Ï˘ ˙È˙¯·Á‰ ˙ÂÈˆ¯Ï ¯˘‡· ˙ÈÏÏÎ ‰È¯Â‡È˙ ¨Ì‡˙‰· ¨Á˙ÙÓÂ

                                            

general© ˙ÈÏÏÎ ‰Ú˙¯‰Â ®specific deterrence© ˙ÈË¯Ù ‰Ú˙¯‰ ÔÈ· ‰Á·‰· ÔÂÈ„Ï ≤
A. Mitchell Polinsky & Steven Shavell "Punitive Damages: An ∫Â‡¯ ®deterrence

˙Â¯ÙÒ‰Â ¨Economic Analysis" 111 Harv. L. Rev. (1998) 869, 877 at footnote 13

ÛÂ˘Á‰ ÈÙÈˆÙÒ‰ ÏÂÂÚÓ‰ ˙Ú˙¯‰ ÔÈ·˘ ‰Á·‰· ‡È‰ ÂÊ ‰Á·‰ Ï˘ ‰„ÂÒÈ ÆÌ˘ ˙¯ÎÊ‰
ÔÙÂ‡˘ ÌÈ¯Á‡ ÌÈÏÂÂÚÓ Ï˘ ˙ÈÏÏÎ‰ ‰Ú˙¯‰‰ ÔÈ·Ï ÈÁÎÂ‰ ÍÈÏ‰· ˙ÈËÙ˘Ó ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï
learning Ï˘ Í¯„· — ˙¯Ê‚ ˙ÈÏÏÎ ‰Ú˙¯‰ ÆÈÙÈˆÙÒ‰ ÏÂÂÚÓ‰ Ï˘ ‰ÊÏ ‰ÓÂ„ Ì˙ÂÏÈÚÙ
˙ÙÈÎ‡ Ï˘ ˙Â‡ˆÂ˙ÓÂ ÍÈÏ‰Ó — ÌÈÏÂÂÚÓ ÏÚ ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡· ÌÂÈ‡‰ Ï˘ ˙Â¯·˙Ò‰‰ ÔÂÎ„ÚÂ
‰Ú˙¯‰Â ˙ÈË¯Ù ‰Ú˙¯‰ ÔÈ·˘ ÒÁÈ· ÂÈÈÚ˘ È¯ÈÙÓ‡ ¯˜ÁÓÏ ÆÈÙÈˆÙÒ‰ ÏÂÂÚÓ‰ ÏÚ ˜ÂÁ‰
Dorothy Thornton, Neil Gunningham & Robert A. Kagan "General ∫Â‡¯ ¨˙ÈÏÏÎ
Deterrence and Corporate Environmental Behavior" 27 Law & Policy (2005) 262–

Æ288

ÔÈÈÚ˘ ˜ÂÁ–˙ÂÚˆ‰ È˙˘˘ ‰Ú˘ ˙È˘ÚÓ ˙ÂÚÓ˘Ó ˙ÂÏ·˜Ó ËÒ˜Ë· ˙Â¯ÂÓ‡‰ ˙ÂÏ‡˘‰ ≥
˜ÂÁ ¨‰˜ÂÁ ˙„ÚÂ Ï˘ ‰ÁÏÂ˘ ÏÚ ˙ÂÁÂÓ Ï‡¯˘È· ˙ÂÈ‚ÂˆÈÈ ˙ÂÚÈ·˙ Ï˘ ˙ÈÏÏÎ ‰¯„Ò‰·
˜ÂÁ–˙Úˆ‰ Â‡¯ Æ‰˜È˜Á‰ ÍÈÏ‰˙ Ï˘ ÌÈÈÂ˘‡¯‰ ÌÈ·Ï˘‰ ˙‡ ˙Â¯·ÂÚÂ ˙ÒÎ‰ Ï˘ ËÙ˘ÓÂ
‰·‰Ê ¨¯ÚÒ ÔÂÚ„‚ ¨È·Ï È˙‡ ¨È‚Ï˘ ÔÏÈ‡ ¨ÔÂÊÈ¯· ÈÂ¯ ¨ÔÁ Û˘¯ ˙ÒÎ‰–È¯·Á ÌÚËÓ ˙ÈË¯Ù
∫Â‡¯ ¨≤∞∞≥–‚¢Ò˘˙‰ ¨˙ÂÈ‚ÂˆÈÈ ˙ÂÚ·Â˙ ˜ÂÁ ˙Úˆ‰Î ÔÏ‰Ï ‰ÓÒ¯ÂÙ˘ ¨ÔÂÓ¯ ÌÈÈÁÂ ÔÂ‡Ï‚
¯ÈÎÊ˙ ÔÎÂ ª®±Æ∏Æ≤∞∞µ© http://www.knesset.gov.il/privatelaw/data/16/890.rtf

Æ≤∞∞µ–‰¢Ò˘˙‰ ¨˙ÂÈ‚ÂˆÈÈ ˙ÂÚ·Â˙ ˜ÂÁ–˙Úˆ‰
Â‡ mass society© ÌÈÂÓ‰‰ ˙¯·Á· ÌÈÂÎÈÒ–˙¯ˆÂÈ ˙Â‚‰˙‰ Ï˘ ÌÈÈ„ÂÁÈÈ‰ ÌÈÈÈÙ‡Ó‰ ¥
ÌÈ˜Ê ˙·Ò‰ ¨ÌÈÂÓ‰‰ ˙¯·Á· ÆÔÏ‰Ï „ ˜¯Ù· ËÂ¯ÈÙ· ÂÂ„ÈÈ ®mass production society

„ÂÒÈ Ï˘ Â¯Â˜Ó Æ˙ÂÈ˙ËÈ˘·Â ˙ÂÈÂÓ‰· ÈÏÏÎ ÔÙÂ‡· ˙ÂÈÈÙ‡˙Ó ˜ÊÏ ÌÈÂÎÈÒ ˙ˆÁ‰ Â‡
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ÌÈÈ˙Ï˘ÓÓÂ ÌÈÈ¯Â·Èˆ ¨ÌÈÈË¯Ù ÌÈ„È‚‡˙ Ï˘ ˙ÂÏÂÚÙÂ ˙ÂËÏÁ‰ ‰·˘ ˙È˙¯·Á ˙Â‡ÈˆÓ
ÔÙÂ‡· ÔÈˆÁ‰Ï Â‡ ÌÈÈÂÓ‰Â ÌÈÈ˙ËÈ˘ ÌÈ˜Ê ·Ò‰Ï ˙ÂÏÂÏÚ ˙ÂÈÂËÏ˘Â ˙ÂÈÏ‰œÓ ˙ÂÈÂ˘¯Â

 µÆ˜ÊÏ ÌÈÂÎÈÒ ÈÂÓ‰Â È˙ËÈ˘
˙ÂÈÈ„˙‰‰ ‰„˘· ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙· ˘ÂÓÈ˘‰ ÏÚ ˙ÂÂ·˙‰· ÈÁÎÂ‰ ÔÂÈ„‰ Ï˘ Â„ÂÒÈ
˙ÈÏ¯„Ù‰ ËÙ˘Ó‰ ˙Î¯ÚÓ· ‰Â˘‡¯·Â ˘‡¯· — ∂˙Â¯Ê ËÙ˘Ó ˙ÂÎ¯ÚÓ·Â Ï‡¯˘È· ˙ÈÁ¯Ê‡‰
Ì‚„ ‰Â˘‡¯Ï ıÓÂ‡ Ô‰·˘ ˙ÂÂ˘‰ ˙ÂÈ„Ó‰ Ï˘ ËÙ˘Ó‰ ˙ÂÎ¯ÚÓ·Â ˙È¯·‰–˙Âˆ¯‡·
˙ÂÈÈ„˙‰‰ Ï˘ ÌÈÂ˘‰ ‰ÈÈÈÙ‡Ó ÈÎ ˙Â‡¯Ï Ï˜ ∑Æ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ ÔÂ‚Ó Ï˘ È¯„ÂÓ
¯˘‡· ˙ÂÈÏÏÎÂ ˙Â·˜Â ˙ÂÏ‡˘ ÌÈ·ÈˆÓ ¨‰·ÂÁ· ˙ÂÂÓË‰ ˙ÂÂ˘‰ ˙ÂÈÚ·‰ ÏÚ ¨˙È‚ÂˆÈÈ‰
Ï˘ ‰˙¯‚ÒÓ· ˙ÈÁ¯Ê‡ ˙ÂÈÈ„˙‰ ¯È˘ÎÓÎ ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ „ÒÂÓ Ï˘ ˙È˙¯·Á‰ ˙ÂÈˆ¯Ï
∏ÆË¯Ù· ‰Ê „ÒÂÓ Ï˘ ‰ÈÂˆ¯‰ ˙ÈËÙ˘Ó‰ ‰¯„Ò‰Ï ¯˘‡·Â ÏÏÎ· ÈÏ‡¯˘È‰ ËÙ˘Ó‰ ˙Î¯ÚÓ

                                            

„ÂÒÈ Ï˘ Â¯Â˜Ó Æ˜ÊÏ ÔÂÎÈÒÏ Â‡ ˜ÊÏ ‰ÏÂ„‚ ÌÈË¯Ù ˙ˆÂ·˜ Ï˘ ‰ÙÈ˘Á· ˙ÂÈÂÓ‰‰
Â˜ÂÂÈ˘· ¨¯ˆÂÓ‰ ¯ÂˆÈÈ· È˙ËÈ˘ ÔÙÂ‡· ÚÓËÂÓ ˜ÊÏ ÔÂÎÈÒ‰ Â‡ ˜Ê‰˘ ‰„·ÂÚ· ˙ÂÈ˙ËÈ˘‰

ÆÂ· ˘ÂÓÈ˘· Â‡
¢˜ÂÊÈ¢ ¨¢ÈÂÓ‰ ÏÂÂÚÓ¢ — ÌÈÂÂÏ‰ ÌÈ‚˘ÂÓ·Â ¢˙ÈÂÓ‰ ‰ÏÂÂÚ¢ ‚˘ÂÓ· ˘ÂÓÈ˘‰ ÈÎ ˘‚„ÂÈ µ
‰Ê ÏÏÎ·Â ¨˙ÂÈ˜ÈÊ‰ ˙ÂÏÂÂÚ‰ ÈÈ„Ï ÚÓ˙˘Ó Â‡ ˘¯ÂÙÓ ¯˘˜ ¯ÂˆÈÏ ÔÂÂÎÓ ÂÈ‡ — ¢˜Ê¢Â
˘ÂÓÈ˘‰ ¨¯˙ÂÈ ˙˜ÈÂ„Ó ÔÂ˘Ï ¯„Ú‰· ÆÌÈÓÂ‚Ù ÌÈ¯ˆÂÓÏ Ô¯ˆÈ ˙ÂÈ¯Á‡ ÌÈ¯È„ÒÓ‰ ÌÈÈ„Ï
˙¯ÈˆÈ· Ì¯˜ÈÚ˘ — ÌÈÈÏÏÎ ÌÈÒÂÙ„ ˙ÏÚ· ˙È˙¯·Á ˙Â‚‰˙‰ ¯‡˙Ï ˘˜·Ó ‰Ï‡ ÌÈ‚˘ÂÓ·
— ÌÈÂÒÓ–È˙Ï· Â‡ ÌÈÂÒÓ ÌÈ˜ÂÊÈ Ï‰˜ Ï‡ ˙ÈÂÓ‰ ÌÈÂÎÈÒ ˙ˆÁ‰·Â ˙È˙ËÈ˘ ÌÈÂÎÈÒ
˙ÈÂÓ‰ ‰ÏÂÂÚ È„Î ‰ÏÂÚ‰ ˙Â‚‰˙‰ ¨ÍÎÈÙÏ ÆÔÈ˜ÈÊ‰ ÈÈ„ Ï˘ Ì˙¯„Ò‰ ‡˘ÂÓ Á¯Î‰· ‰È‡˘
ÈÈ„ ªÍ¯Ú‰–˙Â¯ÈÈ ÈÈ„Â ÌÈ„È‚‡˙‰ ÈÈ„ È„È–ÏÚ ˙¯„ÒÂÓ ˙ÂÈ‰Ï ‰ÈÂ˘Ú Ô‡Î ‰˙¯„‚‰Î
ÈÈ„ Â‡ ‰„Â·Ú‰ ÈÈ„Â ª˙Â‡˜·‰ ÈÈ„Â ÔÎ¯ˆ‰ ˙‚‰ ÈÈ„ ªÌÈÊÂÁ‰ ÈÈ„Â ÌÈÈ˜ÒÚ‰ ÌÈÏ·‚‰‰
Û˜È‰ ˙‡ ÏÈÎ‰ÏÓ ‡ÂÙ‡ ¯ˆ ‰Ï‡ ÌÈ‚˘ÂÓ Ï˘ ˙ÈÂ˘Ï‰ Ì˙◊È¯Ù Û˜È‰ Æ‰·È·Ò‰ ˙‚‰

Æ˘È‚„‰Ï ˙˘˜·Ó ÂÊ ‰¯Ú‰˘ ‰„Â˜ ¨ÈÈÈÚ‰ Ì˙◊È¯Ù
∫Â‡¯ ¨˙È·ÈË˜ÏÂ˜Â ˙È‚ÂˆÈÈ ˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡Ï ÈÚˆÓ‡Î ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙· È˙‡ÂÂ˘‰ ÔÂÈ„Ï ∂
Rachael Mulheron The Class Action in Common Law Legal Systems: A Comparative

‰ÚÈ·˙‰ Ï˘ ˙ÈËÙ˘Ó‰ ‰¯„Ò‰‰ ˙‡ÂÂ˘‰ ÏÚ ·Ò ÔÂÈ„‰ ÆPerspective (Oxford, 2004)

Ontario ˙ÂÊÂÁÓÂ ‰ÈÏ¯ËÒÂ‡ ¨˙È¯·‰–˙Âˆ¯‡· ˙ÈÏ¯„Ù‰ ËÙ˘Ó‰ ˙Î¯ÚÓ· ˙È‚ÂˆÈÈ‰
Æ‰„˜· British Columbia–Â

¨Ï‡¯˘È· ‰˜È˜Á· ıÓÂ‡˘ ‰Ê ˙Ó‚Â„ ¨˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ „ÒÂÓ Ï˘ È¯„ÂÓ‰ Ì‚„Ï ˙ÂÒÁÈÈ˙‰‰ ∑
ÔÈ„‰–¯„Ò ÈÏÏÎ· ıÓÂ‡˘ Ì‚„‰ ˙Â·¯Ï ¨¯˙ÂÈ ÌÈÓ„˜ÂÓ ÌÈÓ‚„ ÔÈ·Ï ÂÈ· ÔÈÁ·‰Ï ‰„ÚÂ
ÌÈÒÁÂÈÓ‰ ÌÈÓ„˜ÂÓ ÌÈÓ‚„Â ¨˙ÈÏ¯„Ù‰ ËÙ˘Ó‰ ˙Î¯ÚÓ· ±π≥∏ ˙˘Ó ÌÈÈÏ¯„Ù‰ ÈÁ¯Ê‡‰
˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ „ÒÂÓ· È¯ÂËÒÈ‰ ÔÂÈ„Ï Æ‰¯˘Ú–Ú·˘‰ ‰‡Ó· ‰ÈÏ‚‡ Ï˘ ¯˘ÂÈ‰ ÈÈ„Ï

ÆÔÏ‰Ï ≤≤ ‰¯Ú‰ Â‡¯ ÌÈÈËÂÂÏ¯ ˙Â¯Â˜ÓÏÂ
‰¯ÂÓÁ‰ ‚Èˆ‰ ˙ÈÈÚ· ¨˙È˘‡¯ Æ˙Â·ÂÓ ˙ÂÈÚ· ‰ÓÎÏ ÛÂ˘Á ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ „ÒÂÓ ∏
˙ÂÈÈ„˙‰· ˙‚ˆÂÈÓ‰ ‰ˆÂ·˜‰ È¯·Á Ï˘ ‰ÎÂÓ‰ ˙È˘È‡‰ Ì˙Â·¯ÂÚÓ˘ ¯Á‡Ó ˙¯¯ÂÚ˙Ó
ÏÂÚÙÏ ‰ˆÂ·˜‰ ˙‡ ‚ˆÈÈÓ‰ ÔÈ„‰–Í¯ÂÚÏÂ È‚ÂˆÈÈ‰ Ú·Â˙Ï ˙¯˘Ù‡Ó ‰¯„‚· ˙ÂËÏÁ‰ ˙Ï·˜·Â
‰Ú˜˘‰Ó ‰‡ˆÂ˙Î ÔÈ· ¨‰ˆÂ·˜‰ ˙Â¯ËÓ ÌÚ „Á‡ ‰˜· Á¯Î‰· ‰ÏÂÚ ÂÈ‡˘ ÔÙÂ‡·
Æ®collusion© „‚Î˘–„ˆ‰ ÌÚ ‰ÈÂ˜ Ï˘ ‰‡ˆÂ˙Î ÔÈ·Â ®shirking© ˙ÂÈÈ„˙‰· ˙È·ËÈÓ–˙˙
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‰„˜· ±∞¨˙È¯·‰–˙Âˆ¯‡· π¨Ï‡¯˘È· Â˘Ú˘ ÌÈÈ˙˜È˜ÁÂ ÌÈÈËÂÙÈ˘ ˙ÂÂÈÒ Ì‰ ÍÎÏ ˙Â„Ú

                                            

ÌÈÙÁ ÌÈÚ·˙ ÏÚ ÏÈË‰ÏÂ ÈËÁÒ ˙ÂÈ‰Ï ÏÂÏÚ ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ „ÒÂÓ· ˘ÂÓÈ˘‰ ¨˙È˘
Æ®blackmail settlement–Î ‰ÚÂ„È‰ ‰ÈÚ·© ˙Â„·Î ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÂÈÂÏÚ

˙È‚ÂˆÈÈ ‰ÚÈ·˙ ˙˘‚‰· ‰ÎÂ¯Î‰ ËÙ˘Ó‰–˙È· ˙¯‚‡ Ï˘ ÌÂÏ˘˙‰ „ÚÂÓÂ ·Â˘ÈÁ‰ ÔÙÂ‡ π
Â·ˆÈ Ï‡¯˘È· ËÙ˘Ó‰–È˙·˘ ˙ÂÈÚ·‰ ˙Á‡ Í‡ ‡È‰ ÌÈÂ˘ ÌÈ˜ÂÁ ÈÙ–ÏÚ ‰¯Â˘È‡Ï ‰˘˜·Â
Ï‡¯˘È ˙È„Ó ±πµØ∏∏ ‡¢˘· ∫Â‡¯ ÆÔÂÈÏÚ‰ ËÙ˘Ó‰–˙È· ÏÚ Û‡ ‰ÁÒÙ ‡Ï˘ ‰È‚ÂÒ ¨Ô‰ÈÙÏ
ß ˙ÂÚ˜˘‰Â ÔÂ‰ È˜Â˘ Ï‡¯˘È ËÂ˜ÒÈ„ ∑∂≥≥Øπ∏ ‡¢Ú¯ ª≥π ¨≥≤ ®≥©·Ó „¢Ù ¨¯ÙÂ‰ Ô¯˜ ß
¨≤∞∞≥–‚¢Ò˘˙‰ ¨˙ÂÈ‚ÂˆÈÈ ˙ÂÚ·Â˙ ˜ÂÁ ˙Úˆ‰ Æ®≤≥ÆπÆ±πππ ÌÂÈ· Ô˙È ¨ÌÒ¯ÂÙ ‡Ï© ˘Ó˘
ÌÈÎÈÏ‰· ‰¯‚‡‰ ÌÂÏ˘˙ ˙‡ ¯È„Ò‰Ï ÛÒÂ ÔÂÈÒÈ ˙Ù˜˘Ó ÂÊ ˜ÂÁ ˙Úˆ‰ Æ≥ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ
‰Ú·Â˙‰ ¯Â˘È‡Ï ‰˘˜·‰ ÔÈ‚· ÌÏÂ˘˙ ÂÈÙÏ˘ ¯„ÒŒ‰ ÚÈˆÓ ˜ÂÁ‰–˙Úˆ‰Ï π ÛÈÚÒ ÆÌÈÈ‚ÂˆÈÈ
‰˘‚Â‰ Â·˘ ËÙ˘Ó‰–˙È·· ˙ÓÏÂ˘Ó‰ ËÙ˘Ó–˙È· ˙¯‚‡ ¨‰˙˘‚‰ ÌÚ ¨˙È‚ÂˆÈÈ ‰Ú·Â˙Î
„Ú ‰¯‚‡‰ ÌÂÏ˘˙ Ï˘ „ÚÂÓ‰ ‰Á„ÈÈ ¨‰˘˜·‰ ‰¯˘Â‡˘Ó˘ ‡Ï‡ ¨·˙Î· ˙Â˘˜· ÔÈ‚· ‰˘˜·‰
Ï˘ ÌÂÎÒ‰ ˙‡ ËÙ˘Ó‰–˙È· Ú·˜È ÔÈ„‰–˜ÒÙ Ô˙Ó ˙Ú· ÆÔÈ„‰–˜ÒÙ Ô˙Ó Ï˘ „ÚÂÓ‰ ¯Á‡Ï
ÌÂÎÒ ÏÚ ‰ÏÚÈ ‡Ï Ú·˜ÈÈ˘ ‰¯‚‡‰ ÌÂÎÒ˘ „·Ï·Â ¨‰ÓÂÏ˘˙ ÔÙÂ‡ ˙‡Â ËÙ˘Ó‰ ˙¯‚‡
Â˜ÒÙ˘ ÌÈ„ÚÒ‰ ÏÎ ÍÒ ÔÈ‚· „ÁÈ ‰ˆÂ·˜‰ È¯·Á ÏÎ ˙ÚÈ·˙ ÔÈ‚· ÌÏÂ˘Ó ‰È‰˘ ‰¯‚‡‰
È„È–ÏÚ ÂÚ·˜ÈÈ˘ ‰˜ÂÏÁ·Â ÔÙÂ‡· ‰ˆÂ·˜‰ È¯·Á ÏÎ È„È–ÏÚ ÌÏÂ˘ÈÂ ¨Ì˙·ÂËÏ ÏÚÂÙ·
‰ÎÂ·Ò ‰È‚ÂÒ ÂÈ‰ È‚ÂˆÈÈ‰ ÔÈ„‰–Í¯ÂÚ Ï˘ Â˙Á¯Ë–¯Î˘ Ï˘ ·Â˘ÈÁ‰ ÔÙÂ‡ ÆËÙ˘Ó‰–˙È·
˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ Ï˘ ˙È˜ÂÁ‰ ‰¯„Ò‰‰˘ ¯Á‡Ó ¨ËÙ˘Ó‰–È˙· Ï˘ ÌÁ˙ÙÏ ˙„ÓÂÚ‰ ˙ÙÒÂ
ÌÈ˜ÂÁ· ‰ÈÂˆÓ‰ ˙ÈÏÏÎ‰ ‰‡¯Â‰Ï ¯·ÚÓ ¨Ë¯ÂÙÓ ÔÙÂ‡· ‰Ê ÔÈÈÚÏ ˙ÒÁÈÈ˙Ó ‰È‡ Ï‡¯˘È·
ª‰ˆÂ·˜‰ ˙‡ ‚ˆÈÈ˘ ÔÈ„‰ Í¯ÂÚ Ï˘ ‰Á¯Ë‰ ¯Î˘ ˙‡ Ú·˜È ËÙ˘Ó‰ ˙È·¢ ‰ÈÙÏ˘ ÌÈÂ˘
¨Â‡¯ Æ¢ËÙ˘Ó‰ ˙È· Ú·˜˘ ÌÂÎÒ‰ ÏÚ ‰ÏÂÚ‰ ÌÂÎÒ· ‰Á¯Ë ¯Î˘ Ï·˜È ‡Ï ÔÈ„‰ Í¯ÂÚ
ÛÈÚÒ ª®˙Â¯·Á‰ ˜ÂÁ ∫ÔÏ‰Ï© ±∏π Á¢Ò ¨±πππ–Ë¢˘˙‰ ¨˙Â¯·Á‰ ˜ÂÁÏ ≤±¥ ÛÈÚÒ ∫Ï˘ÓÏ
‰ÓÂ„ ‰‡¯Â‰ Æ®ÔÎ¯ˆ‰ ˙‚‰ ˜ÂÁ ∫ÔÏ‰Ï© ≤¥∏ Á¢Ò ¨±π∏±–‡¢Ó˘˙‰ ¨ÔÎ¯ˆ‰ ˙‚‰ ˜ÂÁÏ Á≥µ
˜ÂÁ ∫ÔÏ‰Ï© ±≤∏ Á¢Ò ¨±π∏∏–Á¢Ó˘˙‰ ¨ÌÈÈ˜ÒÚ‰ ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁÏ Á¥∂ ÛÈÚÒ· ˙‡ˆÓ

Æ®ÌÈÈ˜ÒÚ‰ ÌÈÏ·‚‰‰
˙ÈÓ¯˙ ÔÈÈÚ˘ ‰ÚÈ·˙ ˙ÂÏÈÚ ˙˘‚‰Ï ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ ¯È˘ÎÓ· ¯È„˙‰ ˘ÂÓÈ˘‰ ±∞
ÌÈÚ˘˙‰ ˙Â˘ ÍÏ‰Ó· ˙È¯·‰–˙Âˆ¯‡· ÌÈÈÏ¯„Ù ËÙ˘Ó–È˙·Ï Í¯Ú–˙Â¯ÈÈ· ‰ÈˆÏÂÙÈÓÂ
ÈËÁÒ ˘ÂÓÈ˘ ÌÚ „„ÂÓ˙‰Ï ÌÈÈËÂÙÈ˘Â ÌÈÈ˙˜È˜Á ˙ÂÂÈÒÏ ‰¯ÂÙ ¯Î ‰ÂÂÈ‰ ˙ÂÓ„˜ÂÓ‰
È˘ÓÓ ÒÈÒ· ¯„Ú‰ Û¯Á ÌÈ·È„ ‰¯˘Ù ÈÓÎÒ‰ ˙‚˘‰Ï ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ „ÒÂÓ· ®‰¯Â‡ÎÏ©
˙ÈÏ¯„Ù‰ ˙Â˘¯‰ ·¯˜· ‰‚‡„ Â¯¯ÂÚ ‰Ï‡ ÌÈÒÂÙ„ ÆÌÈÚ·˙Ï ˙ÈÁ¯Ê‡ ˙ÂÈ¯Á‡ ÒÂÁÈÈÏ
Christi Harlan "SEC's Levitt Talks of Active Attempts to Curb ∫Â‡¯ ÆÍ¯Ú–˙Â¯ÈÈÏ
∫Ì‚ Â‡¯ ‰Ï‡ ÌÈÒÂÙ„· ÔÂÈ„Ï ÆLitigation" The Wall Street Journal (27.1.1994) B7

Janet Cooper-Alexander "Do the Merits Matter? A Study of Settlements in

È¯˜ÂÁ ·¯˜· ‰Ï‡ ˙ÂÈÚ·· ÔÂÈ„‰  ÆSecurities Class Actions" 43 Stan L. Rev. (1991) 497

˙ÈËÙ˘Ó‰ ‰¯„Ò‰Ï ¯˘‡· ˙ÈÏÏÎ ˙È˙˜È˜Á ‰Ó¯ÂÙ¯ ıÂÓÈ‡Ï ÏÈ·Â‰ ˙ÂÈÈ„Ó È·ˆÚÓÂ ËÙ˘Ó
Private Securities Litigation ∫Â‡¯ ÆÍ¯Ú–˙Â¯ÈÈ ÔÈÈÚ˘ ˙ÂÈ‚ÂˆÈÈ ˙ÂÚÈ·˙ ˙˘‚‰ Ï˘
Reform Act of 1995 (PSLRA), Pub. L. No. 104–67, Dec. 22, 109 Stat. 737 (1995)

(codified as additions and amendments to 15 U.S.C. §77u–4 et seq. and 15 U.S.C.

Jill E. Fisch "Class Action ∫Ï˘ÓÏ ¨Â‡¯ ‰Ó¯ÂÙ¯‰ ˙Â¯ËÓ· ÔÂÈ„Ï Æ§77z–1 et seq.)
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‰ÚÈ·˙· ˙ÂÎÂ¯Î‰ ˙ÂÈÂ¯˜Ú‰ ˙ÂÈÚ·‰ ˙‡ ˙Â‰ÊÏ ÈÙÂ¯È‡‰ „ÂÁÈ‡· ˙ÂÂ˘ ˙ÂÈ„Ó·Â
 ±±Æ‰ÓÈ‡˙Ó ˙ÈËÙ˘Ó ‰¯„Ò‰ ·ˆÚÏÂ ˙È‚ÂˆÈÈ‰

˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡·˘ ˙È˙¯·Á‰ ˙ÏÚÂ˙‰ ˙‡ ‰¯È·ÒÓ ‰Ê ¯Ó‡Ó· ˙‚ˆÂÓ‰ ˙ÈÏÏÎ‰ ‰È¯Â‡È˙‰
˙ÓÁÓ ¨˙Â·¯ ÌÈÓÚÙ˘© ˙È˘È‡ ˙ÂÈÈ„˙‰ ÈÙ–ÏÚ — ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ Í¯„–ÏÚ ˙ÈÁ¯Ê‡
˙ÂÈÚ·‰ ®‡© ∫Ú˜¯ ÏÚ — ®˘ÂÓÈÓ–˙· ‰È‡˘ ˙Â¯˘Ù‡ ˙ÈÁ·· ˙¯˙Â ¨ÈÏÎÏÎ ıÈ¯Ó˙ ¯„Ú‰
‰È¯Â‡È˙‰ ÁÂ˙ÈÙ ÆÌÈÂÓ‰‰ ˙¯·Á· ˙È·ËÈÓ ˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡ ÈÙ· ıÚÂ¯Ï ˙Â„ÓÂÚ‰ ˙Â·ÂÓ‰
‰ÁÂÂ¯‰ ÏÚ ÌÈÂÎÈÒ–˙¯ˆÂÈ ˙Â‚‰˙‰ Ï˘ ‰È˙ÂÎÏ˘‰· ˘‚„ ˙ÓÈ˘ ÍÂ˙ ¨ÌÈ·Ï˘· ‰˘Ú
ªÌÈÏÂÂÚÓ ÏÚ ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡ ÒÈÒ··˘ ˙ÂÈ˙¯·Á‰ ˙Â¯ËÓ‰ ÏÚÂ ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰
ÛÂÒ·ÏÂ ªÌÈÂÓ‰‰ ˙¯·Á· ˜ÊÏ ÌÈÂÎÈÒ ˙ˆÁ‰Â ÌÈ˜Ê ˙·Ò‰ Ï˘ ÌÈÈ„ÂÁÈÈ‰ ÌÈÈÈÙ‡Ó‰ ®·©
˙ÂÚÈ·˙ ˙˘‚‰ ˙ÂÚˆÓ‡· ÌÈÈÂÓ‰ ÌÈÏÂÂÚÓ ÏÚ ˙È·ËÈÓ ˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡· ÌÈ·ÂÓ‰ ÌÈÏ˘Î‰ ®‚©
Æ˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡Ï ¯È˘ÎÓÎ ‰· ÔÈÓÊ ÂÈ‡ ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ ¯È˘ÎÓ˘ ˙ÈËÙ˘Ó ˙Â‡ÈˆÓ· ˙ÂÈ˘È‡
ÔÈ· ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ· Ì„ÂÒÈ˘ ˙È·ËÈÓ ˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡· ÌÈ·ÂÓ ÌÈÏ˘Î ‰‰ÊÓ ¯Ó‡Ó‰
¨˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï ÈÚˆÓ‡Î ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰ Ï˘ ˙Î¯ÚÓ ˙ÏÚÙ‰Ï È˙¯·Á‰Â ÈË¯Ù‰ ÌÈˆÈ¯Ó˙‰
ÏÚ ÛÒÂ ¨‰ÚÈ·˙ ˙˘‚‰Ï È˙¯·Á‰Â ÈË¯Ù‰ ÌÈˆÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰ ®‡© ‰Ê ÏÏÎ·Â
±≤Æ‰˘‚Â‰˘ ˙Á‡ ‰ÚÈ·˙· ÚÈ˜˘‰Ï È˙¯·Á‰Â ÈË¯Ù‰ ÌÈˆÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰ ®·©

                                            

˙Ó–ÏÚ ÆReform: Lessons from Securities Litigation" 39 Ariz. L. Rev. (1997) 533

˙ÂÈ„Ó‰ Ï˘ ËÙ˘Ó‰–È˙·Ï Í¯Ú–˙Â¯ÈÈ ÔÈÈÚ˘ ˙ÂÈ‚ÂˆÈÈ ˙ÂÚÈ·˙ Ï˘ ‰¯È‚‰ ÏÎÒÏ
ÌÈÏ˘Ó ˜ÂÁ ˜˜ÂÁÂ Ò¯‚Â˜‰ ÛÈÒÂ‰ ¨‰Ó¯ÂÙ¯‰ ˙Â¯ËÓ ˙‡ „Ù¯ËÏ È„Î ‰· ‰È‰˘ ¨˙ÂÂ˘‰
Securities Litigation Uniform Standards Act of 1998, Pub. L. No. ∫Â‡¯ Æ±ππ∏ ˙˘·
Æ105-353, 112 Stat. 3227 (1998) (codified as additions to 15 U.S.C. §77p et seq.)

The Recognition of ∫Ï˘ÓÏ ¨Â‡¯ ¨Â· ˙ÂÂÓË‰ ˙ÂÈÚ··Â ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ „ÒÂÓ· ÔÂÈ„Ï ±±
Class Actions and Public Interest Actions in South African Law (South African

Law Commission Report, August 1998), available at http://www.law.wits.ac.za/

Æsalc/report/classact.pdf (4.6.2005)

˙ÙÈÎ‡· È˙¯·Á‰ Ò¯ËÈ‡‰ ÔÈ·Ï ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰ ¯·„· ˙ÈÏÏÎ‰ ‰Ê�˙‰ ±≤
Ï˘ ‰¯„Ò· ‰Á˙ÂÙ ‰¯„‚· ˙ÂËÏÁ‰ ˙Ï·˜·Â ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰· ¨˜ÂÁ‰
Steven Shavell "The Social versus the Private Incentive to Bring Suit ∫Â‡¯ ÆÌÈ¯Ó‡Ó
in a Costly Legal System" 11 J. Leg. Stud. (1982) 333 (hereinafter: Shavell "The

Social versus the Private Incentive"); Steven Shavell "The Fundamental

Divergence between the Private and Social Motive to Use the Legal System" 26 J.

ÆLeg. Stud. (1997) 575 (hereinafter: Shavell "The Fundamental Divergence")

˙¯ˆÂÈ ÌÈÈË¯Ù ˙ÏÚÂ˙Â ˙ÂÏÚ ÈÏÂ˜È˘ È„È–ÏÚ ˙ÂÎ¯„ÂÓ ˙ÂÈË¯Ù ˙ÂÏÂÚÙÂ ˙ÂËÏÁ‰˘ ‰„·ÂÚ‰
Æ˙ÂÏÂÚÙ Ô˙Â‡ ÚÂˆÈ·· È˙¯·Á‰ Ò¯ËÈ‡‰ ÔÈ·Ï ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ ¯ÚÙ ‰˘ÚÓÏ
Ô˙È‰·Â ˙ÓÈÂÒÓ ˙Â‚‰˙‰· ˙ÂÎÂ¯Î‰ ˙È˙¯·Á‰Â ˙ÈË¯Ù‰ ˙ÂÈÂÏÚ‰ ÔÈ· ÌÈÏ„·‰ Ô˙È‰·
ÔÂ‚Î — ˙Â‚‰˙‰ ‰˙Â‡Ó Ï·˜˙‰Ï ˙ÂÈÂ˘Ú˘ ˙È˙¯·Á‰Â ˙ÈË¯Ù‰ ˙ÂÏÚÂ˙‰ ÔÈ· ÌÈÏ„·‰
˙ÂÓÏÚ˙‰ ÍÂ˙ ¨˙ÂÈË¯Ù ˙ÂÏÚÂ˙Â ˙ÂÈÂÏÚ ˜¯Â Í‡ ÔÂ·˘Á· ˙Â‡È·Ó˘ ÌÈË¯Ù Ï˘ ˙ÂËÏÁ‰
ÍÎ È„ÈÏ ‡È·‰Ï ÌÈÈÂ˘Ú - ˙ÂÈ˙¯·Á ˙ÂÏÚÂ˙Â ˙ÂÈÂÏÚ Ï˘ ÔÓÂÈ˜Ó ˙ÈËÒ¯ËÈ‡Â ‰¯ÂÓ‚
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˙ÈË¯Ù ‰Ú˙¯‰ Ï˘ ˙È·ËÈÓ–˙˙ ‰‚˘‰ ∫ÌÈÈ˙˘ Ô‰ ˙È·ËÈÓ–˙˙ ˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡ Ï˘ ‰È˙Â‡ˆÂ˙
˙È˙¯·Á ‰ÈÁ·Ó ‰ÈÂˆ¯ ‰È‡ ®general deterrence© ˙ÈÏÏÎ ‰Ú˙¯‰Â ®specific deterrence©
‰ÓÂˆÓˆÏ ÌÈÓ„˜ÂÓ ˙Â¯È‰Ê ÈÚˆÓ‡· ˙˜ÙÒÓ ‰ËÈ˜Ï ÌÏÂ‰ ıÈ¯Ó˙ Ô˙ÈÏ È„Î ‰· ÔÈ‡˘ ¯Á‡Ó
·ÈË‰Ï È„Î Â· ÔÈ‡˘ ¯Á‡Ó ‡Â‰ Û‡ ÈÂˆ¯ ÂÈ‡ È·ËÈÓ–˙˙ ÈÂˆÈÙ ª˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˜Ê‰ ˙ÏÁÂ˙ Ï˘

Æ˜ÊÏ ÌÈÂÎÈÒ‰ ˙Â˘ÓÓ˙‰Ó ÂÚ‚Ù˘ ÌÈË¯Ù Ï˘ Ì˜Ê ˙‡
‰ˆÁ‰ ¨¯ÂÓ‡Î — ÌÈÂÓ‰‰ ˙¯·Á· ÌÈÂÎÈÒ–˙¯ˆÂÈ ˙Â‚‰˙‰ Ï˘ ÌÈÈ„ÂÁÈÈ‰ ÌÈÈÈÙ‡Ó‰
–˙˙Â ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰ ˙ÈÈÚ·Ï ÌÈÂÂ˘Ó — ˜ÊÏ ÌÈÂÎÈÒ Â‡ ÌÈ˜Ê Ï˘ ˙È˙ËÈ˘Â ˙ÈÂÓ‰
‰ÏÈ„‚Ó ˜ÊÏ ÌÈÈ˙ËÈ˘ ÌÈÂÎÈÒ Ï˘ ˙ÈÂÓ‰ ‰ˆÁ‰ ¨˙È˘‡¯ ∫ÌÈ„˜˙ È¯ÒÁ ÌÈ„ÓÓ ‰ÙÈÎ‡‰
–˙˙ ÈÂˆÈÙÂ ‰Ú˙¯‰ ‰Ê ÏÏÎ·Â ¨˙È·ËÈÓ–˙˙ ‰ÙÈÎ‡ Ï˘ ˙ÈÏÈÏ˘‰ ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ‰ÚÙ˘‰‰ ˙‡
ÌÈÈ˙ËÈ˘ ÌÈÂÎÈÒ Ï˘ ˙ÈÂÓ‰ ‰ˆÁ‰ ¨˙È˘ Æ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰ ÏÚ ¨ÌÈÈ·ËÈÓ
‰‡È·ÓÂ ¨Ï„Â‚ Ï˘ ˙ÂÂ¯˙È ÏˆÏ ˙È¯ËÓÈÒ‡Â ˙È·ÂÓ ˙ÏÂÎÈ ÌÈÈÂÓ‰ ÌÈÏÂÂÚÓÏ ‰˜Ó ˜ÊÏ
Ï„Â‚· ‰ÈÈ¯ËÓÈÒ‡ ÆÌÈ„„ˆ‰ Ï˘ ‰Ú˜˘‰‰ Ï„Â‚·Â ‰Ú˜˘‰‰ ÈˆÈ¯Ó˙· ‰ÈÈ¯ËÓÈÒ‡ È„ÈÏ ‡ÂÙ‡
ÏÂ˘ÎÓÏ ‡ÂÙ‡ ˙„ÓÂÚÂ „È˙Ú· ÁÂÎ· ÌÈÏÂÂÚÓÂ ÈÙÈˆÙÒ‰ ÏÂÂÚÓ‰ ˙·ÂËÏ ˙ÏÚÂÙ ‰Ú˜˘‰‰
ÌÈ‡ˆÓÓ ˙ÚÈ·˜· ˙ÈÂ¯˜Ú ‰ÈË‰ È„ÈÏ ‰‡È·Ó ‡È‰˘ ¯Á‡Ó ˙È·ËÈÓ ˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡ ÈÙ·
˙ÈÈÚ· Ï˘ ˙ÂÈÏÈÏ˘‰ ˙ÂÎÏ˘‰‰ ˙Ù¯Á‰ÏÂ ÌÈÏÂÂÚÓ ˙·ÂËÏ ˙ÂÈËÙ˘Ó ˙Â˜ÒÓÂ ÌÈÈ˙„·ÂÚ
‰ÙÈÎ‡‰–˙˙ ˙ÈÈÚ· Ï˘ ‰Ê ÔÂ¯˙Ù ¨‰Ê ·ˆÓ· Æ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰ ÏÚ ‰ÙÈÎ‡‰–˙˙

Æ‰·¯ ˙È˙¯·Á ˙ÏÚÂ˙ Â·ÂÁ· ÔÓÂË
ÔÈ· ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰ ÌÂˆÓˆÏ È„ÒÂÓ ÔÂ¯˙ÙÎ ‡ÂÙ‡ ¯·ÒÂÓ ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ „ÒÂÓ
Ï˘ ‰˙Â¯È˘Î ÆÌÈÈÂÓ‰ ÌÈÏÂÂÚÓ ÏÚ ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡· È˙¯·Á‰ Ò¯ËÈ‡‰ ÔÈ·Ï ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰
È˙¯·Á‰Â ÈË¯Ù‰ ÌÈˆÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰ ÌÂˆÓˆ È„ÈÏ ‡È·‰Ï ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰
ıÈ¯Ó˙‰Â ‰ÚÈ·˙ ˙˘‚‰Ï ıÈ¯Ó˙‰ ‰Ê ÏÏÎ·Â — ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰ Ï˘ ˙Î¯ÚÓ ˙ÏÚÙ‰·
ÌÈÁÂÓ‰ ÌÈÈÏÎÏÎ ˙ÂÂ¯˜Ú È˘ ·ÂÏÈ˘ Ï˘ ‡ˆÂÈ ÏÚÂÙ ‡È‰ — ‰˘‚Â‰˘Ó ‰ÚÈ·˙· ‰Ú˜˘‰Ï
Ï˘ ˙Î¯ÚÓ ˙ÏÚÙ‰·Â ˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡· ˙È˜ÒÚ ˙ÂÓÊÈ ®‡© ÌÈÏÏÂÎ ‰Ï‡ ˙ÂÂ¯˜Ú Æ‰ÒÈÒ··
collective action© ¢˙Ù˙Â˘Ó‰ ‰ÏÂÚÙ‰ ˙ÈÈÚ·¢ ˙‡ ¯Â˙ÙÏ È„Î ‰· ˘È˘ ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰
˙Ú˜˘‰· ®economies of scale© Ï„Â‚ Ï˘ ˙ÂÂ¯˙È ÏÂˆÈÏ ˙Â¯˘Ù‡ ®·© ª®problem

‰ÏÂ„‚ ‰Ú˜˘‰˘ ÍÎ ¨‰ÏÂÎ ‰ˆÂ·˜‰ È¯·Á ÈÙ–ÏÚ ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡ Ï˘ ˙ÂÈÂÏÚ ¯ÂÊÈÙ·Â ÌÈ·‡˘Ó
Æ˙ÈÏÎÏÎ ‰ÈÁ·Ó ˙È‡„Î ˙È˘Ú ¯˙ÂÈ

ÈË¯Ù ıÈ¯Ó˙ ¯ˆÂÈ ®‡© ‰Ï‡ ˙ÂÂ¯˜Ú Ï˘ Ì·ÂÏÈ˘ ÈÎ ‰‡¯ÓÂ ÛÈÒÂÓ ÈË¯Â‡È˙‰ ÔÂÈ„‰
ÌÈÈ˙ËÈ˘ ÌÈÂÎÈÒ Ï˘ ˙ÈÂÓ‰ ‰ˆÁ‰ ·˜Ú Ì¯‚˘ ˜Ê ÏÚ ÌÈÈÂˆÈÙÏ ˙ÂÚÈ·˙ ˙˘‚‰Ï ‰Â·‚
˜ÙÒÓ ®·© ªÈ˘È‡ ÔÙÂ‡· ‰ÚÈ·˙–È· ÌÈ‡˘ ÌÈËÂÚÙ ÌÈ˜Ê· ¯·Â„Ó˘ ÌÂ˜Ó Ì‚ Â˘ÓÓ˙‰˘

È˙¯·Á‰ Ò¯ËÈ‡‰ ÌÚ „Á‡ ‰˜· ‰ÏÚÈ ‡Ï ˙ÂÈÏÎÏÎ ˙ÂÏÂÚÙ ÚÂˆÈ·Ï ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰˘
˙ÂÎÂ¯Î‰ ˙ÂÈÂˆÈÁ ˙ÂÚÙ˘‰ ÏÂ˜˘Ï ‡Ï ‡ÂÙ‡ ÌÈÈÂÙˆ ÌÈË¯Ù Æ˙ÂÏÂÚÙ Ô˙Â‡ ÚÂˆÈ··
˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰ ÏÚÂ ÌÈ¯Á‡ ÌÈË¯Ù Ï˘ ˙È˘È‡‰ Ì˙ÁÂÂ¯ ÏÚ ˙ÓÈÂÒÓ ‰ÏÂÚÙ ÚÂˆÈ··
‡Ï ÌÈÈÂÙˆ ÌÈË¯Ù ¨ÍÎ Æ‰ÚÂˆÈ·Ó ˙ÂÚÓÈ‰ Â‡ ‰ÚÂˆÈ· ¯·„· ‰ËÏÁ‰ ˙Ï·˜ ˙Ú· ˙ÈÙ¯ˆÓ‰
®˙ÂÈ·ÂÈÁ ˙ÂˆÁ‰ ¨ÂÈÈ‰„© ˙ÂÏÚÂ˙ Â‡ ®˙ÂÈÏÈÏ˘ ˙ÂˆÁ‰ ¨ÂÈÈ‰„© ˙ÂÈÂÏÚ ÔÂ·˘Á· ‡È·‰Ï

Æ‰˙ÂÏÏÎ· ‰¯·Á‰Â ÌÈ¯Á‡ ÌÈË¯Ù ÈÙÏÎ ÔÈˆÁ‰Ï ‰ÈÂ˘Ú Ì˙Â‚‰˙‰˘
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¯·Â„Ó˘ ÔÈ· ¨‰ÚÈ·˙· ˙ÂÈÈ„˙‰· ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ‰Ú˜˘‰‰ ˙‡ ÏÈ„‚‰Ï ‰Â·‚ ÈË¯Ù ıÈ¯Ó˙
¨‰ÚÈ·˙–È·Â ÌÈÈ˘ÓÓ ÌÈ˜Ê· ¯·Â„Ó˘ ÔÈ·Â È˘È‡ ÔÙÂ‡· ‰ÚÈ·˙–È· ÌÈ‡˘ ÌÈËÂÚÙ ÌÈ˜Ê·
‡ÂÏÓÏ ˙ÂÈ¯Á‡· Â‡˘ÈÈ ÌÈÏÂÂÚÓ˘ ÍÎ È„ÈÏ ‡È·‰ÏÂ ‰ÚÈ·˙‰ ˙ÏÈÚ ˙‡ ÁÈÎÂ‰Ï ˙Ó–ÏÚ
— ˙¯Ê‚‰ ‰Ú˜˘‰‰ Ï„Â‚·Â — ‰Ú˜˘‰‰ ÈˆÈ¯Ó˙· ‰ÈÈ¯ËÓÈÒ ¯ˆÂÈ ®‚© ÛÂÒ·ÏÂ ªÂÓ¯‚˘ ˜Ê‰
˙ÂÈ˙„·ÂÚ ˙ÂÚÈ·˜ ˙Â·¯Ï© ˙ÂÈÈ„˙‰‰ ˙Â‡ˆÂ˙˘ ‰ÊÎ ÔÙÂ‡· ¨˙ÂÈÈ„˙‰Ï ÌÈ„„ˆ‰ Ï˘
ÈÙÈˆÙÒ‰ ÏÂÂÚÓ‰ ˙·ÂËÏ ˙ÈÂ¯˜Ú ‰ÈË‰ Û˜˘Ï „ÂÚ ˙ÂÈÂ˘Ú ÔÈ‡ ®˙ÂÈËÙ˘Ó ˙Â˜ÒÓÂ

Æ„È˙Ú· ÁÂÎ· ÌÈÏÂÂÚÓÂ
˙ÂÚÈ·˙ ˜¯ ‡Ï ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ ˙¯‚ÒÓ· ¯¯·Ï ÈÂ‡¯ ÈÎ ¨¯˙È‰ ÔÈ· ¨ÔÚÂË ¯Ó‡Ó‰
ÌÈ˜Ê ÔÈ‚· ˙ÂÚÈ·˙ — „ÁÂÈÓ·Â — Ì‚ ‡Ï‡ ¨˙È˘È‡ ‰ÚÈ·˙–È· ÌÈ‡˘ ÌÈË˜ ÌÈ˜Ê ÔÈ‚·
‰ÚÈ·˙‰ ¯Â˘È‡ Æ„„Â·‰ Ú·Â˙‰ ˙ÈÁ·Ó ˙ÂÈ‡„Î ˙ÂÚÈ·˙ Ô˙ÂÈ‰ Û¯Á ˙‡ÊÂ ¨ÌÈÈ˘ÓÓ
–Ú·Â˙‰˘ ‰ÚÈ·˙· ÌÈ·¯ ÌÈ·‡˘Ó ÚÈ˜˘‰Ï È‚ÂˆÈÈ‰ ÔÈ„‰–Í¯ÂÚÏ ¯˘Ù‡Ó ˙È‚ÂˆÈÈ ‰ÚÈ·˙Î
ÆÌÈ„Á‡ ÌÈÓÂ„ ˙ÂÁÂ˜Ï ‚ˆÈÈÓ ÔÈ„‰–Í¯ÂÚ˘ ÌÂ˜Ó Ì‚ ÚÈ˜˘‰Ï ÌÈÏÂÎÈ ÌÈ‡ ÂÈ„–Í¯ÂÚÂ ÁÂÎ·
ÌÈ·‡˘Ó ÂÚÈ˜˘È ÂÈ„–Í¯ÂÚÂ „„Â·‰ Ú·Â˙‰˘ ‰ÁÈË·Ó ‰È‡ ˙È˘È‡‰ ‰ÚÈ·˙‰ Ï˘ ‰˙ÂÈ‡„Î
ÔÈ· ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰˘ ¯Á‡Ó ¯Á‡‰ „ˆ‰ Ï˘ ‰ÈÂÙˆ‰ ‰Ú˜˘‰Ï ‰ÓÂ„ ÔÙÂ‡· ‰ÏÂ‰È· ÌÈ˜ÈÙÒÓ
ıÚÂ¯Ï ÔÎ–ÏÚ „ÓÂÚÂ ÂÎ ÏÚ ¯˙Â ¨‰Ó–˙„ÈÓ· ÔË˜˘ ¨È˙¯·Á‰ Ò¯ËÈ‡‰Â ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰
‰ÚÈ·˙‰ Ï˘ ‰¯„‚· ˙¯˘Ù‡˙Ó‰ ˙È˙ÂÚÓ˘Ó‰ ‰Ú˜˘‰‰ ¨ÍÎÈÙÏ Æ˙È·ËÈÓ ˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡ ÈÙ·
ÍÎ È„ÈÏ ‡È·˙Â ¨‰ÈÈÎÊ‰ ˙ÏÁÂ˙ ˙‡Â ‰ÈÈÎÊ‰ ÈÈÂÎÈÒ ˙‡ È˙ÂÚÓ˘Ó ÔÙÂ‡· ÏÈ„‚˙ ˙È‚ÂˆÈÈ‰
ÆÌÈ˜ÂÊÈ‰ ˙ÈÈÒÂÏÎÂ‡Ï Ì¯‚˘ ÈÙ¯ˆÓ‰ ˜Ê‰ Ï˘ È˙ÈÓ‡‰ ÂÏ„Â‚Ï ˙ÂÈ¯Á‡· ‡˘ÈÈ ÏÂÂÚÓ‰˘
¨˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡ ÒÈÒ·· ˙ÁÂÓ‰ ®˙ÈÏÏÎ‰Â ˙ÈË¯Ù‰© ‰Ú˙¯‰‰ ˙¯ËÓ ˙‡ ˙˙¯˘Ó ÂÊ ‰‡ˆÂ˙
Û‡ ¨˙È·ËÈÓ ‰Ú˜˘‰ Ô˙È‰·Â© ·¯˜˙Ó Â¯ÂÚÈ˘˘ È·ËÈÓ ÈÂˆÈÙ Ô˙Ó È„ÈÏ ‡È·‰Ï È„Î ‰· ˘ÈÂ
˙È‚ÂˆÈÈ ˙ÂÈÈ„˙‰ ÏÂ‰È ¨ÍÎ ÏÚ ÛÒÂ ÆÌ¯‚˘ ˜Ê‰ Ï˘ È˙ÈÓ‡‰ ÂÏ„Â‚Ï ®‰‰Ê ‰È‰È
ÈËÂÙÈ˘‰ ÒÓÂÚ‰ ˙Ë˜‰ È„ÈÏ ‡È·È ÌÈÈ˘ÓÓ ÌÈ˜Ê ÔÈ‚· ˙ÂÈ˘È‡ ˙ÂÚÈ·˙ ÏÂ‰ÈÏ ÛÈÏÁ˙Î

Æ˙Â‰Ê Í‡ ˙Â·¯ ˙ÂÚÈ·˙ Ï˘ ÏÂ‰È‰ ˙ÂÏÚÂ
˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ „ÒÂÓ· ˘ÂÓÈ˘· ‰ÂÓË‰ ˙È˙¯·Á‰ ˙ÏÚÂ˙Ï ¯˘‡· ˙ÈÏÏÎ‰ ‰·Â˙‰
˙ÂÎÏ˘‰ ‰ÓÎ· ÔÂÈ„Ï ¯‰Âˆ‰ ˙‡ ˙Á˙ÂÙ ÌÈÈÂÓ‰ ÌÈÏÂÂÚÓ ÏÚ ˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡Ï ¯È˘ÎÓÎ
Ï˘ ÔÈÈÚ Æ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ „ÒÂÓ Ï˘ ˙ÈËÙ˘Ó‰ ‰¯„Ò‰‰ ÏÚ ˙ÂÈÂ˘‡¯ ˙ÂÈ·ÈËÓ¯Â
ÌÈ¯˜Ó‰ ˙˘˜ ®‡© ˙Â·¯Ï ¨˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ „ÒÂÓ Ï˘ ÌÈÂ˘ ÌÈ„ÓÓ· ‰Ï‡ ˙ÂÎÏ˘‰
‰ÈÂ‡¯ ˙ÈËÂÙÈ˘Â ˙ÈËÙ˘Ó ˙ÂÈÈ„Ó ®·© ª˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ Í¯„–ÏÚ ˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡Ï ÌÈÓÈ‡˙Ó‰
ÌÈˆÈ¯Ó˙‰ ÏÚ ÛÒ–˙Â˘È¯„ Ï˘ Ô˙ÚÙ˘‰ ®‚© ª˙ÂÈ‚ÂˆÈÈ ˙ÂÚ·Â˙ Ï˘ Ô˙˘‚‰ ¯Â˘È‡Ï ÒÁÈ·
Ï˘ ÈÈÈÚ‰ ‰◊È¯Ù‰ Û˜È‰ ®‰© ÛÂÒ·ÏÂ ªÌÈÈÂ‡¯ ˙¯Â˜È· ÈÂ‚Ó ÁÂ˙ÈÙ ®„© ª˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï

Æ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙· ˘ÂÓÈ˘‰
˙‚ˆÂÓ Â˙¯‚ÒÓ·˘ ¨‡ ˜¯Ù· ÔÂÈ„‰ Ï˘ Â˙ÏÈÁ˙ ∫‡·‰ ÔÙÂ‡· Ì„˜˙Ó ÈË¯Â‡È˙‰ ÁÂ˙È‰
Â˙ÂÁ˙Ù˙‰ ¨Ï‡¯˘È·Â ˙È¯·‰–˙Âˆ¯‡· ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ „ÒÂÓ Ï˘ ˙ÈÏÏÎ ‰¯È˜Ò
˙ÂÈ˙¯·Á‰ ˙Â¯ËÓ‰ È˙˘ ˙‡ ‰‰ÊÓ · ˜¯Ù· ÔÂÈ„‰ Æ˙ÈËÙ˘Ó‰ Â˙¯„Ò‰Â ˙È¯ÂËÒÈ‰‰
‰Ú˙¯‰ ˙Â·¯Ï ¨˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï ÈÚˆÓ‡Î ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ ˙ÏÚÙ‰ Ï˘ ‰ÒÈÒ··˘
ÔÂÈ„‰ ÆÂ˘ÓÓ˙‰˘ ˜ÊÏ ÌÈÂÎÈÒ Ï˘ È·ËÈÓ ÈÂˆÈÙÂ ÌÈÂÎÈÒ–˙¯ˆÂÈ ˙Â‚‰˙‰ Ï˘ ˙È·ËÈÓ
˙ˆÁ‰Â ÌÈÂÎÈÒ–˙¯ˆÂÈ ˙Â‚‰˙‰ Ï˘ ÌÈÈ„ÂÁÈÈ‰ ÌÈÈÈÙ‡Ó‰ ÏÚ ·Â¯˜Ó „ÓÂÚ ‚ ˜¯Ù·
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Ï˘ ˙È˙ËÈ˘Â ˙ÈÂÓ‰ ‰ˆÁ‰ ÌÈÏÏÂÎ ‰Ï‡ ÌÈÈÈÙ‡Ó ÆÌÈÂÓ‰‰ ˙¯·Á· ˜ÊÏ ÌÈÂÎÈÒ
Æ˜ÊÏ ÌÈÂÎÈÒ

¯ÚÙ· „˜Ó˙Ó ‰Ê ˜¯Ù· ÔÂÈ„‰ Æ‰È¯Â‡È˙‰ Ï˘ ÌÈÈÊÎ¯Ó‰ ÌÈÎ·„‰ „Á‡ ˙‡ ÁÈÓ „ ˜¯Ù
ÈÚˆÓ‡Î ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰ Ï˘ ˙Î¯ÚÓ ˙ÏÚÙ‰· È˙¯·Á‰Â ÈË¯Ù‰ ÌÈˆÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ‰
Ï˘ ÂÈ˙ÂÎÏ˘‰·Â ¨ÌÈÂÓ‰‰ ˙¯·ÁÏ ÏÏÎ ˙È„ÂÁÈÈ ‰È‡˘ ˙ÈÏÏÎ ‰ÚÙÂ˙ ¨˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï
ÔÂÈ„‰ Æ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡ Ï˘ ‰È˙Â‡ˆÂ˙ ÏÚ ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰ Ï˘ ˙Î¯ÚÓ ˙ÏÚÙ‰Ï ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰
ÈË¯Ù‰ ÌÈˆÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰ ÌÂˆÓˆÏ ÌÈ˘Ó˘Ó‰ ÌÈÂ˘ ˙ÂÂ¯˙ÙÏ ÒÁÈÈ˙ÓÂ ÛÈÒÂÓ

Æ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰ Ï˘ ˙Î¯ÚÓ ˙ÏÚÙ‰· È˙¯·Á‰Â
‰ÂÓË‰ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÈÚ·‰ ÈÂ‰ÈÊ· ˙Â¯ÂÓ‡‰ ˙ÂÈÏÏÎ‰ ˙Â·Â˙‰ ˙‡ Ì˘ÈÈÓ ‰ ˜¯Ù
˙ÈÈÚ· ÈÎ ‰‡¯Ó ÔÂÈ„‰ ÆÌÈÂÓ‰‰ ˙¯·Á· ˜ÊÏ ÌÈÈ˙ËÈ˘ ÌÈÂÎÈÒ Ï˘ ˙ÈÂÓ‰ ‰ˆÁ‰·
È˙¯·Á‰Â ÈË¯Ù‰ ÌÈˆÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰ ®‡© Ï˘ ‡ˆÂÈ ÏÚÂÙ ‡È‰ ‰ÙÈÎ‡‰–˙˙
˙ˆÁ‰ Ï˘ ÌÈÈ„ÂÁÈÈ‰ ÌÈÈÈÙ‡Ó‰ ®·© ÌÚ ·ÂÏÈ˘· ¨˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰ Ï˘ ˙Î¯ÚÓ ˙ÏÚÙ‰Ï
˙ÈÈÚ· Ï˘ ‰„ÂÒÈ·˘ ÌÈÏ˘Î‰ ˙‡ ÔÁÂ·Â ÛÈÒÂÓ ÔÂÈ„‰ ÆÌÈÂÓ‰‰ ˙¯·Á· ˜ÊÏ ÌÈÂÎÈÒ
ÌÈ˜ÂÊÈ ˙ÈÈÒÂÏÎÂ‡ ®‡© ˙ÂÏÏÂÎ ‰Ï‡ Æ˙ÂÈÂ¯˜Ú ÌÈ˜ÂÊÈ ˙ÂÈÒÂÏÎÂ‡ ˘ÂÏ˘Ï ÒÁÈ· ‰ÙÈÎ‡‰
˙È‚ÂÓÂ‰ ÌÈ˜ÂÊÈ ˙ÈÈÒÂÏÎÂ‡ ®·© ª˙È˘È‡ ‰ÚÈ·˙–È· ÌÈ‡˘ ÌÈËÂÚÙ ÌÈ˜Ê ‰·˘ ˙È‚ÂÓÂ‰
–È· ÌÈ˜Ê ‰·˘ ˙È‚Â¯Ë‰ ÌÈ˜ÂÊÈ ˙ÈÈÒÂÏÎÂ‡ ®‚© ÔÎÂ ª˙È˘È‡ ‰ÚÈ·˙–È· ÌÈ˜Ê ‰·˘

Æ‰ÚÈ·˙–È· ÌÈ‡˘ ÌÈËÂÚÙ ÌÈ˜ÊÂ ‰ÚÈ·˙
Æ‰Â¯˙Ù ˙‡ ˙Â‰ÊÏ ‰Ù Â ˜¯Ù Ï˘ Â¯„‚· ÔÂÈ„‰ ¨¯ÂÓ‡Î ˙È˙¯·Á‰ ‰ÈÚ·‰ ‰˙‰ÂÊ˘Ó
˘Ó˘Ó ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ „ÒÂÓ ÈÎ ˙Ò¯Â‚ ‰Ê ˜¯Ù· ˙‚ˆÂÓ‰ ˙ÈÏÏÎ‰ ˙ÈË¯Â‡È˙‰ ‰ÚË‰
˙ÏË‰ Ï˘ ˙Î¯ÚÓ ˙ÏÚÙ‰Ï È˙¯·Á‰Â ÈË¯Ù‰ ÌÈˆÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰ ÌÂˆÓˆÏ ÈÚˆÓ‡
‡È·‰Ï ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ Ï˘ ‰˙Â¯È˘Î ÈÎ ‰‡¯Ó ÔÂÈ„‰ Æ‰ÙÈÎ‡‰ ˙ÈÈÚ· ÔÂ¯˙ÙÏÂ ˙ÂÈ¯Á‡
˙ÏË‰ Ï˘ ˙Î¯ÚÓ ˙ÏÚÙ‰· È˙¯·Á‰Â ÈË¯Ù‰ ÌÈˆÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰ ÌÂˆÓˆ È„ÈÏ
‰ÚÈ·˙· ‰Ú˜˘‰Ï ıÈ¯Ó˙‰Â ‰ÚÈ·˙ ˙˘‚‰Ï ıÈ¯Ó˙‰ ‰Ê ÏÏÎ·Â — ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï ˙ÂÈ¯Á‡
˙ÂÂ¯˜Ú È˘ ·ÂÏÈ˘ Ï˘ ‡ˆÂÈ ÏÚÂÙ ‡È‰ ˙Â¯ÂÓ‡‰ ˙ÂÈÒÂÏÎÂ‡‰ ˘ÂÏ˘· — ‰˘‚Â‰˘Ó
Ï˘ ˙Î¯ÚÓ ˙ÏÚÙ‰· ˙È˜ÒÚ ˙ÂÓÊÈ ®‡© ÌÈÏÏÂÎ ‰Ï‡ ˙ÂÂ¯˜Ú Æ‰ÒÈÒ·· ÌÈÁÂÓ‰ ÌÈÈÏÎÏÎ
ÔÎÂ ¨®collective action problem© ¢˙Ù˙Â˘Ó‰ ‰ÏÂÚÙ‰ ˙ÈÈÚ·¢ ÔÂ¯˙ÙÏ ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰
˙ÙÈÎ‡· ÌÈ·‡˘Ó ˙Ú˜˘‰· ®economies of scale© Ï„Â‚ Ï˘ ˙ÂÂ¯˙È ÏÂˆÈÏ ˙Â¯˘Ù‡ ®·©
˙ÈËÙ˘Ó ‰¯„Ò‰ ·ÂˆÈÚÏ ÌÈÁÓ ÌÈÂÂ˜ ÚÈˆÓÂ ÔÂÈ„‰ ˙‡ Ì˙ÂÁ ¯·„–ÛÂÒ ˜¯Ù ¨ÛÂÒ·Ï Æ˜ÂÁ‰

ÆÏ‡¯˘È· ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ „ÒÂÓ Ï˘ ‰ÈÂ‡¯
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˙ÈÏÏÎ ‰¯È˜Ò — Ï‡¯˘È· ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ ∫‡ ˜¯Ù

˙ÂÈÈ„˙‰‰ ‰„˘· ÏÚÙÂÓÂ ˙ÈÏ‡¯˘È‰ ËÙ˘Ó‰ ˙Î¯ÚÓ· ¯ÎÂÓ ±≥˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ „ÒÂÓ
˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙· ˙ÈËÙ˘Ó‰ ‰¯Î‰‰ Ï˘ ‰˙È˘‡¯ ±¥ÆÌÈ¯Â˘Ú È˘Ó ¯˙ÂÈ ˙ÈÁ¯Ê‡‰
–˙Â¯ÈÈ ÈÈ„ ˙¯‚ÒÓ· ˙ÈÙÈˆÙÒ ˙È˙˜È˜Á ‰¯„Ò‰· ‰Î˘Ó‰ ±µ¨ËÙ˘Ó–È˙· ˙ÂËÏÁ‰·

                                            

‚ÂˆÈÈ ˙ÚÈ·˙ ÔÎÂ ˙È‚ÂˆÈÈ ‰Ú·Â˙ ÏÏÂÎ ¢˙È‚ÂˆÈÈ ‰ÚÈ·˙¢ ‚˘ÂÓÏ ‰ÂÂÏ Â‡ Û„¯ ÁÂÈÓ ±≥
¨Ë˜Â ¨π ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ¨˙Â¯·Á‰ ˜ÂÁ Ï˘ ‚ ˜¯Ù· · ÔÓÈÒ Æ˙È˙ˆÂ·˜ ‚ÂˆÈÈ ˙Ú·Â˙Â ˙È˙ˆÂ·˜
¨π ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ¨ÌÈÈ˜ÒÚ‰ ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁÏ ±Â ˜¯Ù· ÔÈ„‰ ‡Â‰ ª¢˙È‚ÂˆÈÈ ‰ÚÈ·˙¢ ÔÂ˘Ï ¨Ï˘ÓÏ
ÔÈ· ˙ÂÈËÓÒ ˙ÂÁ·‰ Ï˘ ÔÓÂÈ˜ Û¯Á Æ˙È‚ÂˆÈÈ ‰ÚÈ·˙ ˙˘‚‰ ÌÈ¯È„ÒÓ‰ ÌÈÙÒÂ ÌÈ˜ÂÁ·Â
„ÁÂ‡Ó ÔÙÂ‡· ÒÁÈÈ˙È ÔÏ‰Ï˘ ÔÂÈ„‰ ¨‡„È¯‚ ˙ÂË˘Ù ÈÓÚËÓÂ ¨‰ÚÈ·˙Â ‰Ú·Â˙ ÌÈ‚˘ÂÓ‰
ÏÚÈÂ ÔÈÈË˘„ÏÂ‚ Ô·ÈËÒ Â‡¯ ÁÂÓ‰ Ï˘ ÌÈÈÁÂÈÓ ÌÈË·È‰Ï Æ¢˙È‚ÂˆÈÈ ‰ÚÈ·˙¢ ‚˘ÂÓÏ
®·¢Ò˘˙© ·Ï ÌÈËÙ˘Ó ¢˘„Á‰ ˙Â¯·Á‰ ˜ÂÁ· ˙¯Ê‚‰Â ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ ÈÂ‚Ó¢ ÔÂ¯ÙÚ

Æ¥∂≥—¥∂≤ ¨¥∂±
Ï˘ ˙Â¯È„˙‰ ¨Ï˘ÓÏ ¨ÍÎ ÆÚÂ·˜ ÂÈ‡ ÌÈ˘‰ Í¯Â‡Ï ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙· ˘ÂÓÈ˘‰ ˙Â¯È„˙ ±¥
ÌÂÈÎ ªÍ¯Ú ˙Â¯ÈÈ ˜ÂÁ ∫ÔÏ‰Ï© ±π∂∏–Á¢Î˘˙ ¨Í¯Ú ˙Â¯ÈÈ ˜ÂÁ ÈÙÏ ˙ÂÈ‚ÂˆÈÈ ˙ÂÚÈ·˙ ˙˘‚‰
‰·˘ ¨±π∏∏ ˙˘ ÔÓÏ ‰ÈÈÏÚ ˙Ó‚Ó ‰‚Èˆ‰ ®π ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ¨˙Â¯·Á‰ ˜ÂÁ· ÚÂ·˜‰ ¯„Ò‰‰ ÁÂÎÓ
ÆÍ¯Ú–˙Â¯ÈÈ ÔÈÈÚ˘ ˙ÂÈ‚ÂˆÈÈ ˙ÂÚÈ·˙ ˙˘‚‰ ¯·„· ¯„ÒŒ‰ ®±Ë ˜¯Ù·© ‰Â˘‡¯Ï ÛÒÂ‰
¨π ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ¨ÔÎ¯ˆ‰ ˙‚‰ ˜ÂÁ· ÚÂ·˜‰ ¯„Ò‰‰ ÈÙ–ÏÚ Â˘‚Â‰˘ ˙ÂÈ‚ÂˆÈÈ‰ ˙ÂÚÈ·˙‰ ¯ÙÒÓ
Æ˙¯ÎÈ ‰„ÈÓ· ÌÈ˘‰ ÌÚ ‰ÏÚ ‰Ï‡ ˙ÂÚÈ·˙ Ï˘ Ô˙˘‚‰ ˙Â¯È„˙ ‰ÈÙÏ˘ ¨‰ÓÂ„ ‰Ó‚Ó ‚ÈˆÓ
‰ÚÈ·˙‰ Ï˘ ‰¯„‚· ‰ÚÈ·˙–˙Â· ˙ÂÏÈÚ ‰ÓÈ˜Ó‰ ˜ÂÁ‰ ˙¯Ù‰ Ï˘ ˙Â¯È„˙‰˘ ‰Á‰·
¨Ï‡¯˘È· ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ ¯È˘ÎÓ ¯ÎÂ‰ Ê‡Ó ÌÈ˘‰ ÈÙ–ÏÚ ‰ÚÂ·˜ ‰¯˙Â ˙È‚ÂˆÈÈ‰
˙„ÈÓ ¨˙È‚ÂˆÈÈ ‰ÚÈ·˙ ˙˘‚‰Ï ‰˘˜·‰ ¯Â˘È‡Ï ËÙ˘Ó‰–È˙· ˙˘È‚ ˙Â·¯Ï — ÌÈ„Á‡ ÌÈÓ¯Â‚
˙˜ÈÒÙ· Â˙ÏÚÙ‰Ï ÌÈÁÓ ÌÈÂÂ˜ Â·ÂÏ Ì¯Ë˘ ˘„Á ÈËÙ˘Ó „ÒÂÓ ˙ÏÚÙ‰· ˙Â‡„ÂÂ‰–È‡
¯·Ò‰ Ô˙ÈÏ ÌÈÈÂ˘Ú — ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙· ˘ÂÓÈ˘· ˙ÂÎÂ¯Î‰ ˙Â‰Â·‚‰ ˙ÂÈÂÏÚ‰ ¨ËÙ˘Ó‰–È˙·
Æ‰˘ È„Ó ¯˘‡Ï ÌÈ˘˜·˙Ó ËÙ˘Ó‰–È˙·˘ ˙ÂÈ‚ÂˆÈÈ‰ ˙ÂÚÈ·˙‰ ¯ÙÒÓ· ‰ÈÈÏÚ‰ ˙Ó‚ÓÏ
‚ÂˆÈÈ ˙ÚÈ·˙¢ ÔÈÈË˘„ÏÂ‚ Ô·ÈËÒ ∫Â‡¯ Ï‡¯˘È· ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ Ï˘ ‰˙ÂÁ˙Ù˙‰· ÔÂÈ„Ï
ÔÈÈÚÏ „ÂÚ¢ ÔÈÈË˘„ÏÂ‚ Ô·ÈËÒ ª¥±∂ ®Ë¢Ï˘˙© Ë ÌÈËÙ˘Ó ¢ø‰Ó ÌÂ˘ ÏÚÂ ‰Ó — ˙È˙ˆÂ·˜
Ô·ÈËÒ ª¥±≤ ®‡¢Ó˘˙© ‡È ÌÈËÙ˘Ó ¢ÈÏ‚‡‰ ËÙ˘Ó· ˙ÂÁ˙Ù˙‰ — ˙È˙ˆÂ·˜ ‚ÂˆÈÈ ˙ÚÈ·˙
∫Â‡¯ ÔÎ–ÂÓÎ Æ≤∑ ®Ò¢˘˙© ‡ ËÙ˘Ó ÈÏÚ ¢Ï‡¯˘È· ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ ˙ÂÁ˙Ù˙‰¢ ÔÈÈË˘„ÏÂ‚
Allen A. Zysblat "Consumer Class Actions in Israel - Some First Impressions" in

Developments in European, Italian and Israeli Law (Milano, Alfredo M. Rabello

˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ ˙ÂÏÂ·‚¢ ËÓÏ˜ ÔÂÏ‡ ∫Â‡¯ ‰Â¯Á‡‰ ˙Ú‰ ÔÓ ÔÂÈ„Ï Æed., 2001) 365

‰ÙÏ˘ Â˙¯ˆ˘ „È ÔÂÓ¯ß¢ ¯ÓÂÒ ÏÏ‰ ª≥∞± ®„¢Ò˘˙© ®≤©„Ï ÌÈËÙ˘Ó ¢˙ÂÈÂÓ‰ ˙ÂÏÂÂÚ·
Æ≥¥∑ ®‰¢Ò˘˙© ‡ ÌÈ¯·„Â ÔÈ„ ¢˙ÈÎ¯ˆ‰ ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰Ú·Â˙Ï ¯Â˘Ú øÌÓÂ‡‰ — ßÂÙÂ‚Ó

‰È‰ ‰Â˘‡¯Ï Â· ‰˜ˆÂ ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ „ÒÂÓ· ˙ÈËÂÙÈ˘‰ ‰¯Î‰‰˘ ÈËÙ˘Ó‰ ÏÂ·È˜‰–ÈÏÎ ±µ
‰‰Ê ÁÒÂ© Æ±∏∂π ˙¢˜ ¨±π∂≥–‚¢Î˘˙ ¨ÈÁ¯Ê‡‰ ÔÈ„‰–¯„Ò ˙Â˜˙Ï ≤π ‰˜˙ Ï˘ ‰¯„‚· ÈÂˆÓ
˙¢˜ ¨±π∏¥–„¢Ó˘˙ ¨ÈÁ¯Ê‡‰ ÔÈ„‰–¯„Ò ˙Â˜˙Ï ≤π ‰˜˙· ÌÂÈÎ ÈÂˆÓ ˙È¯Â˜Ó‰ ‰˜˙Ï
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˙‚‰ ˙Â·¯Ï ¨ÌÈÂ˘ ËÙ˘Ó ÈÓÂÁ˙ ˙ÏÏÂÎ‰ ±∑¨‰ÙÈ˜Ó ˙È˙˜È˜Á ‰¯„Ò‰· ‰˙È¯Á‡Â ±∂¨Í¯Ú‰
Ï˘ ˙ÈËÙ˘Ó‰ ‰¯„Ò‰‰˘ „ÂÚ· ≤±Æ‰·È·Ò‰ ˙‚‰Â ≤∞ÌÈÈ˜ÒÚ ÌÈÏ·‚‰ ±π¨˙Â¯·Á ±∏¨ÔÎ¯ˆ‰
Ï˘ ˙ÈÂ˘‡¯ ‰¯„Ò‰ ÌÈÏÏÂÎ‰ ÌÈÈÙÈˆÙÒ ÌÈ˜ÂÁ· ˙‚ÂÚÓ Ï‡¯˘È· ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ „ÒÂÓ
Ï˘ ˙ÈËÙ˘Ó‰ ‰¯„Ò‰‰ ¨®˙È˙¯·Á ˙ÂÏÈÚÙ ÏÚ ÌÈÏÁ‰ ÌÈÏÏÎÂ ÌÈË¯„ËÒ ¨ÂÈÈ‰„© ˙Â‚‰˙‰
˙Î¯ÚÓ· Ô‰ ÈÁ¯Ê‡‰ ÔÈ„‰–¯„Ò ÈÏÏÎ· ˙‚ÂÚÓ ˙È¯·‰–˙Âˆ¯‡· ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ „ÒÂÓ

                                            

ÏÎ ÌÚËÓ „Á‡¢ ÔÈ„–ÏÚ· Ï˘ ˙È‚ÂˆÈÈ ˙ÂÈÈ„˙‰ ˙¯„Ò‰· ≤π ‰˜˙ Ï˘ ‰ÈÈÚ Æ®≤≤≤∞
¨Ì˙ˆ˜Ó ÌÈÏÂÎÈ ¨ÏÂ„‚ ˙Á‡ ‰ÚÈ·˙· ÌÈÈÈÂÚÓ‰ ¯ÙÒÓ Â·˘ ·ˆÓ· ¨¯ÂÓ‡Ï ¨¢ÌÈÈÂÚÓ‰
‰¯Î‰ Ï˘ ‰˙ÏÈÁ˙ Æ‰ÚÈ·˙· ÌÈÈÈÂÚÓ‰ ˙ˆÂ·˜ ÏÎ ˙‡ ‚ˆÈÈÏ ¨ËÙ˘Ó‰–˙È· ¯Â˘È‡·
‰˘È˜¯Ù ∑πØ∂π ‡¢Ú· ±π∂π ˙˘· ÔÂÈÏÚ‰ ËÙ˘Ó‰–˙È· ˙˜ÈÒÙ· ÂÊ ˙ÈÂ¯˜Ú
ÔÂÈ„Ï Æ®‰˘È˜¯Ù ˙ÎÏ‰ ∫ÔÏ‰Ï© ∂¥µ ®±©‚Î „¢Ù ¨ıÈ·ÂÈ·¯ ß ß˙Â˘Â ‰Ï˜¯Ó È¯ËÒÂ„È‡ˆÏÙ
‡¢Ú¯ Â‡¯ ≤π ‰˜˙ ÁÂÎÓ ˙È‚ÂˆÈÈ ‰ÚÈ·˙ ¯Â˘È‡Ï ‰·Èˆ‰˘ ÌÈ‡˙·Â ‰˘È˜¯Ù ˙ÎÏ‰·
≤≥π—≤≥∏ ¨≤≤∞ ®≥©Ê „¢Ù ¨Ì„‡ ÁÂÎÂ ÌÈË˜ÈÂ¯Ù ÏÂ‰È Æ˙Æ˘Æ‡ ß Ï‡¯˘È ˙È„Ó ≥±≤∂Ø∞∞
Â‡¯ ≤π ‰˜˙ Ï˘ ‰¯„‚· ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙· ˙ÈËÙ˘Ó‰ ‰¯Î‰· ÔÂÈ„Ï Æ®Æ˙Æ˘Æ‡ ÔÈÈÚ ∫ÔÏ‰Ï©
¨¯ÂÓ‡‰ Û¯Á Æ¥≥∏—¥≥± ¢ø‰Ó ÌÂ˘ ÏÚÂ ‰Ó — ˙È˙ˆÂ·˜ ˙È‚ÂˆÈÈ ‰ÚÈ·˙¢ ¨Ì˘ ¨ÔÈÈË˘„ÏÂ‚
È„ ˙¯ˆÂ‡ ‰È‡ ≤π ‰˜˙ ‰ÈÙÏ˘ ¨Æ˙Æ˘Æ‡ ÔÈÈÚ· ¨·Â¯ ˙Ú„· ¨ÔÂÈÏÚ‰ ËÙ˘Ó‰–˙È· ˙˜ÈÒÙ
˙Ó‚Â„ ˙È‚ÂˆÈÈ ‰Ú·Â˙ Ï˘ ÈË¯‰Â˜Â Û¯Â‚ ¨Ï˜˘Ó–„·ÎÂ ÛÈ˜Ó ‰·Ó ‰·‚ ÏÚ ˙‡˘Ï ÁÂÎ
≤π ‰˜˙ Ï˘ ‰˙ÏÂÁ˙ ˙‡ ˙ÓˆÓˆÓ ¨˙È˘‡¯‰ ‰˜È˜Á· ÌÈÈÂˆÓ‰ ÌÈÈ¯ÏÂ˜ÈË¯Ù‰ ÌÈ¯„Ò‰‰
‰¯„Ò‰‰ Ï˘ ‰„·ÂÎ ÊÎ¯Ó ˙‡ ‡ÂÙ‡ ‰¯È·ÚÓÂ ¨˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ Ï˘ ÈËÙ˘Ó‰ ÏÂ·È˜‰–ÈÏÎÎ
¯˙Ú ÔÂÈÏÚ‰ ËÙ˘Ó‰–˙È· Æ˙ÒÎ‰ Ï˘ ˙È„È˙Ú ‰˜È˜ÁÏÂ ÌÈÈ¯ÏÂ˜ÈË¯Ù ÌÈ˜ÂÁÏ ˙ÈËÙ˘Ó‰
ÁÂÎÂ ÌÈË˜ÈÂ¯Ù ÏÂ‰È Æ˙Æ˘Æ‡  µ±∂±Ø∞≥ ‡¢„ Â‡¯ ÆÂÊ ‰˜ÈÒÙ· ÛÒÂ ÔÂÈ„ ÌÈÈ˜Ï ‰˘˜·Ï

Æ®±ÆπÆ≤∞∞µ ÌÂÈ· Ô˙È ¨ÌÒ¯ÂÙ Ì¯Ë© Ï‡¯˘È ˙È„Ó ß Ì„‡
˙È‚ÂˆÈÈ ‰ÚÈ·˙ Ï˘ ‰˙¯„Ò‰ Æ±¥ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ¨±π∂∏–Á¢Î˘˙ ¨Í¯Ú ˙Â¯ÈÈ ˜ÂÁÏ ±Ë ˜¯Ù Â‡¯ ±∂
ÆÍ¯Ú–˙Â¯ÈÈ ˜ÂÁÏ ÔÂ˜È˙‰ È„È–ÏÚ ÛÒÂ‰˘ ¨˜ÂÁÏ ±Ë ˜¯Ù· ‰‚ÂÚ Í¯Ú–˙Â¯ÈÈ ˜ÂÁ ÈÙÏ

Æπ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ¨˙Â¯·Á‰ ˜ÂÁ· ˘„Á‰ ¯„Ò‰‰ È„È–ÏÚ ‰Â¯Á‡Ï ÏËÂ· ±Ë ˜¯Ù
Æ≤¥¥∑ Á¢‰ ¨±ππµ–Â¢˘˙‰ ¨®‰˜È˜Á ÈÂ˜È˙© ˙ÂÈ‚ÂˆÈÈ ˙ÂÚÈ·˙ ˜ÂÁ ˙Úˆ‰ Â‡¯ ±∑

ÌÈ¯„Ò‰· Ô‚ÂÚÓ ÔÎ¯ˆ‰ ˙‚‰ ÈÈ„ Ï˘ ‰ÙÈÎ‡ ÈÚˆÓ‡Î ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ „ÒÂÓ· ˘ÂÓÈ˘‰ ±∏
Æ˙ÈÏÎÏÎ ˙ÂÏÈÚÙ Ï˘ ÌÈÂ˘ ÌÈÓÂÁ˙ ÈÙ–ÏÚ ÔÎ¯ˆ‰ ˙‚‰· ÌÈÈÚ˘ ÌÈ„Á‡ ÌÈÈ˙˜È˜Á
ÔÈÚÏ ÔÈ„ È¯„Ò© ÔÎ¯ˆ‰ ˙‚‰ ˙Â˜˙ ªπ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ¨ÔÎ¯ˆ‰ ˙‚‰ ˜ÂÁÏ ±Â ˜¯Ù ∫Â‡¯
ÔÈÚÏ ÔÈ„ È¯„Ò© ÔÎ¯ˆ‰ ˙‚‰ ˙Â˜˙ ∫ÔÏ‰Ï© ∏µ∏ ˙¢˜ ¨±ππµ–‰¢˘˙‰ ¨®˙È‚ÂˆÈÈ ‰Ú·Â˙
≤µ∏ Á¢Ò ¨±π∏±–‡¢Ó˘˙‰ ¨®ÁÂ˜ÏÏ ˙Â¯È˘© ˙Â‡˜·‰ ˜ÂÁÏ ±‚ ˜¯Ù ª®®˙È‚ÂˆÈÈ ‰Ú·Â˙

Æ®˙Â‡˜·‰ ˜ÂÁ ∫ÔÏ‰Ï©
Ï˘ Ô˙¯„Ò‰ ÒÈÒ··˘ ˙Â¯ËÓ‰ Æπ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ¨˙Â¯·Á‰ ˜ÂÁÏ ≤±∏ „Ú ≤∞∑ ÌÈÙÈÚÒ Â‡¯ ±π
Â‡¯ Æ˜ÂÁ‰–˙Úˆ‰Ï ¯·Ò‰‰ È¯·„· ˙Â¯·ÒÂÓ ˘„Á‰ ˙Â¯·Á‰ ˜ÂÁ ÈÙ–ÏÚ ˙ÂÈ‚ÂˆÈÈ ˙ÂÚÈ·˙

Æ≤¥≥≤ Á¢‰ ¨±ππ∂–Â¢˘˙‰ ¨˙Â¯·Á‰ ˜ÂÁ ˙Úˆ‰Ï ≤µ± „Ú ≤¥∂ ÌÈÙÈÚÒÏ ¯·Ò‰‰ È¯·„
Æπ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ¨ÌÈÈ˜ÒÚ‰ ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁÏ ±Ê ˜¯Ù Â‡¯ ≤∞

–·¢˘˙‰ ¨®˙ÂÈÁ¯Ê‡ ˙ÂÚÈ·˙© ÌÈÈ˙·È·Ò ÌÈÚ‚ÙÓ ˙ÚÈÓÏ ˜ÂÁÏ ±¥ „Ú ±∞ ÌÈÙÈÚÒ Â‡¯ ≤±
Æ®®˙ÂÈÁ¯Ê‡ ˙ÂÚÈ·˙© ÌÈÈ˙·È·Ò ÌÈÚ‚ÙÓ ˙ÚÈÓÏ ˜ÂÁ ∫ÔÏ‰Ï© ±∏¥ Á¢Ò ¨±ππ≤
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≤≥Æ˙È¯·‰–˙Âˆ¯‡· ˙ÂÈ„Ó‰ Ï˘ ˙ÂÂ˘‰ ËÙ˘Ó‰ ˙ÂÎ¯ÚÓ· Ô‰Â ≤≤˙ÈÏ¯„Ù‰ ËÙ˘Ó‰
‰ÈÈÚ˘ ˙ÈÁ¯Ê‡ ˙ÂÈÈ„˙‰ ˜·ÂÁ ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ Ï˘ ÈÈÈÚ‰ ‰˙◊È¯Ù Û˜È‰ ¨‰ÎÏ‰Ï
˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙· ˘ÂÓÈ˘‰ ¨ÍÎ Æ˙ÂÂ˘ ÌÈÈ„ ˙ÂÎ¯ÚÓ È„È–ÏÚ ˙¯„ÒÂÓ‰ ˙È˙¯·Á ˙ÂÏÈÚÙ·
–˙Â¯ÈÈ ÈÈ„Â ≤¥ÌÈ„È‚‡˙‰ ÈÈ„Ó ˙ÂÁÓÂˆ‰ ‰ÚÈ·˙ ˙ÂÏÈÚ ‰ÈÈÚ˘ ˙ÂÈÈ„˙‰ ÏÚ ˘ÏÂÁ

                                            

–ÏÚ È¯ÂËÒÈ‰‰ ¯˜ÁÓ‰ ˙¯È˜ÒÏ ÆFederal Rules of Civil Procedure §23 (2005) ∫Â‡¯ ≤≤
ÈÈ„ ˙Î¯ÚÓ·˘ "Bill of Peace"–· „ÒÂÓ‰ Ï˘ Â¯Â˜Ó ÂÈÙ–ÏÚ˘ ¨˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ ˙Â„Â‡
Deborah R. Hensler Class Action ∫Â‡¯ ¨‰¯˘Ú-Ú·˘‰ ‰‡Ó· ÈÏ‚‡‰ ËÙ˘Ó‰ Ï˘ ¯˘ÂÈ‰
ÆDilemmas: Pursuing Public Goals for Private Gains (Santa Monica, 2000) 10–15

Zechariah Chafee "Bills of Peace with Multiple Parties" in Some Problems ∫Ì‚ Â‡¯
ÌÈÚ·Â˙Ï ¯˘Ùœ‡˘ ¯˘ÂÈ‰ ÔÓ ÈÂÈ„ ÍÈÏ‰ Æof Equity (Michigan, Ann Arbor, 1950) 149

Â¯„‚· ‰„·ÂÚÂ ËÙ˘Ó Ï˘ ˙ÂÙ˙Â˘Ó ˙ÂÏ‡˘ ·˘ÈÈÏ ® the "multitude"© ÌÈ·¯ ÌÈÚ·˙ Â‡
"Bill of –‰ ˙‡ ¯‡˙Ó ®Court of Chancery© ¯˘ÂÈ Ï˘ ÔÈ„‰–˙È· ÈÙÏ „ÁÂ‡Ó ÍÈÏ‰ Ï˘
Stephen C. Yeazell From Medieval Group ∫Â‡¯ ˙ÙÒÂ ˙È¯ÂËÒÈ‰ ‰¯È˜ÒÏ ÆPeace"

ÈÏ¯„Ù‰ Rule 23 ¨‰˘ÚÓÏ ÆLitigation to the Modern Class Action (New Haven, 1987)

˙ÂÂ˘‰ ˙È¯·‰ ˙ÂÈ„Ó· ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ „ÒÂÓ ıÓÂ‡ ÂÒÈÒ· ÏÚ˘ ÒÂÙÈË–·‡ ˘ÓÈ˘
˙È¯·‰ ˙ÂÈ„Ó· ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ Ï˘ ˙ÈËÙ˘Ó‰ ‰¯„Ò‰‰ ª˙ÈËÙ˘Ó‰ Â˙¯„Ò‰ ‰·ˆÂÚÂ
Æ˙ÈÏ¯„Ù‰ ËÙ˘Ó‰ ˙Î¯ÚÓ· ˙ÓÈÈ˜‰ ‰¯„Ò‰‰ ¯Á‡ Ï„Â‚‡ „ˆ· ·˜Ú ÌÈ·¯ ÌÈ¯˜Ó· ˙·˜ÂÚ
˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ „ÒÂÓ ıÂÓÈ‡Ï Ì‚„ Ì‚ ˘ÓÈ˘ ÈÏ¯„Ù‰ Rule 23 ¨¯ÙÒÓ ÌÈÈÂÈ˘ ‡ÈˆÂ‰Ï
Ï˘ ‰˙˘‚‰ ¯Â˘È‡Ï È‡˙Î ˙ÂÓ„˜ÂÓ ˙Â˘È¯„ È˙˘· ‰Ï‡ ÌÈÏ„·‰ Ï˘ Ì¯˜ÈÚ ÆÏ‡¯˘È·
ª·Ï–ÌÂ˙· ˙ÂÈ‰Ï ‰ÚÈ·˙‰ ˙˘‚‰ ÏÚ ‰ÈÙÏ˘ ¨·Ï‰–ÌÂ˙ ˙˘È¯„ ¨˙È˘‡¯ ∫˙È‚ÂˆÈÈ ‰ÚÈ·˙
˙ÂÏÈÚ· ‰ÁÏˆ‰‰ ÈÈÂÎÈÒÏ ¯˘‡· ÛÒ–ÔÁ·Ó· „ÂÓÚÈ È‚ÂˆÈÈ‰ Ú·Â˙‰˘ ‰˘È¯„‰ ¨˙È˘Â

Æ˙ÂÂ˘‰ ‰ÚÈ·˙‰
¨±π≥∏ ˙˘· ¨ÌÈÈÏ¯„Ù‰ ÔÈ„‰–¯„Ò ÈÏÏÎ· ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ „ÒÂÓ Ï˘ Â˙¯„Ò‰ ˙Â·˜Ú· ≤≥
¨˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ ¯È˘ÎÓ ˙‡ — ÈÙÈÒÈÒÈÓ ˙È„Ó ‡ÈˆÂ‰Ï — ˙È¯·‰ ˙ÂÈ„Ó ÏÎ ÂˆÓÈ‡
ÌÈÈÏ¯„Ù‰ ÔÈ„‰–¯„Ò ÈÏÏÎ· ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ ˙¯„Ò‰· ÔÂÈ„Ï ÆÈÏ¯„Ù‰ Ì‚„‰ ÒÈÒ· ÏÚ Ô·Â¯
Harry Kalven, Jr. & Maurice Rosenfield "The Contemporary ∫Â‡¯ ¨±π≥∏ ˙˘ Ï˘
„ÒÂÓ Ï˘ ˙ÈËÙ˘Ó‰ ‰¯„Ò‰‰ ÆFunction of the Class Suit" 8 U. Chi. L. Rev. (1941) 684

–¯„Ò ÈÏÏÎ· ±π∂∂ ˙˘· ÂˆÓÂ‡˘ ÌÈÈÂÈ˘‰ ¯Á‡ ‰·˜ÚÂ ‰ÎÈ˘Ó‰ ˙È¯·‰ ˙ÂÈ„Ó È„È–ÏÚ ‰Ê
˙È„Ó· ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ ¯È˘ÎÓ Ï˘ ˙ÈËÙ˘Ó‰ ‰¯„Ò‰‰ ˙‡ ¨Ï˘ÓÏ ¨Â‡¯ ÆÌÈÈÏ¯„Ù‰ ÔÈ„‰
∫˜¯ÂÈ–ÂÈ ˙È„Ó· ªMassachusetts Rules of Civil Procedure §23 (1974) ∫ÒËÒÂßˆÒÓ
∫‰ÈÂÂÏÈÒÙ ˙È„Ó·Â ªNew York Civil Practice Law & Rules §901 (2005) et seq.

ÆPennsylvania Rules of Civil Procedure §1701 (2004) et seq.

„ÒÂÓ‰ ˙¯„Ò‰· ˙ÂÎÂ¯Î‰ ˙ÂÈÚ·· ÔÂÈ„Ï Æπ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ¨˙Â¯·Á‰ ˜ÂÁÏ ≤±∏ „Ú ≤∞∑ ÌÈÙÈÚÒ Â‡¯ ≤¥
ª±≥ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ¨ÔÂ¯ÙÚÂ ÔÈÈË˘„ÏÂ‚ ∫Â‡¯ ˘„Á‰ ˙Â¯·Á‰ ˜ÂÁ ˙¯‚ÒÓ· ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ Ï˘
‰Ú·Â˙‰Â ˘Î¯ ˙ÂÚˆ‰ ¨‰¯·Á‰ ˙ÈÏÎ˙ — ˘„Á‰ ˙Â¯·Á‰ ˜ÂÁ ÏÚ È˙¯Â˜È· Ë·Ó¢ Ô˘Â‚ ¯‰ÂÊ
˜ÂÁ ÈÙ ÏÚ ˙È‚ÂˆÈÈÂ ˙¯Ê‚ ‰ÚÈ·˙¢ Ô˘Â‚ ¯‰ÂÊ ª≥∏± ®·¢Ò˘˙© ·Ï ÌÈËÙ˘Ó ¢˙È‚ÂˆÈÈ‰
¯ÒÓ–ÔÓÁÏ ‰„ÈÂ„Â ÔÂÓ‚‡ ÏÎÈÓ Â‡¯ „ÂÚ Æ∏≥ ®Ò¢˘˙© ÂÏ ˙Â‡˜·Ï ÔÂÚ·¯ ¢˘„Á‰ ˙Â¯·Á‰
˙Â¯ËÓ· ÔÂÈ„Ï ¨µ¥≥ ®Â¢˘˙© ÂÎ ÌÈËÙ˘Ó ¢˘„Á‰ ˙Â¯·Á‰ ˜ÂÁ ˙Úˆ‰· ‰ÙÈÎ‡‰ ˙ÈÈ¯Â‡È˙¢

Æ˘„Á‰ ˙Â¯·Á‰ ˜ÂÁ Ï˘ Â¯„‚· ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ „ÒÂÓ Ï˘ ÂˆÂÓÈ‡ ÒÈÒ·· ˙ÂÁÂÓ‰
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≤πª‰„Â·Ú‰ ÈÈ„Â ≤∏ÌÈÈ˜ÒÚ‰ ÌÈÏ·‚‰‰ ÈÈ„ ≤∑ª˙Â‡˜·‰ ÈÈ„Â ≤∂ÔÎ¯ˆ‰ ˙‚‰ ÈÈ„ ≤µªÍ¯Ú‰
Ï˘ ÈÈÈÚ‰ ‰˙◊È¯Ù Û˜È‰ Ì‡ ˙Ú„Ï Ì„˜ÂÓ ÔÈÈ„Ú ¨˙‡Ê ÌÚ ≥∞Æ‰·È·Ò‰ ˙‚‰ ÈÈ„Â
Ï˘ ˙ÈËÙ˘Ó‰ Â˙¯ÂÎÓ ¨˙È¯·‰–˙Âˆ¯‡· ·ˆÓÏ ‰ÓÂ„· ¨ÏÂÏÎÈ Ï‡¯˘È· ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰
Â‡ ¨ÈÏ‰œÓ‰ ËÙ˘Ó· ¨ÒÓ‰ ÈÈ„· Ô¯Â˜Ó˘ ‰ÚÈ·˙ ˙ÂÏÈÚ Ì‚ ¨˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ „ÒÂÓ
ÔÈÈÚ· ˜ÂÁ–˙ÂÚˆ‰ È˙˘ ¨˙‡Ê ÌÚ ≥±ÆÂ¯„‚· ˙Â¯ÎÂÓ‰ ˙ÂÈ˙˜ÂÁ‰ ˙ÂÏÂÂÚ·Â È˙˜ÂÁ‰ ËÙ˘Ó·

                                            

‰ÚÈ·˙ ˙˘‚‰ Ï˘ ˙ÈËÙ˘Ó‰ ‰¯„Ò‰‰ Æ±∂ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ¨Í¯Ú–˙Â¯ÈÈ ˜ÂÁÏ ±Ë ˜¯Ù Â‡¯ ≤µ
±Ë ˜¯Ù ÆÍ¯Ú–˙Â¯ÈÈ ˜ÂÁÏ ÔÂ˜È˙‰ È„È–ÏÚ ÛÒÂ‰˘ ¨˜ÂÁÏ ±Ë ˜¯Ù· ˙‚ÂÚÓ ˙È‚ÂˆÈÈ
ÏÈÚÏ ¨˙Â¯·Á‰ ˜ÂÁÏ ≤±∏ „Ú ≤∞∑ ÌÈÙÈÚÒ· Ú·˜˘ ˘„Á‰ ¯„Ò‰‰ È„È–ÏÚ ‰Â¯Á‡Ï ÛÏÁÂ‰
·Ó ËÈÏ˜¯Ù‰ ¢Í¯Ú ˙Â¯ÈÈ ˜ÂÁ ÈÙÏ ˙È‚ÂˆÈÈ ‰ÚÈ·˙¢ ËÈÂÏ È˘È Â‡¯ ÈÏÏÎ ÔÂÈ„Ï Æπ ‰¯Ú‰
Ì˙¯„‚‰Î ¨˙Â„ÈÁÈ ÈÏÚ· Ï˘ Ì˙Â˘¯Ï Û‡ „ÓÂÚ ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ ¯È˘ÎÓ Æ¥∂µ ®Â¢˘˙©
ÚÂ·˙Ï ¨ÂÏ ¥± ÛÈÚÒ ÈÙÏÂ ¨≥∞∏ Á¢Ò ¨±ππ¥–„¢˘˙‰ ¨˙ÂÓ‡· ˙ÂÙ˙Â˘Ó ˙ÂÚ˜˘‰ ˜ÂÁ·

Æ‰Ê ˜ÂÁ ÈÙ–ÏÚ ˙ÂÏÈÚ·
˘ÂÓÈ˘‰ ÔÈÈÚÏ ˙Â˜˙ Ô˜È˙ ÌÈËÙ˘Ó‰ ¯˘ Æπ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ¨ÔÎ¯ˆ‰ ˙‚‰ ˜ÂÁÏ ±Â ˜¯Ù Â‡¯ ≤∂
È¯„Ò© ÔÎ¯ˆ‰ ˙‚‰ ˙Â˜˙ Â‡¯ ÆÔÎ¯ˆ‰ ˙‚‰ ˜ÂÁ ÈÙÏ ˙ÂÏÈÚ· ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ ¯È˘ÎÓ·
˙Úˆ‰ Â‡¯ ˜ÂÁ‰ ˙Úˆ‰Ï ¯·Ò‰‰ È¯·„· ÔÂÈÚÏ Æ±∏ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ¨®˙È‚ÂˆÈÈ ‰Ú·Â˙ ÔÈÚÏ ÔÈ„

Æ≥π∂ Á¢‰ ¨±ππ¥–„¢˘˙‰ ¨®≥ ßÒÓ ÔÂ˜È˙© ÔÎ¯ˆ‰ ˙‚‰ ˜ÂÁ
˙Úˆ‰ Â‡¯ ˜ÂÁ‰ ˙Úˆ‰Ï ¯·Ò‰‰ È¯·„· ÔÂÈÚÏ Æ±∏ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ¨˙Â‡˜·‰ ˜ÂÁÏ ±‚ ˜¯Ù Â‡¯ ≤∑

Æ≤≥± Á¢‰ ¨±ππµ–Â¢˘˙‰ ¨®‰˜È˜Á ÈÂ˜È˙© ˙ÂÈ‚ÂˆÈÈ ˙ÂÚÈ·˙ ˜ÂÁ
Â‡¯ ˜ÂÁ‰ ˙Úˆ‰Ï ¯·Ò‰‰ È¯·„· ÔÂÈÚÏ Æπ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ¨ÌÈÈ˜ÒÚ‰ ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁÏ ±Â ˜¯Ù Â‡¯ ≤∏

Æ±∑ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ¨±ππµ–Â¢˘˙‰ ¨®‰˜È˜Á ÈÂ˜È˙© ˙ÂÈ‚ÂˆÈÈ ˙ÂÚÈ·˙ ˜ÂÁ ˙Úˆ‰
¯Î˘ ˜ÂÁ ∫ÔÏ‰Ï© ≤≥∞ Á¢Ò ¨±ππ∂–Â¢˘˙‰ ¨„·ÂÚÏÂ ˙„·ÂÚÏ ‰ÂÂ˘ ¯Î˘ ˜ÂÁÏ ±± ÛÈÚÒ Â‡¯ ≤π

Æ®„·ÂÚÏÂ ˙„·ÂÚÏ ‰ÂÂ˘
Æ≤± ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ¨®˙ÂÈÁ¯Ê‡ ˙ÂÚÈ·˙© ÌÈÈ˙·È·Ò ÌÈÚ‚ÙÓ ˙ÚÈÓÏ ˜ÂÁÏ ±¥—±∞ ÌÈÙÈÚÒ Â‡¯ ≥∞

‰ÚÈ·˙· ˘ÂÓÈ˘Ï ÏÏÎ ˙Â¯Ê ÔÈ‡ È˙˜ÂÁ‰ ËÙ˘Ó·Â ÈÏ‰œÓ‰ ËÙ˘Ó· Ô¯Â˜Ó˘ ‰ÚÈ·˙ ˙ÂÏÈÚ ≥±
¨‰˘ÚÓÏ Æ‰Ê „ÒÂÓ Ï˘ È¯„ÂÓ‰ Ì‚„‰ Ï˘ ˙ÈËÙ˘Ó‰ Â˙¯ÂÎÓ ¨˙È¯·‰–˙Âˆ¯‡· ˙È‚ÂˆÈÈ‰
— ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï ÈÚˆÓ‡Î ˙È¯·‰–˙Âˆ¯‡· ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ ¯È˘ÎÓ· ‰˘Ú ¯ÎÈ ˘ÂÓÈ˘
Hensler ∫Â‡¯ ÆÁ¯Ê‡ ˙ÂÈÂÎÊ ˙¯Ù‰Ï ÌÈ¯Â˘˜‰ ÌÈÙÂ‚ ÈÙÏÎ — ˙È˙¯·Á‰ ˙Â‡ÈˆÓ‰ ÈÂÈ˘ÏÂ
supra note 22, at p. 12 ("the energizing force which motivated the whole rule...

was the firm determination to create a class action system which could deal with

Arthur R. Miller "Of ∫ÂÂ˘‰ Í‡ Æcivil rights and, explicitly, segregation")

Frankenstein Monsters and Shining Knights: Myth, Reality, and the Class Action

Rule 23–Ï ÌÈÂ˜È˙‰ Ï˘ ÌÈÈÙÂ‡ ÈÎ ÔÚÂË‰ ¨Problem" 92 Harv. L. Rev. (1979) 664

˙ÂÈ˙˜ÂÁ ˙ÂÏÂÂÚÏÂ ˙ÂÈÏ‰œÓ ˙ÂÈÂÎÊ ˙¯Ù‰Ï ÌÈ„ÚÒ˘ ¯Á‡Ó ÆÂ¯˜ÈÚ· ÈÎË ‰È‰ ±π∂∂ ˙˘·
¯È˘ÎÓÎ ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙· ˘ÂÓÈ˘‰˘ ÌÈ¯‚˙‡‰ ÈÎ ¯Ú˘Ï Ô˙È ¨ÈÏ‡¯˘È‰ ÔÈ„Ï ÌÈ¯Ê ÌÈ‡
–È˙Ï· ÂÈ‰È ‡Ï ·Èˆ‰Ï ÈÂ˘Ú È˙˜ÂÁ‰ ËÙ˘Ó·Â ÈÏ‰œÓ‰ ËÙ˘Ó· Ô¯Â˜Ó˘ ˙ÂÈÂÎÊ ˙ÙÈÎ‡Ï
˙ÂÏÂÂÚ Ê¯‡–˜¯· ‰Ù„ Ï˘ ‰¯ÙÒ Â‡¯ ÌÈ„ÚÒ‰ ˙˘˜·Â ˙ÂÈ˙˜ÂÁ ˙ÂÏÂÂÚ· ÔÂÈ„Ï ÆÌÈ¯È·Ú
ÔÂÈÒÈ‰ ¨ÔÎ ÏÚ ¯˙È Æ®‚¢˘˙ ¨·È·‡–Ï˙© ˙È˙˜ÂÁ‰ ˙ÂÎÊ‰ ÏÚ ˙ÈÙÒÎ‰ ‰‚‰‰ ∫˙ÂÈ˙˜ÂÁ
È„È· ÚÈÈÒÏ ÈÂ˘Ú ˙Â·Î¯ÂÓ ˙ÂÈ‚ÂˆÈÈ ˙ÂÚÈ·˙ Ï˘ ÏÂ‰È·Â ¯Â˘È‡· ‰Î „Ú ¯·ˆ˘ ÈËÂÙÈ˘‰
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˙ÂÈÂ˘Ú ˙ÒÎ‰ Ï˘ ËÙ˘ÓÂ ˜ÂÁ ¨‰˜ÂÁ ˙„ÚÂÂ Ï˘ ‰ÁÏÂ˘ ÏÚ ˙ÂÁÂÓ‰ ˙ÂÈ‚ÂˆÈÈ ˙ÂÚÈ·˙
Ô‚ÚÏ ¨¯˙È‰ ÔÈ· ¨˙Â˘˜·Ó ‰Ï‡ ˙ÂÚˆ‰ ≥≤Æ˙¯ÎÈ ‰„ÈÓ· Ï‡¯˘È· ÈËÙ˘Ó‰ ·ˆÓ‰ ˙‡ ˙Â˘Ï
‡ÏÂ ¨ÈÂ¯˜ÚÂ ÈÏÏÎ ˜Â˜ÈÁ· ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ ¯È˘ÎÓ Ï˘ ˙ÈËÙ˘Ó‰ ‰¯„Ò‰‰ ˙‡
ÈÏÏÎ Ï˘ ≤≥ ÏÏÎÏ Â˙ÂÎ˙Ó· ‰ÓÂ„‰ ¨‰Ê ‚ÂÒÓ ¯„ÒŒ‰ ÆÌÈÈË¯Ù ÌÈ˜Â˜ÈÁ Ï˘ Ì˙¯‚ÒÓ·
˙Â˘ÚÏ ˙Â¯˘Ù‡‰ Ì‰ÈÈ· ¨ÌÈ·¯ ˙ÂÂ¯˙È Â·ÂÁ· ÔÓÂË ¨˙ÈÏ¯„Ù‰ ˙ÈÁ¯Ê‡‰ ‰¯Â„ˆÂ¯Ù‰

ÆÔÈ„–ÏÚ· ÏÎ „‚Â ÔÈ„ ÏÎ ˙ÙÈÎ‡Ï ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙· ·Á¯ ˘ÂÓÈ˘
— È‚ÂˆÈÈ ÔÈ„–ÏÚ· ‰˙¯‚ÒÓ·˘ ˙ÈÁ¯Ê‡ ˙ÂÈÈ„˙‰· ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ „ÒÂÓ Ï˘ Â¯˜ÈÚ
È¯·Á Ï˘ ÌÁeÏ˘Î ÏÚÂÙ ÔÈ„–Í¯ÂÚ È„È–ÏÚ ‚ˆÂÈÓ‰ — È‚ÂˆÈÈ Ú·˙ Â‡ È‚ÂˆÈÈ Ú·Â˙ ‰Ê ‡‰È
Û˜È‰Â ‰· ˙e¯·Á‰ È‡˙ ≥≥Æ˙ÓÈÂÒÓ–È˙Ï· Â‡ ˙ÓÈÂÒÓ ®ÌÈÚ·˙ Â‡© ÌÈÚ·Â˙ ˙ˆÂ·˜
¯Â¯È· ˙‡ ¯˘‡Ï ËÙ˘Ó‰–˙È· ˘˜·˙Ó Â·˘ ÍÈÏ‰‰ Ï˘ ÈÓ„˜Ó ·Ï˘· ÌÈ¯„‚ÂÓ ‰˙◊È¯Ù
„ÁÓ ¨‰ˆÂ·˜‰ È¯·Á ÔÈ· ˙ÂÁÈÏ˘‰ ÈÒÁÈ ≥¥Æ˙È‚ÂˆÈÈ ˙ÂÈÈ„˙‰ Ï˘ ‰¯„‚· ‰ÚÈ·˙‰ ˙ÂÏÈÚ

                                            

‰¯„‚· È˙˜ÂÁ‰Â ÈÏ‰œÓ‰ ËÙ˘Ó· Ô¯Â˜Ó˘ ‰ÚÈ·˙ ˙ÂÏÈÚ ¯¯·Ï Â˘¯„ÈÈ ¯˘‡Î ËÙ˘Ó‰–È˙·
Æ˙È‚ÂˆÈÈ ˙ÂÈÈ„˙‰ Ï˘

˙ÂÚ·Â˙ ˜ÂÁ ˙Úˆ‰Â ¨≥ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ¨≤∞∞≥–‚¢Ò˘˙‰ ¨˙ÂÈ‚ÂˆÈÈ ˙ÂÚÈ·˙ ˜ÂÁ ˙Úˆ‰ Â‡¯ ≥≤
–˙È· ˙‡È¯˜Ï ˙ÂÚÈ‰ ˙Â‡Ë·Ó ‰Ï‡ ˜ÂÁ ˙ÂÚˆ‰ Æ≥ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ¨≤∞∞µ–‰¢Ò˘˙‰ ¨˙ÂÈ‚ÂˆÈÈ
˙ÂÈ‚ÂˆÈÈ‰ ˙ÂÚ·Â˙‰ ‡˘Â ˙‡ ¯È„ÒÈ ˜˜ÂÁÓ‰˘ ÈÂ‡¯¢ ÈÎ Æ˙Æ˘Æ‡ ÔÈÈÚ· ÔÂÈÏÚ‰ ËÙ˘Ó‰
¨Æ˙Æ˘Æ‡ ÔÈÈÚ Â‡¯ Æ¢ÔÈ„ ÏÎ ÈÙÏ Ô‰ÈÈÓÏ ˙ÂÈ‚ÂˆÈÈ‰ ˙ÂÚ·Â˙‰ ÏÎ ÏÚ ÏÂÁÈ˘ ÏÏÂÎ ¯„Ò‰·

Æ≤µ≥ ßÓÚ· ¨±µ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ
˙ÈÏÎÏÎ‰ ˙Â¯ÙÒ· ˙ÂÈÊÎ¯Ó‰ ˙ÂÓ‚Ó‰ ˙¯È˜ÒÏÂ ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ „ÒÂÓ· ÈÏÏÎ ÔÂÈ„Ï ≥≥
Geoffrey P. Miller The New Palgrave Dictionary of Economics and ∫Â‡¯ ¨˙ÈËÂÂÏ¯‰
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¯ÙÒÓ ˙ÂÏ‡˘ ¯¯·Ï „ÚÂ ˙È‚ÂˆÈÈ ‰ÚÈ·˙ ˙˘‚‰Ï ‰˘˜·‰ ¯Â˘È‡ Ï˘ ·Ï˘‰ ¨ÔÂ¯˜ÈÚÎ ≥¥
Æ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ˙ÂÈÈ„˙‰‰ ˙ÂÎ˙ÓÏ ÌÈÚ·Â˙‰ ˙ˆÂ·˜Â ‰ÚÈ·˙‰ ˙ÂÏÈÚ Ï˘ ‰Ó‡˙‰· ÔÈÈÚ˘
È¯·ÁÏ ˙ÂÙ˙Â˘Ó‰ ‰„·ÂÚÂ ËÙ˘Ó Ï˘ ˙ÂÈ˙Â‰Ó ˙ÂÏ‡˘ Ï˘ ÔÓÂÈ˜ ®‡© ˙ÂÏÏÂÎ ‰Ï‡ ˙ÂÏ‡˘
‰ÚÈ·˙‰ ˙ÂÏÈÚ ¯Â¯È· ®‚© ª˙È‚ÂˆÈÈ ˙ÂÈÈ„˙‰ ˜È„ˆÓ ‰ˆÂ·˜‰ Ï˘ ‰Ï„Â‚ ®·© ª‰ˆÂ·˜‰
‚ÂˆÈÈ ®„© ª˙˜ÂÏÁÓ· ‰Ú¯Î‰Ï ˙‚Â‰‰Â ‰ÏÈÚÈ‰ Í¯„‰ ‡Â‰ ˙È‚ÂˆÈÈ ˙ÂÈÈ„˙‰ Ï˘ ‰˙¯‚ÒÓ·
ÛÒ‰–È‡˙Ï ÛÒÂ Æ®ÂÈ„–Í¯ÂÚÂ© È‚ÂˆÈÈ‰ Ú·Â˙‰ È„È–ÏÚ ‰ˆÂ·˜‰ ÈÈÈÚ Ï˘ ÈÂ‡¯Â ÌÏÂ‰
‰ÚÈ·˙‰˘ ÌÈ˙ÈÚÏ ˙˘¯Â„ Ï‡¯˘È· ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ Ï˘ ˙ÈËÙ˘Ó‰ ‰¯„Ò‰‰ ¨ÌÈ¯ÂÓ‡‰
‰ÚÈ·˙‰ ˙ÂÏÈÚ Ï˘ ‰ÁÏˆ‰‰ ÈÈÂÎÈÒ ˙‡ Ì‚ ÌÈÁÂ· Ï‡¯˘È· ËÙ˘Ó‰–È˙· Æ·Ï–ÌÂ˙· ˘‚Â˙
ÔÓ ¯˙ÂÈ ÌÈ¯ÈÓÁÓ‰ Ì‰Ó ˘ÈÂ ¨‰ÏÈÚ‰ Ï˘ ‰·ÈË ˙ÈÁ·Ï ÌÈÂ˘ ÌÈÁ·Ó ‰Ê Í¯ÂˆÏ ÌÈÓ˘ÈÈÓÂ
–¯„Ò ˙Â˜˙Ï ®±©±∞∞ ‰˜˙ ÈÙ–ÏÚ ‰ÏÈÚ ¯„Ú‰ ˙ÓÁÓ ÛÒ‰–ÏÚ ˜ÂÏÈÒÏ ‰˘˜·· ÔÂÈ„· ‚Â‰‰
ÂÙÓË ß Ó¢Ú· ˙˘˜Â Ô‚Ó ≤π∂∑Øπµ ‡¢Ú Â‡¯ Æ±µ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ¨±π∏¥–„¢Ó˘˙‰ ¨ÈÁ¯Ê‡‰ ÔÈ„‰
®≤©„ „¢Ù ¨ı˘¯·ÏÈÊ ß ˙ˆË ¥¥∑¥Øπ∑ ‡¢Ú¯Â ¨≥≤π ¨≥±≤ ®≤©‡ „¢Ù ¨Ó¢Ú· ‰¯È· ˙ÂÈ˘Ú˙
ß ÔÈÈË˘ÈÈÂ ∑∂Ø∏∂ ‡¢Ú ÂÂ˘‰ Í‡ ¨Ô‰Î–‚¯·Ò¯Ë˘ ˙ËÙÂ˘‰ Ï˘ ‰È„–˜ÒÙÏ ∏ ‰˜ÒÙ ¨µ∑∑
‰˜ÈÒÙ· ÌÈÓÂ˘ÈÈ — ˙È‚ÂˆÈÈ ‰ÚÈ·˙¢ Ì‚ÏË ‰˘Ó „ÂÚ Â‡¯ Æ±≤∏ ®≥©‚Ó „¢Ù ¨˙ÂÂÏÓ Æ˘Æ‰
˙È„ÚÏ· ‰È‡ ‰ÁÏˆ‰‰ ÈÈÂÎÈÒ ˙ÈÁ· ¨ÌÓÂ‡ Æ∂π ¨∂µ ®·¢Ò˘˙© Ê ËÙ˘Ó‰ ¢Ï‡¯˘È·
‰ÚÈ·˙‰ ¯È˘ÎÓ· ÈËÁÒ ˘ÂÓÈ˘ ÈÙÓ ˘˘Á‰ Í‡ ª‡˜ÂÂ„ ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ ÏÂÏÒÓÏ
·Â˘ÈÈÏ ÌÈ·È„ ÌÈÓÂÎÒ ÌÏ˘Ï ÌÈÙÁ ÌÈÚ·˙ Ï˘ ‰‰Â·‚‰ Ì˙ÂÂÎ· Â„ÂÒÈ˘ — ˙È‚ÂˆÈÈ‰
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È¯·Á Ï˘ ÌÈÒ¯ËÈ‡‰ ‚ÂˆÈÈ ˙‡ ÌÈÏÏÂÎ ¨‡ÒÈ‚ Í„È‡Ó ¨ÂÈ„–Í¯ÂÚÂ È‚ÂˆÈÈ‰ ÔÈ„‰–ÏÚ·Â ¨‡ÒÈ‚
Ô˙ÓÂ–‡˘Ó Ï˘ È¯˘Ù‡ ÏÂ‰È· ª‰¯„‚· ˙ÂÏ·˜˙Ó‰ ˙ÂËÏÁ‰·Â ‰ÓˆÚ ˙ÂÈÈ„˙‰· ‰ˆÂ·˜‰
ÔÈ·Â ÔÈ„–˜ÒÙ· Ô¯Â˜Ó˘ ÔÈ· — ˙ÂÈÈ„˙‰‰ ˙Â‡ˆÂ˙ ÌÂ˘ÈÈ·Â ª„‚Î˘ ÔÈ„‰–ÏÚ· ÌÚ ‰¯˘ÙÏ

Æ‰ˆÂ·˜‰ È¯·ÁÏ ÒÁÈ· — ËÙ˘Ó‰–˙È· ¯Â˘È‡ ˙‡ Ï·È˜˘ ‰¯˘Ù ÌÎÒ‰·
ÌÚ ÌÈ˘·‚˙Ó‰ ¨ÂÈ„–Í¯ÂÚÂ È‚ÂˆÈÈ‰ ÔÈ„‰–ÏÚ· ÔÈ·Ï ‰ˆÂ·˜‰ È¯·Á ÔÈ· ˙ÂÁÈÏ˘‰ ÈÒÁÈ
ÌÈ¯ˆÂ ¨˙È‚ÂˆÈÈ ˙ÂÈÈ„˙‰ Ï˘ ‰ÏÂ‰ÈÏÂ ˙È‚ÂˆÈÈ ‰ÚÈ·˙ ˙˘‚‰Ï ÈËÂÙÈ˘‰ ¯Â˘È‡‰ Ô˙Ó
ÌÈÏÚÂÙ — ÂÈ„–Í¯ÂÚ ˙‡˘ ¯˙È·Â — È‚ÂˆÈÈ‰ ÔÈ„‰–ÏÚ·˘ ¯Á‡Ó ˙‡Ê ≥µÆÈ„„ˆ–„Á ÔÙÂ‡·
¯Â˘È‡© ÈÏ‰œÓ ÔÂÈ˘È¯ ˙Ï·˜ ‰ÂÚËÂ ÔÈ„ ÈÙ–ÏÚ ˙¯„ÒÂÓ È˜ÒÚ‰ ÌÊÈÓ· Ì˙Ú˜˘‰˘ ÌÈÓÊÈÎ
Ï˘ ÛËÂ˘‰ ‰ÁÂ˜ÈÙÏ ‰ÙÂÙÎ ÌÊÈÓ‰ Ï˘ Â¯„‚· Ì˙ÂÏÈÚÙÂ ¨®˙È‚ÂˆÈÈ ‰ÚÈ·˙ ˙˘‚‰Ï ‰˘˜·‰
ÔÂÈ˘È¯‰ Ô˙ÓÂ È˜ÒÚ‰ ÌÊÈÓ‰ Ï˘ Â˙¯„‚‰Â ÂÈÂ‰ÈÊ ¨ÔÎ ÏÚ ¯˙È Æ®ËÙ˘Ó–˙È·© ˙ÈÏ‰œÓ ˙Â˘¯
˙Ï·˜ ÏÚÂ È˜ÒÚ ÌÊÈÓ Â˙Â‡· ‰Ú˜˘‰ ÏÚ ˘ÏÂÁ‰ È˜ÂÁ ÏÂÙÂÂÓ ÌÈÓÊÈÏ ÌÈ˜Ó Â¯„‚· ÏÂÚÙÏ
ÌÈ¯ˆÂ‡ ¨Ì‰ ˜¯Â ¨ÂÈ„–Í¯ÂÚÂ È‚ÂˆÈÈ‰ ÔÈ„‰–ÏÚ· ÈÎ ‡Â‰ ¯·„ Ï˘ ÂÚÓ˘Ó ÆÂ¯„‚· ˙ÂËÏÁ‰
¯˘Ù˙‰ÏÂ ÔÈÈ„˙‰Ï ÔÈ„ ÈÙ–ÏÚ ÂÏ·È˜˘ ˙È„ÚÏ·‰ ˙ÂÎÓÒ· ÌÈ˜ÈÊÁÓÂ È„ÂÁÈÈ‰ ÁÂÎ‰ ˙‡
®‰‚‰‰ Â‡© ‰ÚÈ·˙‰ ÒÈÒ·· ¯˘‡ ®‰‚‰‰ Â‡© ‰ÚÈ·˙‰ ˙ÂÏÈÚÏ ¯˘‡· ≥∂È‚ÂˆÈÈ ÔÙÂ‡·

                                            

ÔÂÎÈÒ ˙‡ ¯ÈÒ‰Ï ÔÂˆ¯‰ È„È–ÏÚ ˙ÚeÓ‰ ˙ÂÂÎ ¨È˘ÓÓ ÒÈÒ· Ï˘ Â¯„Ú‰ Û¯Á ‰ÚÈ·˙ ˙ÂÏÈÚ
ÌÈÁ·Ó Ï˘ ‰ÏÁ‰‰ ÒÈÒ·· ÈÂˆÓ — ‰‰Â·‚ ˙ÈÙ¯ˆÓ ˙ÂÈ¯Á‡Ï ˙ÈÂÂÏ‰ ‰ÙÈ˘Á‰Â ˙ÂÈÈ„˙‰‰
Ï˘ È˙¯Â˜È· ÔÂÈ„Ï Æ˙ÂÈ˘È‡ ˙ÂÚÈ·˙ ˙˘‚‰Ï ÒÁÈ· ÏÁ‰ ‰ÊÓ ‰Â·‚ ‰ÒÈÎ ÛÒ ÌÈ·ÈˆÓ‰
¨±πππ–Ë¢˘˙‰ ¨˙Â¯·Á‰ ˜ÂÁ ÈÙ-ÏÚ ˙ÂÈ‚ÂˆÈÈ ˙ÂÚÈ·˙ Ï˘ Ô¯„‚· ‰ÁÏˆ‰‰ ÈÈÂÎÈÒ ˙ÈÁ·
Í‡ ¨¥±µ—¥±≤ ßÓÚ· ¨≤¥ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ¨¢˘„Á‰ ˙Â¯·Á‰ ˜ÂÁ ÏÚ È˙¯Â˜È· Ë·Ó¢ ¨Ô˘Â‚ Â‡¯

Æ¥∂π—¥∂∂ ßÓÚ· ¨±≥ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ¨ÔÂ¯ÙÚÂ ÔÈÈË˘„ÏÂ‚ ÂÂ˘‰
‰ˆÂ·˜‰ ÔÓ ˘Â¯ÙÏ ˙ÂÎÊ‰ Ì‰Ï ‰Â˙ ¨‰ˆÂ·˜‰ È¯·Á ÏÚ ÌÈÙÎ ˙ÂÁÈÏ˘‰ ÈÒÁÈ˘ ¯Á‡Ó ≥µ
‰˘È¯Ù ÆÌÈÓÈ ‰˘ÈÓÁÂ ÌÈÚ·¯‡ ¨·Â¯–ÈÙ–ÏÚ ¨‰ÂÓ‰ ¨˘‡¯Ó ‰ÚÂ·˜ ‰ÙÂ˜˙ ÍÂ˙· ®opt-out©
¨ÂÈ„–Í¯ÂÚÂ È‚ÂˆÈÈ‰ ÔÈ„‰–ÏÚ· ÔÈ· ˙ÈËÙ˘Ó‰ ˙ÂÁÈÏ˘‰ ˙‡ ÌÂÈÒ È„ÈÏ ‰‡È·Ó ‰ˆÂ·˜‰ ÔÓ
˙‡ ‡ÂÙ‡ ˙ÚÂÓ ‰ˆÂ·˜‰ ÔÓ ‰˘È¯Ù Æ‡ÒÈ‚ Í„È‡Ó ¨ÌÈ˘¯ÂÙ‰ ‰ˆÂ·˜‰ È¯·Á ÔÈ·Â ¨‡ÒÈ‚ „ÁÓ
Â‡ ÔÈ„‰-˜ÒÙ Ô˙Ó ÌÚ ¯ˆÂ‰ ÔÈ„‰–˙È·–‰˘ÚÓ Ï˘ Â˙ÏÂÁ˙ ˙Â·¯Ï ¨˙ÂÁÈÏ˘‰ ˙Â‡ˆÂ˙ ÒÂÁÈÈ
˙ÂÏÈÚ ˙‡ ÍÎÈÙÏ ˙¯Ó˘ÓÂ ¨ÌÈ˘¯ÂÙ‰ ‰ˆÂ·˜‰ È¯·ÁÏ ÒÁÈ· ‰¯˘Ù‰ ÌÎÒ‰ ¯Â˘È‡ ÌÚ
Í˘Ó‰ Ì‡ ¯¯·Ï ÏÏÎ ÌÈÁ¯ÂË ˙‚ˆÂÈÓ‰ ‰ˆÂ·˜‰ È¯·Á ÔÈ‡ ÌÈ·¯ ÌÈ¯˜Ó· ¨˙‡Ê ÌÚ Æ‰ÚÈ·˙‰
ÏÎ ‡Ï ¨Ì˙·ÂË·˘ ÔÈÈÚ Ì‰ — Ì‰ÈÏÚ ÔÈ„‰–˙È·–‰˘ÚÓ Ï˘ Â˙ÏÂÁ˙Â — ˙ÂÁÈÏ˘‰ ÈÒÁÈ
˙ÈÏ‡ÂÈˆ¯ ˙Â˘È„‡ È„È–ÏÚ ˙¯·ÒÂÓ ÂÊ ˙Â‚‰˙‰ Æ‰ˆÂ·˜‰ ÔÓ ‰˘È¯Ù‰ ˙ÂÎÊ ˙‡ ˘ÓÓÏ ÔÎ˘
Ì‰È˙ÂÚÈ·˙ Ï˘ ÍÂÓ‰ ÈÏÎÏÎ‰ ÔÈÈÂÂ˘˘ ¯Á‡Ó ¨‰ˆÂ·˜‰ È¯·Á Ï˘ ®rational apathy©
–È‡ ¨ÂÈÈ‰„ ¨ÏÏÎ ‰·Â‚˙ ¯„Ú‰ ‡È‰ Ì˙ÈÁ·Ó ‰ÏÈÚÈ‰ ‰·Â‚˙‰˘ ÍÎ ÏÚ ÚÈ·ˆÓ ˙ÂÈ˘È‡‰
˙ÂÈÏÂÈˆ¯‰ ˙Á‰· ÔÂÈ„Ï ÆÏ„ÁÓ–˙¯¯··˘ ÔÈÈÚÎ ‰ˆÂ·˜‰ ÔÓ ‰˘È¯Ù‰ ˙ÂÎÊ Ï˘ ‰˘ÂÓÈÓ
˙ÏÚÂ˙‰Â ˙ÂÏÚ‰ ÈÏÂ˜È˘·Â ÌÈË¯Ù Ï˘ Ì˙Â‚‰˙‰Ï ÒÁÈ· ˙ÈÒÏ˜–Â‡È‰ ‰ÏÎÏÎ‰ Ï˘
ÔÏ‰Ï π∞—∏π ˙Â¯Ú‰· ÔÂÈ„‰ Â‡¯ ˙ÂËÏÁ‰ ˙Ï·˜ Í¯ÂˆÏ ÔÂ·˘Á· ‡È·‰Ï ÌÈÈÂ˘Ú ÌÈË¯Ù˘

ÆÔ‰Ï ‰ÂÂÏ‰ ËÒ˜Ë·Â
ÔÙÂ‡· ÔÈÈ„˙‰ÏÓ ÌÈÚeÓ ÌÈ‡ ‰ˆÂ·˜‰ ÔÓ ˘Â¯ÙÏ Ì˙ÂÎÊ ˙‡ Â˘ÓÈÓ˘ ‰ˆÂ·˜ È¯·Á ¨Ô·ÂÓÎ ≥∂
¯Á‡Ó ˙‡Ê ¨È‚ÂˆÈÈ‰ ÍÈÏ‰‰ ÒÈÒ·· ¯˘‡ ®‰‚‰‰ Â‡© ‰ÚÈ·˙‰ ˙ÂÏÈÚÏ ¯˘‡· ÈÏ‡Â„ÈÂÂÈ„È‡
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ÔÂÈ„‰ ˙ÂÈÙÂÒ ≥∑Æ‰ˆÂ·˜‰ È¯·Á ÏÎÏ ÒÁÈ· ÔÈ„–˙È·–‰˘ÚÓ ¨Ì‡˙‰· ¨ÌÈ˜‰ÏÂ ¨˙È‚ÂˆÈÈ‰
ÆÁÂÎ ˙„ÓÚ· ÂÈ„–Í¯ÂÚ ˙‡Â È‚ÂˆÈÈ‰ ÔÈ„‰–ÏÚ· ˙‡ ‡ÂÙ‡ ÌÈ·ÈˆÓ ÂÈ˙Â‡ˆÂ˙Â

˙ÈÁ¯Ê‡ ˙ÂÈÈ„˙‰Â ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ „ÒÂÓ ¨˙ÈÁ¯Ê‡ ˙ÂÈÈ„˙‰ ÏÂÏÒÓÎ ÈÎ ‡ÂÙ‡ ‰ÏÂÚ
ÌÈ¯ÎÈ ‰Ï‡ ÌÈÏ„·‰ Æ˙È˘È‡ ˙ÂÈÈ„˙‰Ó ˙¯ÎÈ ‰„ÈÓ· ÌÈÏ„· Â¯„‚· ˙ÓÈÈ˜˙Ó‰ ˙È‚ÂˆÈÈ
„ÒÂÓ Ï˘ ÂÒÈÒ·· ÈÂˆÓ‰ ÈˆÂ·È˜‰Â È‚ÂˆÈÈ‰ ÔÈÈÙ‡Ó· ¨ÈÂÙˆÎ ¨ÌÈ¯Â˘˜‰ ÌÈ„Á‡ ÌÈ„ÓÓ ÈÙ–ÏÚ
Ï˘ ‰˙¯‚ÒÓ· ÏÏÎ–Í¯„·Î ÌÈÏÁ‰ ÔÈ„–È¯„ÒÂ ˙Â¯ÎÂÓ ˙ÂÈÂÈ„ ˙ÂÈÂÎÊ ¨˙È˘‡¯ Æ‰Ê
‰ˆÂ·˜‰ È¯·Á Ï˘ Ì„ÓÚÓÂ Ì˙Â·¯ÂÚÓ ¨˙È˘ ≥∏ªÌÈ˘„Á ÌÈÎ˙ ÌÈ‡ÏÓ˙Ó ˙ÈÁ¯Ê‡ ˙ÂÈÈ„˙‰
ÔÈ„‰–Í¯ÂÚÂ — È‚ÂˆÈÈ Ú·˙ Â‡ È‚ÂˆÈÈ Ú·Â˙ ‰Ê ‡‰È — È‚ÂˆÈÈ‰ ÔÈ„‰–ÏÚ· È„È–ÏÚ ÌÈ‚ˆÂÈÓ‰
–ÈÙ–ÏÚÂ ¨„Â‡Ó ÌÈÎÂÓ ‰ÈÏ‡ ˙Â¯Â˘˜‰ ˙ÂËÏÁ‰ ˙Ï·˜·Â ‰ÓˆÚ ˙ÂÈÈ„˙‰· Â˙Â‡ ‚ˆÈÈÓ‰
˙Ï·˜ ÍÈÏ‰˙·Â ‰ÓˆÚ ˙ÂÈÈ„˙‰· ÈÏÈÓÂ‰ Ì„ÓÚÓ ÁÎÂÏ ¨˙È˘ÈÏ˘ ªÌÈÈ˘ÓÓ ÌÈ‡ ·Â¯
„Â‚È· ‰¯Â˜Ó˘ ˙ÈËÒÈÂË¯ÂÙÂ‡ ˙Â‚‰˙‰Ï ‰·ÂÓ ÔÙÂ‡· ÌÈÙÂ˘Á ‰ˆÂ·˜‰ È¯·Á ¨˙ÂËÏÁ‰‰
¨‰ˆÂ·˜‰ È¯·Á ÔÈ·Ï ¨‡ÒÈ‚ „ÁÓ ¨Â˙Â‡ ‚ˆÈÈÓ‰ ÔÈ„‰–Í¯ÂÚÂ È‚ÂˆÈÈ‰ ÔÈ„‰–ÏÚ· ÔÈ· ÌÈÒ¯ËÈ‡
ÈÙ¯ˆÓ‰ ‰ÙÈ˘Á‰ Û˜È‰ ¨‰ÚÈ·˙‰ ˙ÂÏÈÚ Ï˘ ˙È¯˘Ù‡ ˙Â‰Ê Û¯Á ¨˙ÈÚÈ·¯ ≥πª‡ÒÈ‚ Í„È‡Ó

                                            

ÌÈ˘¯ÂÙ‰ ‰ˆÂ·˜‰ È¯·Á Ï˘ ˙È˘È‡‰ ˙ÂÈÈ„˙‰‰ ˙ÂÎÊ ˙‡ ¯Ó˘Ï ‰„ÚÂ ‰ˆÂ·˜‰ ÔÓ ‰˘È¯Ù˘
Æ‰ÓÓ

–˜ÒÙ Ô˙Ó ÌÚ ˙‚ˆÂÈÓ‰ ‰ˆÂ·˜‰ È¯·Á Ï˘ ‰ÚÈ·˙‰ ˙ÂÏÈÚ ÏÚ ÏÁ‰ ÔÈ„–˙È·–‰˘ÚÓ· ÔÂÈ„Ï ≥∑
¨Â‡¯ ¨ÌÈÚÈˆÓ ˙ÂÈÈ„˙‰Ï ÌÈ„„ˆ‰˘ ‰¯˘Ù‰ ÌÎÒ‰Ï ÈËÂÙÈ˘‰ ¯Â˘È‡‰ Ô˙Ó ÌÚ Â‡ ÔÈ„‰

ÆDavid L. Shapiro Preclusion in Civil Actions (New York, 2001) ∫ÈÏÏÎ ÔÙÂ‡·
¨±µ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ¨±π∏¥–„¢Ó˘˙‰ ¨ÈÁ¯Ê‡‰ ÔÈ„‰–¯„Ò ˙Â˜˙Ï ®·©≤π ‰˜˙ ÈÙ–ÏÚ ¨Ï˘ÓÏ ≥∏
Æ‰ÚÈ·˙· ÔÈ„–ÏÚ· Â˙Â˘ÚÏ ËÙ˘Ó‰–˙È· ¯Â˘È‡Ï ÛÂÙÎ ˙È˘È‡‰ ÔÂÚÈË‰ ˙ÂÎÊ Ï˘ ‰˘ÂÓÈÓ
˙ÂÈÈ„˙‰· ˙ÂÙ˙˙˘‰Ï ÈÚˆÓ‡Î — ˙È‚ÂˆÈÈ ˙ÂÈÈ„˙‰ Ï˘ ‰¯„‚· ˙È˘È‡‰ ÔÂÚÈË‰ ˙ÂÎÊ
˙˘‚‰ ¯·„ ÏÚ ‰Ú„Â‰ Ï·˜Ï ˙ÂÎÊÏ ®‡© ·Â¯–ÈÙ–ÏÚ ˙Ó‚¯˙ÈÓ — ‰È˙Â‡ˆÂ˙ ÏÚ ‰ÚÙ˘‰ÏÂ
ÂÈÏ‡˘ ®ËÙ˘Ó‰–˙È· ¯Â˘È‡Ï ÛÂÙÎ‰© ÚˆÂÓ‰ ‰¯˘Ù‰ ÌÎÒ‰ ÏÚÂ ‰¯Â˘È‡Â ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰
¯Â˘È‡Ï ÛÂÙÎ· È‚ÂˆÈÈ‰ ÍÈÏ‰‰ ˙¯‚ÒÓ· ˙ÂÚË ÚÈÓ˘‰Ï ˙ÂÎÊÏÂ ®·© ¨ÔÈ„‰–ÈÏÚ· ÂÚÈ‚‰
Ï˘ ‰¯„‚· ˘„Á ˘Â·Ï ‡ÂÙ‡ ˙Ï·˜Ó ËÙ˘Ó–˙È·· ÂÓÂÈÏ Ì„‡ Ï˘ Â˙ÂÎÊ ÆËÙ˘Ó‰–˙È·
¯·Á ÏÎ ¨˙È˘È‡‰ ÔÂÚÈË‰ ˙ÂÎÊ ÏÚ ˙ÂÏËÂÓ‰ ˙ÂÏ·‚Ó‰ ÁÎÂÏ ¨˙‡Ê ÌÚ Æ˙È‚ÂˆÈÈ ˙ÂÈÈ„˙‰
¯ˆÂ‰ ÔÈ„‰–˙È·–‰˘ÚÓ Ï˘ Â˙ÏÂÁ˙ ˙‡ ÚÂÓÏÂ — ÂÈ˙ÂÈÂÎÊ ˙‡ ¯Ó˘Ï È‡˘¯ ‰ˆÂ·˜·
opt-© ‰ˆÂ·˜‰ ÔÓ ‰˘È¯Ù È„È–ÏÚ — ‰ˆÂ·˜‰ È¯·Á ÏÎÏ ÒÁÈ· ˙È‚ÂˆÈÈ ˙ÂÈÈ„˙‰ Ï˘ ‰¯„‚·
Ï˘ ‰¯„‚· ˙Â¯ÎÂÓ ˙ÂÈÂÈ„ ˙ÂÈÂÎÊ· ˜ˆÂ‰ ÔÎÂ˙‰ ¨‡‰˙ ¯˘‡ ˙ÈÂÈ„‰ ˙ÂÎÊ‰ ‡‰˙ Æ®out

˙È˘È‡ ˙ÈÁ¯Ê‡ ˙ÂÈÈ„˙‰ Ï˘ ‰¯„‚· Ô‰· ˜ˆÂ‰ ‰ÊÓ ˙Â˙˘‰Ï ÈÂ˘Ú ˙È‚ÂˆÈÈ ˙ÂÈÈ„˙‰
˙ÂÈÂÈ„ ˙ÂÈÂÎÊ È¯‰˘ Æ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ „ÒÂÓ Ï˘ ÂÒÈÒ·· ˙ÁÂÓ‰ ‰Ó‚È„¯Ù· ˙ÂÏ˙Î
®representative procedure© ˙È‚ÂˆÈÈ ‰Ó‚È„¯Ù ÏÚ ˙ÒÒÂ·Ó‰ ˙È‚ÂˆÈÈ ˙ÂÈÈ„˙‰ Ï˘ ‰¯„‚·
ÏÚ ˙ÒÒÂ·Ó‰ ˙È‚ÂˆÈÈ ˙ÂÈÈ„˙‰ Ï˘ ‰¯„‚· ˙ÂÈÂÈ„ ˙ÂÈÂÎÊÓ ‰Â˘ ÔÎÂ˙ Ï·˜Ï ˙ÂÈÂ˘Ú
ÂÒÈÒ··˘ ˙ÂÈÙÂÏÁ ˙ÂÓ‚È„¯Ù· ÔÂÈ„Ï Æ®joinder procedure© ˙ÈÙ¯ˆÓ Â‡ ˙ÈˆÂ·È˜ ‰Ó‚È„¯Ù
Diane W. Hutchinson "Class Actions: Joinder or ∫Â‡¯ ¨˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ „ÒÂÓ Ï˘

ÆRepresentational Device?" 1983 Sup. Ct. Rev. (1983) 459

ÌÈÏÂÂÚÓ ÏÚ ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï ÈÚˆÓ‡Î ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ „ÒÂÓ· ˘ÂÓÈ˘· ‚Èˆ‰ ˙ÈÈÚ· ≥π
ÌÈÒ¯ËÈ‡ „Â‚È· Ì¯Â˜Ó˘ ¨ÌÈÈÂ¯˜Ú ÌÈ·ˆÓ È˘· ‰ÈÂËÈ· ˙‡ ‡ÂˆÓÏ ‰ÏÂÏÚ ÌÈÈÂÓ‰
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Û˜È‰ ÏÚ ¯˙ÂÈ Û‡ ˙Â·¯ ÌÈÓÚÙÂ ÌÈÂÓ ˙Â¯˘Ú ‰ÏÂÚ ˙ÈËÙ˘Ó ˙ÂÈ¯Á‡Ï Ú·˙‰ Ï˘
ËÙ˘Ó‰–˙È· ˙Â·¯ÂÚÓ ¨˙È˘ÈÓÁ Æ˙È˘È‡ ˙ÂÈÈ„˙‰· ˜¯Ù‰ ÏÚ „ÓÂÚ‰ ˙ÈËÙ˘Ó‰ ˙ÂÈ¯Á‡‰
˙ÂÈÈ„˙‰ Ï˘ ‰ÏÂ‰È· Â˙Â·¯ÂÚÓÓ ¯ÂÚÈ˘ ÔÈ‡Ï ‰·¯ ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ˙ÂÈÈ„˙‰‰ ˙¯„Ò‰·
˙ÂÈÈ„˙‰ Ï˘ ‰˙¯‚ÒÓ· ÌÈÎ¯ˆ‰ ÌÈÈ˙¯·Á‰Â ÌÈÈË¯Ù‰ ÌÈ·‡˘Ó‰ Û˜È‰ ¨ÛÂÒ·ÏÂ ¥∞Æ˙È˘È‡

 ¥±Æ˙È˘È‡ ˙ÂÈÈ„˙‰· ÍÂ¯Î‰ ‰ÊÓ ˙¯ÎÈ ‰„ÈÓ· ÏÂ„‚ ˙ÂÈ‰Ï ÈÂ˘Ú ˙È‚ÂˆÈÈ

                                            

¨‰ˆÂ·˜‰ È¯·Á Ï˘ ‰Ï‡ ÔÈ·Ï ¨‡ÒÈ‚ „ÁÓ È‚ÂˆÈÈ‰ ÔÈ„‰–Í¯ÂÚ Ï˘ ÌÈÒ¯ËÈ‡‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ
ıÓ‡Ó‰ ˙‡ ÚÈ˜˘‰Ï ‡Ï ÏÂÏÚ ‰ˆÂ·˜‰ ˙‡ ‚ˆÈÈÓ‰ ÔÈ„‰–Í¯ÂÚ ¨˙È˘‡¯ ∫‡ÒÈ‚ Í„È‡Ó
‰ˆÂ·˜‰ È¯·Á Ï˘ ÌÈÒ¯ËÈ‡‰ ÏÚ È·ËÈÓ ÔÙÂ‡· Ô‚‰Ï ˙Ó–ÏÚ ÌÈ˘¯„‰ ÌÈ·‡˘Ó‰Â
˙ÏÚÂ˙ ÂÏ ‡È˘‰Ï È„Î Â˙Ú˜˘‰· ˘È „ÂÚ ÏÎ ÚÈ˜˘‰Ï ÍÈ˘Ó‰Ï ‡Ï‡ ¨˙È‚ÂˆÈÈ‰ ˙ÂÈÈ„˙‰·
ÏÚ ‰‚‰‰ ÏÚ ¯˙ÂÂÏ ÏÂÏÚ È‚ÂˆÈÈ‰ ÔÈ„‰–Í¯ÂÚ ¨˙È˘ ª®shirking–Î ‰ÚÂ„È ÂÊ ˙Â‚‰˙‰©
˙ÏÚÂ˙ ‰‡È˘Ó‰ ‰¯˘ÙÏ ÌÈÎÒ‰ÏÂ ¨Ú·˙‰ ÌÚ ˙Â¯Â˘ ¯˘ÈÈÏ ¨‰ˆÂ·˜‰ È¯·Á Ï˘ ÌÈÒ¯ËÈ‡‰
‰ÚÂ„È ÂÊ ˙Â‚‰˙‰© ‰ˆÂ·˜‰ È¯·Á „‚ ‰ÈÂ˜ È„Î ÍÂ˙ È‚ÂˆÈÈ‰ ÔÈ„‰–Í¯ÂÚÏÂ Ú·˙Ï
Steven Shavell "Risk Sharing and ∫Â‡¯ ‚Èˆ‰ ˙ÈÈÚ·· ÈÏÏÎ ÔÂÈ„Ï Æ®collusion–Î
ÆIncentives in the Principal and Agent Relationship" 10 B. J. of Econ. (1979) 55

Jean-Jacques Laffont & David Martimort The Theory of Incentives: The ∫Ì‚ Â‡¯
‰ÈÂ˜· ‰ÈÈÂËÈ·Î ‚Èˆ‰ ˙ÈÈÚ·· ÔÂÈ„Ï ÆPrincipal-Agent Model (New Jersey, 2002)

Bruce Hay & David Rosenberg "'Sweetheart' and ∫Ï˘ÓÏ ¨Â‡¯ ¨‰ˆÂ·˜‰ È¯·Á „‚
'Blackmail' Settlements in Class Actions: Reality and Remedy" 75 Notre Dame L.

ÆRev. (2000) 1377

‰ÚÈ·˙‰ ¯È˘ÎÓ· ˘ÂÓÈ˘‰ ÈÎ ‰„·ÂÚ· ÔÂÓË ËÙ˘Ó‰–˙È· ÌÚËÓ ˜Â„‰‰ ÈÏ‰œÓ‰ ÁÂ˜ÈÙ‰ ¥∞
˙ÂÈÏÈÏ˘ ˙ÂˆÁ‰Ï — ‰ÏÂÎ ‰¯·Á‰ ˙‡Â — ˙‚ˆÂÈÓ‰ ‰ˆÂ·˜‰ È¯·Á ˙‡ Û˘ÂÁ ˙È‚ÂˆÈÈ‰

Æ‰¯ÂÓÁ ‚Èˆ ˙ÈÈÚ·· Ô¯Â˜Ó˘
˙ÂÈÂÏÚ ®‡© ˙‡ ÌÈÏÏÂÎ ˙È‚ÂˆÈÈ ˙ÂÈÈ„˙‰ ÏÂ‰È· ÌÈÎÂ¯Î‰ ÌÈÈ˙¯·Á‰ ÌÈ·‡˘Ó‰ ÍÒ ¥±
˙ÂÈÏ‰œÓ‰ ˙ÂÈÂÏÚ‰ ®‚© ªÚ·˙‰ Ï˘ ˙ÂÈÈ„˙‰‰ ˙ÂÈÂÏÚ ®·© ªÈ‚ÂˆÈÈ‰ Ú·Â˙‰ Ï˘ ˙ÂÈÈ„˙‰‰
ÏÂ‰È· ˙È˙¯·Á‰ ˙ÂÏÚ‰˘ ‰„·ÂÚ‰ Û¯Á ÆËÙ˘Ó‰–È˙· ˙Î¯ÚÓ Ï˘ ‰˙ÏÚÙ‰· ˙ÂÎÂ¯Î‰
˙ÏÈÚ ÌÚ ˙È˘È‡ ˙ÂÈÈ„˙‰ ÏÂ‰È· ‰ÎÂ¯Î‰ ÂÊÓ ‰‰Â·‚ ˙ÂÈ‰Ï ‰ÈÂ˘Ú ˙È‚ÂˆÈÈ ˙ÂÈÈ„˙‰
˙ÂÈÂÏÚ‰ ÍÒ ÌÂˆÓˆ È„ÈÏ ‡È·‰Ï ÈÂ˘Ú ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ ¯È˘ÎÓ· ˘ÂÓÈ˘ ¨‰‰Ê ‰ÚÈ·˙
˙ÂÈÂÈÈ„˙‰ ÏÂ‰È· ‰ÎÂ¯Î‰ ˙ÂÏÚ‰ ˙‡ ˙ÚÂÓ ˙È‚ÂˆÈÈ ˙ÂÈÈ„˙‰˘ ¯Á‡Ó ¨˙‡Ê Æ˙ÂÈ˙¯·Á‰
˙˘‚‰Ï ıÈ¯Ó˙ ¯ˆÂÈ ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙· ˘ÂÓÈ˘‰ ¨˙‡Ê ÌÚ Æ˙Â‰Ê ‰ÚÈ·˙ ˙ÂÏÈÚ Ï˘ ˙ÂÏÈ·˜Ó
ÂÈ‰ ‡Ï ¨˙È‚ÂˆÈÈ ‰ÚÈ·˙ ˘È‚‰Ï ˙Â¯˘Ù‡‰ ¯„Ú‰· ¨˙¯Á‡˘ ÌÈË˜ ÌÈ˜Ê ÔÈ‚· ˙ÂÚÈ·˙
‰ÏÂÚ ÆÌÈ‚· ÚÂ·˙Ï ıÈ¯Ó˙‰ ¯„Ú‰Â ÍÂÓ‰ ÈÏÎÏÎ‰ ÌÈÈÂÂ˘ ˙ÓÁÓ ‰ÚÈ·˙–È· ‰Ï‡ ÌÈ˜Ê
˙Î¯ÚÓ ÏÚ ÏÈËÓ ¯ÂÓ‡Î ÌÈ˜Ê ÔÈ‚· ˙È‚ÂˆÈÈ ‰ÚÈ·˙ ˘È‚‰Ï ˙Â¯˘Ù‡‰ Ô˙Ó ÈÎ ‡ÂÙ‡

ÆÔÎÏ Ì„Â˜ ˙Â‡˘È ÂÈ‰ ‡Ï˘ ˙ÂÈÏ‰œÓ ˙ÂÈÂÏÚ ËÙ˘Ó‰–È˙·
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ÌÈÏÂÂÚÓ ÏÚ ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡ ÒÈÒ··˘ ˙ÂÈ˙¯·Á‰ ˙Â¯ËÓ‰ ∫· ˜¯Ù

˙ˆÁ‰Â ˙È˙ÏÂÂÚ ˙Â‚‰˙‰ Ï˘ ÌÈÈ„ÂÁÈÈ‰ ÌÈÈÈÙ‡Ó‰ ˙‡ ËÂ¯ÈÙ· ÔÂÁ·Ï ˘‚È Ì¯Ë·
˜¯Ù·˘ ÔÂÈ„‰ ˙¯‚ÒÓ· ·Â¯˜Ó „ÂÓÚ‡ Ì‰ÈÏÚ˘ ÌÈÈÈÙ‡Ó — ÌÈÂÓ‰‰ ˙¯·Á· ˜ÊÏ ÌÈÂÎÈÒ
¥≤ÆÌÈÏÂÂÚÓ ÏÚ ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡ ÒÈÒ·· ˙ÂÁÂÓ‰ ˙ÂÈ˙¯·Á‰ ˙Â¯ËÓ‰ È˙˘· ÔÂ„Ï ÈÂ‡¯ — „
Ï˘ ˙È˙¯·Á‰ ˙ÏÚÂ˙‰ ¯·„· ‰È¯Â‡È˙‰ ÁÂ˙ÈÙ· ÈÁ¯Î‰ ·Ï˘ ‡Â‰ ‰Ï‡ ˙Â¯ËÓ· ÔÂÈ„
„ˆÈÎ ˙ÁÂ· ‰È¯Â‡È˙‰˘ ¯Á‡Ó ÌÈÂÓ‰‰ ˙¯·Á· ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï ÈÚˆÓ‡Î ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰

Æ˙Â¯ÂÓ‡‰ ˙ÂÈ˙¯·Á‰ ˙Â¯ËÓ‰ ˙‡ ˙˙¯˘Ó ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰
‰ÚÈ·˙ Ï˘ ‰¯„‚· ÔÈ· — ˙ÈËÙ˘Ó ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Â ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡ ˙Î¯ÚÓ Ï˘ ‰˙ÏÚÙ‰
˙Â¯ËÓ È˙˘ ÈÂ¯˜Ú ÔÙÂ‡· ˙˙¯˘Ó — ˙È‚ÂˆÈÈ ‰ÚÈ·˙ ˙˘‚‰ ˙ÂÚˆÓ‡· ÔÈ·Â ˙È˘È‡
˙Â‚‰˙‰ Ï˘ ‰Ú˙¯‰ ‰‚È˘Ó ˜ÊÏ ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰· ÌÂÈ‡ ¨˙È˘‡¯  Æ˙ÂÈ˙¯·Á
˙˘Ó˘Ó Ì¯‚˘ ˜ÊÏ ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰ ¨˙È˘ ª˙È˙¯·Á ‰ÈÁ·Ó ‰ÈÂˆ¯–È˙Ï· ÌÈÂÎÈÒ–˙¯ˆÂÈ
˙Â‚‰˙‰· ÌÈÎÂ¯Î‰ ˜ÊÏ ÌÈÂÎÈÒ ˙Â˘ÓÓ˙‰ ·˜Ú Ì¯‚˘ ÌÈË¯Ù Ï˘ Ì˜Ê ˙·Ë‰Ï ÈÚˆÓ‡
ÈÚˆÓ‡Î ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ Ï˘ ˙È·ËÈÓ ‰ÏÚÙ‰ ¨ÔÏ‰Ï ¯È·Ò‡˘ ÈÙÎ ÆÌÈÂÎÈÒ–˙¯ˆÂÈ
È„ÈÏ ‡ÂÙ‡ ÌÈ‡È·Ó ‰ÒÈÒ·· ˙ÂÁÂÓ‰ ÈÂˆÈÙ‰Â ‰Ú˙¯‰‰ ˙Â¯ËÓ Ï˘ Ô˘ÂÓÈÓÂ ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï
ÌÈÚÈÙ˘Ó ¨Ì‡˙‰·Â ¨‰¯·Á· ÌÈ¯Á‡ ÌÈË¯Ù Ï˘Â ÁÂÎ·–ÌÈ˜ÂÊÈ Ï˘ ˙È˘È‡‰ Ì˙ÁÂÂ¯ ˙Ï„‚‰
˙È·ËÈÓ–˙˙ ‰ÏÚÙ‰ ∫ÍÙ‰ÏÂ ¥≥Æ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰ Ï˘ ‰Ï„Â‚ ÏÚ È·ÂÈÁ ÔÙÂ‡·
˙È·ËÈÓ‰ Ô˙‚˘‰ ˙‡ ˙ÏÎÒÓ ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ Ï˘ ®˙È·ËÈÓ–ÏÚ ‰ÏÚÙ‰ ¨‰ÓÂ„·Â©

Æ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰ ˙‡˘‰ ˙‡Â ‰ÒÈÒ··˘ ÈÂˆÈÙ‰Â ‰Ú˙¯‰‰ ˙Â¯ËÓ Ï˘

                                            

ÍÂ˙· ÌÈÓÈÈ˜‰ ÌÈÚˆÓ‡‰ „Á‡ ˜¯Â Í‡ ‡È‰ ˙ÈËÙ˘Ó‰ ˙ÂÈ¯Á‡‰ ˙ÏË‰ ˙Î¯ÚÓ ¨Ô·ÂÓÎ ¥≤
˙ÂÈ¯Á‡‰ ˙ÏË‰ ˙Î¯ÚÓ ˙‡ ¨ÍÎ ÏÚ ÛÒÂ ¨‰ÂÓ‰ ¨˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡ ˙Î¯ÚÓ Ï˘ ÈÏÏÎ‰ ‰·Ó‰
˙Â‚‰˙‰ ˙¯„Ò‰ Í¯ÂˆÏ ˙ÈËÙ˘Ó ˙Â·¯Ú˙‰ ¨ÔÂ¯˜ÈÚÎ ÆÈÏ‰œÓ‰ ÈÂ˘È¯‰ ˙Î¯ÚÓÂ ˙ÈÏÈÏÙ‰
˙Â·¯Ú˙‰ ®‡© ∫˙ÂÈËÂÂÏ¯ ÔÓÊ–˙Â„Â˜ ˘ÂÏ˘Ó ˙Á‡ ‰¯ËÓÏ ‰Ï ÌÈ˘Ï ‰ÈÂ˘Ú ˙È˙¯·Á
˙Â‚‰˙‰‰ ÚÂˆÈ· ¯Á‡Ï ˙ÈËÙ˘Ó ˙Â·¯Ú˙‰ ®·© ª˙Â‚‰˙‰‰ ÚÂˆÈ· ÈÙÏ ˙Ó„˜ÂÓ ˙ÈËÙ˘Ó
¨ÍÎ Æ˜Ê‰ ˙Â˘ÓÓ˙‰ ¯Á‡Ï ˙¯ÁÂ‡Ó ˙ÈËÙ˘Ó ˙Â·¯Ú˙‰ ®‚© ª˜Ê‰ ˙Â˘ÓÓ˙‰Ï Ì„Â˜ Í‡
ÌÈ„È‚‡˙Â ÌÈË¯Ù Ï˘ ˙Â‚‰˙‰ ‰¯È„ÒÓ ˙ÈÏÈÏÙ‰Â ˙ÈÁ¯Ê‡‰ ˙ÂÈ¯Á‡‰ ˙ÏË‰ ˙Î¯ÚÓ „ÂÚ·
Ï˘ ‰È˙Â‡ˆÂ˙Ï Â‡ ˙È˙ÏÂÂÚ ˙Â‚‰˙‰ Ï˘ ‰ÚÂˆÈ·Ï ˙ÂÈ¯Á‡ ®˙ÏË‰Ï ÌÂÈ‡© ˙ÏË‰ È„È–ÏÚ
˙Â‚‰˙‰Ï ®ex ante© ÌÈÓ„˜ÂÓ‰ ÌÈˆÈ¯Ó˙‰ ÏÚ Ì‡˙‰· ‰ÚÈÙ˘ÓÂ ¨®ex post© ¯ÂÓ‡Î ˙Â‚‰˙‰
‰ÚÈÓ È„È–ÏÚ ÌÈ„È‚‡˙Â ÌÈË¯Ù Ï˘ ˙Â‚‰˙‰ ‰¯È„ÒÓ ÈÏ‰œÓ‰ ÈÂ˘È¯‰ ˙Î¯ÚÓ ¨¯ÂÓ‡Î
‚ÂÒ· ÈË¯Â‡È˙ ÔÂÈ„Ï Æ˘Á¯˙˙˘ Ì„Â˜ ¨‰ÈÂˆ¯–È˙Ï· ˙Â‚‰˙‰ Ï˘  ®ex ante© ˙Ó„˜ÂÓ
˙Â·¯Ú˙‰ È‚ÂÒ ÔÈ· ˙È·ËÈÓ‰ ‰¯ÈÁ··Â ¨˙Â‚‰˙‰ ˙¯„Ò‰Ï ÈÚˆÓ‡Î ˙ÈËÙ˘Ó‰ ˙Â·¯Ú˙‰‰
Steven Shavell "Liability for Harm versus Regulation of Safety" 13 J. ∫Â‡¯ ¨ÌÈÂ˘
Leg. Stud. (1984) 357; Steven Shavell "A Model of the Optimal Use of Liability

Æand Safety Regulation" 15 Rand Journal of Economics (1984) 271

Æ‰· ÌÈ¯ÎÊ‰ ˙Â¯Â˜Ó‰Â ± ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ Â‡¯ ¢˙ÈÙ¯ˆÓ ˙È˙¯·Á ‰ÁÂÂ¯¢ ‚˘ÂÓ· ÔÂÈ„Ï ¥≥
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„ÒÂÓ· ˘ÂÓÈ˘Ï ‰¯Â˘˜‰ ˙È˙¯·Á‰ ˙ÏÚÂ˙‰ ¨Â–‰ ÌÈ˜¯Ù· ÔÂÈ„‰ ˙¯‚ÒÓ· ‰‡¯‡˘ ÈÙÎ
¨‡È·Ó ‰Ê „ÒÂÓ˘ ‰„·ÂÚ· ‰ÂÓË ÌÈÈÂÓ‰ ÌÈÏÂÂÚÓ ÏÚ ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï ÈÚˆÓ‡Î ‰ÚÈ·˙‰
‰Ú˙¯‰‰ ˙Â¯ËÓ Ï˘ Ô˙‚˘‰ÏÂ ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ Ï˘ ˙È·ËÈÓ ‰ÏÚÙ‰ È„ÈÏ ¨ÔÂ¯˜ÈÚ·
˙ÂÈ‰Ï ‰ÈÂ˘Ú ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡ ¨˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ ¯„Ú‰· ¨Ì‰·˘ ÌÈ·ˆÓ· ‰ÒÈÒ··˘ ÈÂˆÈÙ‰Â

Æ˙È·ËÈÓ–˙˙

ÌÈÂÎÈÒ–˙¯ˆÂÈ ˙Â‚‰˙‰ Ï˘ ˙È·ËÈÓ ‰Ú˙¯‰ Æ±

‰¯·Á· ÌÈË¯Ù Ï˘ ˙È˘È‡‰ Ì˙ÁÂÂ¯ ÏÚ ÈÏÈÏ˘ ÔÙÂ‡· ÚÈÙ˘‰Ï ‰ÏÂÏÚ ˜ÊÏ ÌÈÂÎÈÒ ˙ˆÁ‰
ÌÈË¯Ù Ï˘ ˙È˘È‡‰ Ì˙ÁÂÂ¯ ¨˙È˘‡¯ Æ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰ Ï˘ ‰Ï„Â‚ ÏÚÂ
Ì˙ÁÂÂ¯ ¨˙È˘ ¥¥ª˘ÓÓ˙‰Ï ÏÂÎÈ˘ ˜ÊÏ ÔÂÎÈÒÏ ‰ÙÈ˘Á‰ ÌˆÚÓ ˙ÂÁÙÏ ‰ÈÂ˘Ú ÔÂÎÈÒ–È‡Â˘
˙ÂÁŸÙÏ ‰ÈÂ˘Ú — ÔÂÎÈÒÏ ÌÈ˘È„‡ Ì‰˘ ÔÈ·Â ÔÂÎÈÒ–È‡Â˘ Ì‰˘ ÔÈ· — ‰¯·Á· ÌÈË¯Ù Ï˘
˙ÂÓÏ˘· ÚÂ‚ÙÏ ‰ÏÂÎÈ ¨Â‚ÂÒ ÈÙÏ ¨˜Ê‰ ˙Â˘ÓÓ˙‰ ÔÎ˘ ¨˜ÊÏ ÔÂÎÈÒ‰ ˙Â˘ÓÓ˙‰Ó ‰‡ˆÂ˙Î
˙ÂÈ‰ ‡È‰ Û‡ ˙ÂÁŸÙÏ ‰ÈÂÙˆ ‰¯·Á· ÌÈË¯Ù‰ ÏÏÎ Ï˘ Ì˙ÁÂÂ¯ ¨˙È˘ÈÏ˘ ªÌÂÓÓ Â‡ ÌÙÂ‚
˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰ Ï˘ ˙È˙¯·Á‰ ˙ÂÏÚ· ¨ÌÈÒÈÓ ÌÂÏ˘˙ È„È–ÏÚ ¨ÛÈ˜Ú ÔÙÂ‡· ÌÈ‡˘Â Ì‰˘
˙È˘È‡‰ Ì˙ÁÂÂ¯ ÏÚ ¯ÂÓ‡Î ˙ÂÈÏÈÏ˘ ˙ÂÚÙ˘‰ ¥µÆ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï ÈÚˆÓ‡Î ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï
‰‡ˆÂ˙ ¨˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰ Ï˘ ‰Ï„Â‚ ˙Ë˜‰ È„ÈÏ Â‡È·È ‰¯·Á· ÌÈË¯Ù Ï˘
˙‡˘‰ Ò¯Â‚ ‰ÁÓ‰ È·ÈËÓ¯Â‰ ÔÂ¯˜ÈÚ‰˘ ÌÂ˜Ó ‰ÈÏ‡Ó ‰¯Â¯· ˙È˙¯·Á‰ ‰˙ÂÈˆ¯–È‡˘
‡È‰ ÌÈÂÎÈÒ–˙¯ˆÂÈ ˙Â‚‰˙‰ Ï˘ ‰Ú˙¯‰ ÈÎ ‡ÂÙ‡ ‰ÏÂÚ Æ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰

Æ‰ÈÂˆ¯ ˙È˙¯·Á ‰¯ËÓ
‰ÈÁ·Ó ‰ÈÂˆ¯–È˙Ï· ˙Â‚‰˙‰ ÚÈ˙¯‰Ï ‰ÈÂ˘Ú ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰
ÏÎÎ ¨‰Ê ‚ÂÒÓ ˙Â‚‰˙‰ Æ˜ÊÏ È˙ËÈ˘ ÔÂÎÈÒ Ï˘ ˙ÈÂÓ‰ ‰ˆÁ‰ — ÂÈÈÚ· ¨˙È˙¯·Á
˘È˘ ÌÂ˜Ó ˙È˙¯·Á ‰ÈÁ·Ó ‰ÈÂˆ¯ ‰È‡ ÔÎ–ÏÚÂ ¨‰ÏÈÚÈ ‰È‡ ¨ÌÈÂÎÈÒ–˙¯ˆÂÈ ˙Â‚‰˙‰
È„Î ®˜Ê‰ ˙ÏÁÂ˙ ¨ÂÈÈ‰„© ÔÂÎÈÒ‰ Ï˘ Â˙Â˘ÓÓ˙‰ ˙Â¯·˙Ò‰·Â ˜ÊÏ ÔÂÎÈÒ‰ ˙ˆÁ‰·
Ï˘ ‰Ï„Â‚ ÏÚ ¨Ì‡˙‰·Â ¨‰¯·Á· ÌÈË¯Ù Ï˘ ˙È˘È‡‰ Ì˙ÁÂÂ¯ ÏÚ ÈÏÈÏ˘ ÔÙÂ‡· ÚÈÙ˘‰Ï

                                            

‰ÙÈ˘Á‰ ÌˆÚÓ ÚÙ˘ÂÓ ÂÈ‡ ÔÂÎÈÒÏ ÌÈ˘È„‡ ÌÈË¯Ù Ï˘ ˙È˘È‡‰ Ì˙ÁÂÂ¯ Ï„Â‚ ¨‰Ê ˙ÓÂÚÏ ¥¥
˙‡ ‰ÏÈ„‚Ó ÌÈ˜Ê ÁÂËÈ· ˙˘ÈÎ¯ ¨˜ÊÏ ÔÂÎÈÒÏ ‰ÙÈ˘Á Ô˙È‰· ¨ÂÊ ‰·ÈÒÓ Æ˜ÊÏ ÔÂÎÈÒÏ
˙ÏÁÂ˙ ÈÎ ‰ÁÈË·Ó ÁÂËÈ·‰ ˙˘ÈÎ¯˘ ¯Á‡Ó ¨ÔÂÎÈÒ–È‡Â˘ ÌÈË¯Ù Ï˘ ˙È˘È‡‰ Ì˙ÁÂÂ¯
¨ÂÈÈ‰„ ¨ÌÈÂ˘ ÌÏÂÚ–È·ˆÓ ÈÙ–ÏÚ ‰ÚÂ·˜ ¯‡˘È˙ ÔÂÎÈÒÏ ÌÈÙÂ˘Á‰ ÌÈË¯Ù Ï˘ ˙ÏÚÂ˙‰

ÆÂ‡Ï Ì‡ ÔÈ·Â ˘ÓÓ˙È ˜ÊÏ ÔÂÎÈÒ‰ Ì‡ ÔÈ·
ÚÈÙ˘‰Ï ÈÂ˘Ú ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ ˙ÏÚÙ‰· ˙ÂÎÂ¯Î‰ ˙ÂÈ˙¯·Á‰ ˙ÂÈÂÏÚ‰ ÌÂˆÓˆ ¥µ
ÈÏÏÎ‰ ÒÓ‰ ÏË ˙Ï˜‰Ó ‰‡ˆÂ˙Î ÔÈ· ¨‰¯·Á· ÌÈË¯Ù Ï˘ ˙È˘È‡‰ Ì˙ÁÂÂ¯ ÏÚ È·ÂÈÁ ÔÙÂ‡·
ÌÈ·‡˘Ó ÏÂÚÈ˙Ó ‰‡ˆÂ˙Î ÔÈ·Â ˙ÈË¯Ù ‰ÎÈ¯ˆÏ ÌÈ·‡˘Ó Ï˘ ¯˙ÂÈ ÏÂ„‚ ÍÒ ˙¯˙Â‰Â
˘È˘ ®˙ÂÈ˙¯·Á ˙Â¯ËÓ ‰Ï‡· ‡ˆÂÈÎÂ ¨˙Â‡È¯· ¨ÍÂÈÁ ˙Ó‚Â„© ÌÈ¯Á‡ ÌÈ˘ÂÓÈ˘Ï ÌÈÈ˙¯·Á

Æ‰¯·Á· ÌÈË¯Ù Ï˘ ˙È˘È‡‰ Ì˙ÁÂÂ¯ ÏÚ È·ÂÈÁ ÔÙÂ‡· ÚÈÙ˘‰Ï È„Î Ì‰·
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¥∂ÆÌÈÏÈÚÈ ˙Â¯È‰Ê ÈÚˆÓ‡ ËÂ˜Ï ˙Ó„˜ÂÓ‰ ˙Â¯˘Ù‡‰ Û¯Á ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰
˙È˙¯·Á‰ ˙ÂÏÚ‰ ˙‡ ÔÈË˜‰Ï ¨˜Ê‰ ˙ÏÁÂ˙ ˙‡ ¯ÚÊÓÏ ‡ÂÙ‡ ‰ÈÂ˘Ú ˙Â¯È‰Ê ÈÚˆÓ‡· ‰ËÈ˜
‰Ï„Â‚ ÏÚ È·ÂÈÁ ÔÙÂ‡· ÚÈÙ˘‰Ï ¨Ì‡˙‰·Â ¨ÌÈÂÎÈÒ‰–˙¯ˆÂÈ ˙Â‚‰˙‰· ‰ÎÂ¯Î‰ ˙ÏÏÂÎ‰

 ¥∑Æ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰ Ï˘
— ˙È˙¯·Á ‰ÈÁ·Ó ‰ÏÈÚÈ–È˙Ï· ˙Â‚‰˙‰ ‰ÚÈ˙¯Ó ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰
˙Â¯È‰Ê ÈÚˆÓ‡ ËÂ˜Ï ˙Â¯˘Ù‡‰ Û¯Á ˜ÊÏ ÌÈÂÎÈÒ ÔÈˆÁ‰Ï È„Î ‰· ˘È˘ ˙Â‚‰˙‰ ¨ÂÈÈ‰„
‰‡ˆÂ˙Î Ì¯‚ÈÈ˘ ˜Ê‰ Ï˘ ÂÙ˜È‰ ‡ÂÏÓÏ ˙ÈËÙ˘Ó ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰· ÌÂÈ‡‰˘ ¯Á‡Ó — ÌÈÏÈÚÈ
Ï˘ ®ex ante© ˙Ó„˜ÂÓ ‰ÓÙ‰ È„ÈÏ ‡È·Ó ˙ÂÈÈ„˙‰‰ ˙ÂÈÂÏÚÏÂ ˜ÊÏ ÔÂÎÈÒ‰ ˙Â˘ÓÓ˙‰Ó
˙ÂÏÚ‰ ˙‡ ÌÈÙÓ ÁÂÎ· ÏÂÂÚÓ‰˘ ÌÂ˜Ó Æ˙È˙ÏÂÂÚ‰ ˙Â‚‰˙‰· ‰ÎÂ¯Î‰ ˙È˙¯·Á‰ ˙ÂÏÚ‰
˙Â‚‰˙‰ Ï˘ ‰ÚÂˆÈ· ¯·„· Ï·˜È˘ ‰ËÏÁ‰ ÏÎ ¨˜ÊÏ ÔÂÎÈÒ‰ ˙ˆÁ‰Ï ‰¯Â˘˜‰ ˙È˙¯·Á‰
˙ÏÈ˜˘ È„È–ÏÚ ˙Î¯„ÂÓ ‡‰˙ ÌÈÓ„˜ÂÓ ˙Â¯È‰Ê ÈÚˆÓ‡· ‰ËÈ˜ ¯·„·Â ÌÈÂÎÈÒ–˙¯ˆÂÈ
‰ÁÂÂ¯‰ ˙‡˘‰ È„ÈÏ ‡ÂÙ‡ ‡È·˙Â ¨ÂÊ ˙Â‚‰˙‰Ó ˙ÁÓˆ‰ ˙ÏÚÂ˙‰ „‚Î ˙È˙¯·Á‰ ˙ÂÏÚ‰

Æ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰
ÌÈÏÈÚÈ ˙Â¯È‰Ê ÈÚˆÓ‡ ËÂ˜Ï ÈÏÎÏÎ ıÈ¯Ó˙ ‡ÂÙ‡ ¯ˆÂÈ ˜ÊÏ ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰· ÌÂÈ‡
ÌÂ˜Ó ÆÏÏÎ ˙Â‚‰˙‰‰ ÚÂˆÈ·Ó ÚÓÈ‰Ï Â‡ ˜Ê‰ ˙ÏÁÂ˙ ˙‡ È·ËÈÓ ÔÙÂ‡· ÔÈË˜‰Ï ˙Ó–ÏÚ
˙È˘È‡‰ ˙ÏÚÂ˙‰ ÏÚ ‰ÏÂÚ ˜Ê‰ ˙ÏÁÂ˙ ˙Ë˜‰Ï ÌÈˆÂÁ‰ ˙Â¯È‰Ê‰ ÈÚˆÓ‡ Ï˘ Ì˙ÂÏÚ˘
È„ÈÏ ÏÈ·ÂÈ ¯ÂÓ‡Î ‰Ú˙¯‰Â ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰· ÌÂÈ‡ ¨˙Â‚‰˙‰‰ ÚÂˆÈ·Ó ÏÂÂÚÓÏ ˙ÁÓˆ‰
‰‡ˆÂ˙Î ÔÈ· — ÌÈË¯ÙÏ Û˜˘‰ ˜Ê‰ ˙ÏÁÂ˙ ˙Ë˜‰ ÆÏÏÎ ˙Â‚‰˙‰‰ ÚÂˆÈ·Ó ˙ÂÚÓÈ‰
˙‡ ‰ÈË˜Ó — ˙Â‚‰˙‰‰ ÚÂˆÈ·Ó ÏÏÎ ˙ÂÚÓÈ‰Ó ‰‡ˆÂ˙Î ÔÈ·Â ˙Â¯È‰Ê ÈÚˆÓ‡· ‰ËÈ˜Ó

                                            

‰ÎÂ¯Î‰ ˙È˙¯·Á‰ ˙ÂÏÚ‰˘ ÌÂ˜Ó ˙È˙¯·Á ‰ÈÁ·Ó ‰ÏÈÚÈ ‰È‰ ˙Â¯È‰Ê ÈÚˆÓ‡· ‰ËÈ˜ ¥∂
˙ˆÁ‰· ‰ÎÂ¯Î‰ ˙ÏÏÂÎ‰ ˙È˙¯·Á‰ ˙ÂÏÚ‰Ó ‰ÎÂÓ ÌÈÓ„˜ÂÓ ˙Â¯È‰Ê ÈÚˆÓ‡· ‰ËÈ˜·
ÌÈË¯Ù Ï˘ ˙È˘È‡‰ Ì˙ÁÂÂ¯ ÏÚ ‰ÏÂÙÎ ‰ÚÙ˘‰ ˘È ˙Â¯È‰Ê ÈÚˆÓ‡· ‰ËÈ˜Ï Æ˜ÊÏ ÔÂÎÈÒ‰
ÈÚˆÓ‡ ËÂ˜Ï ‰·ÂÁ‰ ¨‡ÒÈ‚ „ÁÓ ∫˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰ Ï˘ ‰Ï„Â‚ ÏÚÂ ‰¯·Á·
ÈÚˆÓ‡ Ï˘ ˙ÂÏÚ· ˙‡˘Ï ÌÈ˘¯„‰ ‰¯·Á· ÌÈË¯Ù Ï˘ ˙È˘È‡‰ Ì˙ÁÂÂ¯ ˙‡ ‰ÈË˜Ó ˙Â¯È‰Ê
Í„È‡Ó ª˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰ Ï„Â‚ ÏÚ ÈÏÈÏ˘ ÔÙÂ‡· ‰ÚÈÙ˘Ó ¨Ì‡˙‰·Â ¨˙Â¯È‰Ê‰
¨ÌÈÂÎÈÒ–˙¯ˆÂÈ ˙Â‚‰˙‰· ‰ÎÂ¯Î‰ ˜Ê‰ ˙ÏÁÂ˙ ˙‡ ‰ÈË˜Ó ˙Â¯È‰Ê ÈÚˆÓ‡· ‰ËÈ˜ ¨‡ÒÈ‚
‰Ï„Â‚ ÏÚ È·ÂÈÁ ÔÙÂ‡· ‰ÚÈÙ˘Ó ¨Ì‡˙‰·Â ¨‰¯·Á· ÌÈË¯Ù Ï˘ ˙È˘È‡‰ Ì˙ÁÂÂ¯ ˙‡ ‰ÏÈ„‚Ó
‰ËÈ˜ ÈÎ ‡ÂÙ‡ ‰¯ÂÓ ˙ÏÚÂ˙–˙ÂÏÚ ÔÁ·Ó Ï˘ ÂÓÂ˘ÈÈ Æ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰ Ï˘
‰ÈÁ·Ó ‰ÈÂˆ¯ ÌÈÂÎÈÒ–˙¯ˆÂÈ ˙Â‚‰˙‰ Ï˘ ˜Ê‰ ˙ÏÁÂ˙ ÌÂˆÓˆÏ ˙Â¯È‰Ê ÈÚˆÓ‡· ˙Ó„˜ÂÓ
‰ËÈ˜˘ ÍÎ ¨˙È˙¯·Á‰ ˙ÂÏÚ‰ ÏÚ ‰ÏÂÚ ˙ÁÓˆ‰ ˙È˙¯·Á‰ ˙ÏÚÂ˙‰˘ ÌÂ˜Ó ˜¯ ˙È˙¯·Á
ÔÂÈ„‰ Í¯ÂˆÏ Æ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰ ˙‡˘‰ È„ÈÏ ‰‡È·Ó ¯ÂÓ‡Î ˙Â¯È‰Ê ÈÚˆÓ‡·
ÔÈ·Â ˙ÂÏ˘¯ ÔÈ· — ˙ÈËÙ˘Ó‰ ˙ÂÈ¯Á‡‰ ÈÏÏÎ Ï˘ È·ÈË˜Ù‡ ÌÂ˘ÈÈ ÈÎ ÁÈ‡ ÈÁÎÂ‰
‰ËÈ˜Ï ÈÏÎÏÎ ıÈ¯Ó˙ ¯ˆÂÈ ¨ÌÈÂÎÈÒ–˙¯ˆÂÈ ˙Â‚‰˙‰ ÌÈ¯È„ÒÓ‰ — ˙ËÏÁÂÓ ˙ÂÈ¯Á‡
‰ÁÂÂ¯‰ ˙‡˘‰Ï ¨Ì‡˙‰·Â ¨˜Ê‰ ˙ÏÁÂ˙ ÌÂˆÓˆÏ ÌÈÏÈÚÈ ˙Â¯È‰Ê ÈÚˆÓ‡ Ï˘ ˙Ó„˜ÂÓ

Æ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰
˜Ê‰ Ï„Â‚· ˜ÊÏ ÔÂÎÈÒ‰ ˙Â˘ÓÓ˙‰ Ï˘ ˙Â¯·˙Ò‰‰ ˙ÏÙÎ‰Ó ˙Ï·˜˙Ó ˜Ê‰ ˙ÏÁÂ˙ ¥∑

Æ˘ÓÓ˙È ˜ÊÏ ÔÂÎÈÒ‰ Ì‡ Ì¯‚ÈÈ˘
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ÌÈÈ˙¯·Á‰ ÌÈ·‡˘Ó‰ Û˜È‰ ˙‡ ‰˙ÈÁÙÓÂ ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ Ï˘ ‰˙ÏÚÙ‰ ˙Â¯È„˙
ÌÈË¯Ù Ï˘ ˙È˘È‡‰ ‰ÁÂÂ¯‰ ˙Ï„‚‰ È„ÈÏ ˙Â‡È·Ó ‰Ï‡ ˙Â‡ˆÂ˙ ÆÂÊ ‰¯ËÓÏ ÌÈÎ¯ˆ‰

Æ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰ Ï˘ ‰Ï„Â‚ ÏÚ ˙È·ÂÈÁ ‰ÚÙ˘‰Ï ¨Ì‡˙‰·Â ¨‰¯·Á·
È„Î Ì‰· ˘È˘ ˙Â¯È‰Ê ÈÚˆÓ‡ ˙ËÈ˜Ï ıÈ¯Ó˙ ˙¯ˆÂÈ ˙È·ËÈÓ ‰Ú˙¯‰ ¨¯·„ Ï˘ ÂÓÂÎÈÒ
‡ÂÙ‡ ‰‡È·Ó ˙È·ËÈÓ ‰Ú˙¯‰ ÆÌÈÂÎÈÒ–˙¯ˆÂÈ ˙Â‚‰˙‰· ‰ÎÂ¯Î‰ ˜Ê‰ ˙ÏÁÂ˙ ˙‡ ÔÈË˜‰Ï
‰ÈÂ˘Ú‰ ˙È˙¯·Á‰ ˙ÏÚÂ˙‰ ÍÒ˘ ÌÂ˜Ó ˜¯ ˙ÈÙˆ ‡‰˙ ÌÈÂÎÈÒ–˙¯ˆÂÈ ˙Â‚‰˙‰˘ ÍÎ È„ÈÏ

Æ‰· ‰ÎÂ¯Î‰ ˙È˙¯·Á‰ ˙ÂÏÚ‰ ÍÒ ÏÚ ‰ÏÂÚ ˙Â‚‰˙‰‰Ó ÔÓ ÁÂÓˆÏ

Â˘ÓÓ˙‰˘ ˜ÊÏ ÌÈÂÎÈÒ ÏÚ È·ËÈÓ ÈÂˆÈÙ Æ≤

‰ÈÂˆ¯–È˙Ï· ˙Â‚‰˙‰ ˙Ú˙¯‰ ÏÚ ÛÒÂ ¨˙˘Ó˘Ó ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰
˜ÊÏ ÔÂÎÈÒ ˙Â˘ÓÓ˙‰Ó ‰‡ˆÂ˙Î ÂÚ‚Ù˘ ÌÈË¯Ù Ï˘ Ì˜Ê ÈÂˆÈÙÏ ¯È˘ÎÓ ¨˙È˙¯·Á ‰ÈÁ·Ó
— Ì¯‚˘ ˜Ê‰ Ï˘ ÂÙ˜È‰ ‡ÂÏÓÏ ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰ ¨˙¯Á‡ ÔÂ˘Ï Æ˙È˙ÏÂÂÚ ˙Â‚‰˙‰· ÍÂ¯Î‰
˜¯ ‡Ï Ô‰· ˘È — ÏÂÂÚÓÏ ÌÈÂÎÈÒ–˙¯ˆÂÈ ˙Â‚‰˙‰· ‰ÎÂ¯Î‰ ˙È˙¯·Á‰ ˙ÂÏÚ‰ ˙ÓÙ‰Â
˙Ë˜‰ÏÂ ÌÈÈ·ËÈÓ ˙Â¯È‰Ê ÈÚˆÓ‡· ‰ËÈ˜Ï ®ex ante© Ì„˜ÂÓ ÈÏÎÏÎ ıÈ¯Ó˙ ¯ÂˆÈÏ È„Î
˙Â¯È‰Ê ÈÚˆÓ‡˘ ÌÂ˜Ó ÌÈË¯Ù Ï˘ Ì˜Ê ˙‡ ·ÈË‰Ï È„Î Ì‚ Ô‰· ˘È ‡Ï‡ ¨˜Ê‰ ˙ÏÁÂ˙

 ¥∏ÆÂË˜ ‡Ï ÌÈÈ·ËÈÓ
ÌÈË¯Ù Ï˘ ˙È˘È‡‰ Ì˙ÁÂÂ¯ Ï„Â‚ ÏÚ È·ÂÈÁ ÔÙÂ‡· ‰ÚÈÙ˘Ó ÌÈË¯Ù Ï˘ Ì˜Ê ˙·Ë‰
‰¯Â˜Ó ¯ÂÓ‡Î ˙È·ÂÈÁ ‰ÚÙ˘‰ ¥πÆ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰ Ï„Â‚ ÏÚ ¨Ì‡˙‰·Â ¨‰¯·Á·
˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰ ˙ÂÚˆÓ‡· ÌÈ˜Ê ÏÚ ÈÂˆÈÙ ¨ÔÂÎÈÒ–È‡Â˘ ÌÈ‰ ÌÈË¯Ù˘ ÌÂ˜Ó ÈÎ ‰„·ÂÚ·
ÌÈ˜Ê ÁÂËÈ· Ï˘ ÂÓÂÈ˜ µ∞ÆÌÈ˜Ê ÁÂËÈ·Î Â‰ÂÓÎ ÌÈÏÂÂÚÓ ÏÚ ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï

                                            

˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰ ¨ÌÈ˜Ê ÈÂˆÈÙÏ Ì‚ ˙˘Ó˘Ó ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰˘ ‰„·ÂÚ‰ Û¯Á ¥∏
‡ÂÏÓÏ ˙ÈËÙ˘Ó‰ ˙ÂÈ¯Á‡‰ ˙ÏË‰ ÌˆÚÓ ÏÈ„·‰Ï — Â˘ÓÓ˙‰˘ ÌÈÂÎÈÒ ˙·Ë‰Ï ÈÚˆÓ‡Î
ÈÏÎÏÎ‰ ıÈ¯Ó˙‰ ˙¯ÈˆÈ· ˜ÏÁ ˙ÏËÂ ‰È‡ — ÏÂÂÚÓÏ ˙È˙¯·Á‰ ˙ÂÏÚ‰ ˙ÓÙ‰Â ˜Ê‰ Û˜È‰
˘ÂÓÈ˘˘ ¯Á‡Ó ˙‡Ê Æ˜Ê‰ ˙ÏÁÂ˙ ˙Ë˜‰ÏÂ ÌÈÈ·ËÈÓ ˙Â¯È‰Ê ÈÚˆÓ‡· ‰ËÈ˜Ï Ì„˜ÂÓ‰
˙¯ÈˆÈÏ ÏÏÎ ÈÁ¯Î‰ ÂÈ‡ ˘ÓÓ˙‰˘ ÔÂÎÈÒ ÏÚ ÈÂˆÈÙÏ ÏÂÂÚÓ‰ ÏÚ ÂÏËÂ‰˘ ˙ÂÈ¯Á‡‰ ÈÓ„·
˙Â¯È‰Ê ÈÚˆÓ‡· ‰ËÈ˜Ï Ì„˜ÂÓ ıÈ¯Ó˙ ˙¯ÈˆÈ Í¯ÂˆÏ ˘¯„˘ ÏÎ ¨‰˘ÚÓÏ Æ˙È·ËÈÓ ‰Ú˙¯‰
‰ÎÂ¯Î‰ ˙È˙¯·Á‰ ˙ÂÏÚ‰ Ï˘ ‰ÓÙ‰ ‡Â‰ ‰ÈÂˆ¯–È˙Ï· ˙Â‚‰˙‰ ˙Ú˙¯‰Â ÌÈÈ·ËÈÓ
Â‡ ¨Ì¯‚˘ ˜Ê ˙·Ë‰Ï ˙ÂÈ¯Á‡‰ ÈÓ„· ˘ÂÓÈ˘ ¨ÍÎÈÙÏ ªÏÂÂÚÓÏ ÌÈÂÎÈÒ–˙¯ˆÂÈ ˙Â‚‰˙‰·
–˙¯ˆÂÈ ˙Â‚‰˙‰ Ï˘ ‰Ú˙¯‰ ÔÈÈÚÏ „È¯ÂÓ ÂÈ‡Â ‰ÏÚÓ ÂÈ‡ ¨˙¯Á‡ ‰¯ËÓ ÏÎÏ ÔÈÙÂÏÁÏ

ÆÌÈÂÎÈÒ
Steven Shavell Economic Analysis of Accident Law ∫Â‡¯ ‰Ï‡ ˙ÂÚÙ˘‰· ÔÂÈ„Ï ¥π

Æ(Cambridge, 1987) 190–192

ÍÂ¯Î‰ ˜Ê ˙ÓÈ¯‚ ÏÚ ÏÁ‰ ÈËÙ˘Ó‰ ˙ÂÈ¯Á‡‰ ÏÏÎ ÈÙ–ÏÚ ‰˙˘Ó ÈÁÂËÈ·‰ ÈÂÒÈÎ‰ ‚ÂÒ µ∞
‚ÂÒÓ ‡Â‰ ˙ÂÈ¯Á‡‰ ÏÏÎ˘ ÌÂ˜Ó ÔÂÎÈÒ ÏÎ ‰ÒÎÓ ÌÈ˜Ê‰ ÁÂËÈ· ÆÌÈÂÎÈÒ–˙¯ˆÂÈ ˙Â‚‰˙‰·
ÔÂÎÈÒ‰ ˙Â˘ÓÓ˙‰ ·˜Ú Ì¯‚˘ ˜Ê ÏÎÏ ˙ÂÈ¯Á‡· ÌÈ‡˘Â ÌÈÏÂÂÚÓ˘ ÍÎ ¨˙ËÏÁÂÓ ˙ÂÈ¯Á‡
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Ï˘ ÂÓÂÈ˜ ÌˆÚ ¨˙È˘‡¯ ∫ÌÈÎ¯„ È˙˘· ÌÈË¯Ù Ï˘ ˙È˘È‡‰ Ì˙ÁÂÂ¯ ÏÚ È·ÂÈÁ ÔÙÂ‡· ÚÈÙ˘Ó
µ±ª˜ÊÏ ÔÂÎÈÒÏ ÌÈÙÂ˘Á‰ ÔÂÎÈÒ–È‡Â˘ ÌÈË¯Ù Ï˘ ˙È˘È‡‰ Ì˙ÁÂÂ¯ ˙‡ ÏÈ„‚Ó ÌÈ˜Ê ÁÂËÈ·
ÌÈË¯Ù Ï˘ ˙È˘È‡‰ Ì˙ÁÂÂ¯ ˙‡ Ì‰ Û‡ ÌÈÏÈ„‚Ó Ì¯‚˘ ˜Ê‰ ˙·Ë‰Â ÁÂËÈ·‰ ˘ÂÓÈÓ ¨˙È˘
‰Ï‡ ˙ÂÈ·ÂÈÁ ˙ÂÚÙ˘‰ Æ˘ÓÓ˙‰ ˜ÊÏ ÔÂÎÈÒ‰˘ ÌÂ˜Ó ®Â‡Ï Ì‡ ÔÈ·Â ÔÂÎÈÒ–È‡Â˘ Ì‰ Ì‡ ÔÈ·©
˘ÂÓÈ˘‰ ˙‡ ‡ÂÙ‡ ˙Â·ÈˆÓ ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰ ÏÚÂ ÌÈË¯Ù Ï˘ ˙È˘È‡‰ Ì˙ÁÂÂ¯ ÏÚ

Æ˙È˙¯·Á ‰ÈÁ·Ó ‰ÈÂˆ¯ ‰¯ËÓÎ ÌÈ˜Ê ÈÂˆÈÙÏ ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ·
ÈÚˆÓ‡Î ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰· ‰ÎÂ¯Î‰ ˙È˙¯·Á‰ ˙ÂÏÚ‰ ¨˙‡Ê ÌÚ
ÁÂËÈ· ˙˜ÙÒ‰· ‰ÎÂ¯Î‰ ˙ÈÒÁÈ‰ ˙È˙¯·Á‰ ˙ÂÏÚ‰ ¨‰˙ÓÂÚÏ µ≤Æ„Â‡Ó ‰‰Â·‚ ÌÈ˜Ê ÁÂËÈ·Ï
ÌÈÁË·Ó È„È–ÏÚ ÔÈ·Â ‰È„Ó‰ È„È–ÏÚ ÔÈ· — ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓÏ ıÂÁÓ ÌÈ˜Ê
˙ÈÏ‰œÓ‰ ˙ÂÏÚ‰ „ÂÚ· ∫‰ÚË‰ ˙‡ ÌÈ˘˘‡Ó ÌÈÈ¯ÈÙÓ‡ ÌÈ¯˜ÁÓ µ≥Æ„Â‡Ó ‰ÎÂÓ — ÌÈÈ¯ÁÒÓ
ÍÒÓ ±µ•–Ï ±• ÔÈ· ‰Ú ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡ ˙Î¯ÚÓÏ ıÂÁÓ ÌÈ˜Ê ÁÂËÈ· ˙˜ÙÒ‰· ‰ÎÂ¯Î‰
˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰· ‰ÎÂ¯Î‰ ˙ÈÏ‰œÓ‰ ˙ÂÏÚ‰ ¨ÌÈ˜ÂÊÈÏ ÁÂËÈ·‰ ÈÏÂÓ‚˙

 µ¥Æ·Â¯È˜· µ∞• È„ÎÏ ‰ÚÈ‚Ó ÌÈ˜Ê ÁÂËÈ·Ï ÈÚˆÓ‡Î
˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÂÚˆÓ‡· ‡Ï˘ ÌÈ˜Ê ÁÂËÈ· ÏÈÚÈ ÔÙÂ‡· ˜ÙÒÏ Ô˙È˘ ˙ÓÈ‡ ÏÎ˘ ‡ÂÙ‡ ‰ÏÂÚ
ÌÈ˜Ê ÁÂËÈ·Ï ÈÚˆÓ‡Î ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰·Â ˙ÈËÙ˘Ó‰ ˙ÂÈÈ„˙‰· ˘ÂÓÈ˘‰ ÈÊ‡ ¨˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï
ÌÚ „Á‡ ‰˜· ‰ÏÂÚ ÂÈ‡ ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï ˙Î¯ÚÓ· ¯ÂÓ‡Î ˘ÂÓÈ˘ ÆÈ·ËÈÓ–˙˙ ÔÂ¯˙Ù ÂÈ‰
ÌÈ˜Ê ÁÂËÈ· ˙˜ÙÒ‰˘ ‰„·ÂÚ‰ Û¯Á ¨˙‡Ê ÌÚ µµÆÌÈ˜Ê ÁÂËÈ·Ï ˙Î¯ÚÓ‰ Ï˘ È·ËÈÓ ·ÂˆÈÚ
˙ÏË‰Â ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï ˙Î¯ÚÓ· ˘ÂÓÈ˘ ¨first-best ˙ÈÁ·· ‡È‰ ÌÈÈÙÂÏÁ ÌÈÚˆÓ‡·
Ì‰ — ÔÈÓÊ ÂÈ‡ ÈÙÂÏÁ ÌÈ˜Ê ÁÂËÈ·˘ ÌÂ˜Ó — ÂÊ ‰¯ËÓÏ ÌÈ˜Ê ÁÂËÈ·Ï ÈÚˆÓ‡Î ˙ÂÈ¯Á‡‰

ÆÏÏÎ Ô˙È ÂÈ‡ ÌÈ˜ÊÏ ÈÂˆÈÙ Â·˘ ·ˆÓ ÏÚ ÛÈ„Ú‰ second-best ˙ÈÁ··

                                            

‚ÂÒÓ ‡Â‰ ˙ÂÈ¯Á‡‰ ÏÏÎ˘ ÌÂ˜Ó ¨‰Ê ˙ÓÂÚÏ Æ˜ÊÏ ÔÂÎÈÒ‰ ˙Â¯È·Ò–È‡· ˙ÂÏ˙ ‡ÏÏ
ÔÂÎÈÒ ˙Â˘ÓÓ˙‰ ·˜Ú Ì¯‚ ˜Ê˘ ÌÂ˜Ó ˜¯ ˜ÊÏ ˙ÂÈ¯Á‡· ÌÈÏÂÂÚÓ Â‡˘ÈÈ ¨˙ÂÏ˘¯
Â¯„‚· ‡ÂÙ‡ ÌÈÏÏÎ ÌÈ‡ ÌÈ¯È·Ò ÌÈÂÎÈÒ ˙Â˘ÓÓ˙‰ ·˜Ú ÂÓ¯‚˘ ÌÈ˜Ê Æ¯È·Ò–È˙Ï·

ÆÈÁÂËÈ·‰ ÈÂÒÈÎ‰ Ï˘
ÌÈÈÂÓ‰ ÌÈÏÂÂÚÓ ÏÚ ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï ÈÚˆÓ‡Î ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰ ¨˙‡Ê ÌÚ µ±
ÌÈÈË¯Ù ÌÈ·‡˘ÓÏ ˙·‡Â˘ Ô·‡ ‰È‰ ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ÔÎ˘ ¨˙ÂÏÚ ˙ÏÂË ‰È‡
˙ÏÚÙ‰· ‰ÎÂ¯Î‰ ˙ÂÏÚ ÔÂ‚Î ¨ÌÈÈ¯Â·Èˆ ÌÈ·‡˘Ó ˙ÏÏÂÎ ˙È˙¯·Á‰ ˙ÂÏÚ‰ ÆÌÈ·¯ ÌÈÈ˙¯·ÁÂ

Æ˙ÂÈÈ„˙‰Ï ÌÈ„„ˆ‰ Ï˘ ÌÈÈË¯Ù ÌÈ·‡˘ÓÂ ¨ËÙ˘Ó‰–È˙· Ï˘ ˙Î¯ÚÓ‰
Charles Silver "Does Civil Justice Cost Too Much?" 80 Tex. L. Rev. ∫Ï˘ÓÏ ¨Â‡¯ µ≤

Æ(2002) 2073

ÒÁÈ· ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓÏ ıÂÁÓ ÈÁÂËÈ· ÈÂÒÈÎ ˙˜ÙÒ‰ Ï˘ ˙ÈÒÁÈ‰ ˙ÂÏÈÚÈ· ÔÂÈ„Ï µ≥
George L. Priest "The ∫Â‡¯ ¨˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙¯‚ÒÓ· ÌÈ˜Ê ÁÂËÈ· ˙˜ÙÒ‰Ï
Current Insurance Crisis and Modern Tort Law" 96 Yale. L J. (1997) 1521, 1552 at

Æfootnote 136, 1586–1587

ÆShavell, supra note 1, at pp. 263–264 & at footnotes 2, 4 ∫Â‡¯ µ¥
Shavell, ibid, at pp. 663– ∫Ì‚ Â‡¯ ÆKaplow & Shavell, supra note 1, at p. 86 ∫Â‡¯ µµ
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Ï˘ ÌÈÈ„ÂÁÈÈ‰ ÌÈÈÈÙ‡Ó‰ ÏÚ ·Â¯˜Ó „ÓÂÚ ÔÏ‰Ï˘ ÔÂÈ„‰ ¨ÌÈ¯ÂÓ‡‰ ÌÈ¯·„‰ Ú˜¯Ï
Ï˘ ÈËÈÏ‡ ÈÂ‰ÈÊ ÆÌÈÂÓ‰‰ ˙¯·Á· ˜ÊÏ ÌÈÂÎÈÒ ˙ˆÁ‰Â ÌÈÂÎÈÒ–˙¯ˆÂÈ ˙Â‚‰˙‰
˙Â·ÂÓ‰ ˙ÂÈÚ·‰ ˙·‰Ï Í¯„· ÈÂÈÁ ·Ï˘ ¨Í˘Ó‰· ‰‡¯‡˘ ÈÙÎ ¨‡Â‰ ‰Ï‡ ÌÈÈÈÙ‡Ó

Æ˙È·ËÈÓ–˙˙ ˙ÂÈ‰Ï ‰ÈÂÙˆ ÌÈÈÂÓ‰ ÌÈÏÂÂÚÓ ÏÚ ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡ ÔÈÈËÚ·˘ ÌÈÂÓ‰‰ ˙¯·Á·

˙¯·Á· ˜ÊÏ ÌÈÂÎÈÒ ˙ˆÁ‰ Ï˘ ÌÈÈ„ÂÁÈÈ‰ ÌÈÈÈÙ‡Ó‰ ∫‚ ˜¯Ù
ÌÈÂÓ‰‰

ÈÙ–ÏÚ ¨‰È„Ó‰ ˙ÂÈÂ˘¯ ˙Â·¯Ï ¨ÌÈÈ¯Â·Èˆ ÌÈÙÂ‚Â ÌÈÈË¯Ù ÌÈ„È‚‡˙ ¨ÌÈË¯Ù Ï˘ ˙Â‚‰˙‰
¯ÂˆÈÈÂ ÔÂÎ˙ ¨ÈÚÂÓ ·Î¯· ˘ÂÓÈ˘Â ‰‚È‰ ÔÂ‚Î — ˙È˙¯·Á ˙ÂÏÈÚÙ Ï˘ ÌÈÂ˘ ÌÈ¯˘˜‰
˙Â¯‚‡ ˙ÈÈ·‚ ÔÙÂ‡ Â‡ ÈÚÂÓ ·Î¯ ¯ÂˆÈÈÏ È˙ÈÈ˘Ú˙ Ô˜˙Ó ˙ÏÚÙ‰ ¨ÈÚÂÓ ·Î¯ Ï˘ ÈÂÓ‰
¨Â˘ÓÓ˙È Ì‡˘ ¨˜ÊÏ ÌÈÂÎÈÒ ÔÈˆÁ‰Ï ‰ÏÂÏÚ — ÈÚÂÓ ·Î¯· ˘ÂÓÈ˘‰ ÈÂ˘È¯Ï ˙Â¯Â˘˜‰
¨˙‡Ê ÌÚ µ∂ÆÈ‡„Â ˜Ê e·ÕÒ�È Û‡ Â‡ ÔÂÎÈÒÏ ÌÈÙÂ˘Á‰ ÌÈË¯Ù Ï˘ ‰ˆÂ·˜Ï Â‡ Ë¯ÙÏ ˜Ê ÂÓ¯‚È
¯˘˜‰· ˙ÂÏÈÚÙ ÔÈ· ˙Â˙˘‰Ï ÌÈÈÂ˘Ú ÌÈÂÎÈÒ–˙¯ˆÂÈ ˙ÂÏÈÚÙÓ Û˜˘‰ ˜ÊÏ ÔÂÎÈÒ‰ ÈÒÂÙ„
ÒÁÈ· ¨ÈÂ¯˜Ú ÔÙÂ‡· ¨˙ÈÙˆ ÔÂÎÈÒ‰ ÈÈÈÙ‡ÓÏ ÒÁÈ· ¯ÂÓ‡Î ˙ÂÂ˘ ÆÂ‰˘ÓÏ „Á‡ È˙¯·Á
ª®˜Ê ˙·Ò‰Â ÔÂÎÈÒ‰ ˙Â˘ÓÓ˙‰Ï ˙Â¯·˙Ò‰‰ ¨ÂÈÈ‰„© ˜ÊÏ ÔÂÎÈÒ‰ Ï˘ ÂÏ„Â‚Ï ®‡©
ª˘ÓÓ˙È ÔÂÎÈÒ‰ Ì‡ ˘Á¯˙È˘ ˜Ê‰ ‚ÂÒ ®‚© ª˘ÓÓ˙È ˜ÊÏ ÔÂÎÈÒ‰ Ì‡ Ì¯‚ÈÈ˘ ˜Ê‰ Ï„Â‚ ®·©
¨Ì‡˙‰·Â ¨ÔÂÎÈÒ ˙ˆÁ‰ Ï˘ ˙Â·ÈÒ· Â‡ ÔÂÎÈÒ‰–˙¯ˆÂÈ ˙ÂÏÈÚÙ· ®‰¯„Ú‰ Â‡© ˙ÂÈ˙ËÈ˘ ®„©
˙ˆÂ·˜ Û˜È‰Ï ®‰© ÒÁÈ·Â ª˜ÊÏ ÔÂÎÈÒ‰ ˙ˆÁ‰ Ï˘ ÌÈÒÂÙ„· ®‰¯„Ú‰ Â‡© ˙ÂÈ˙ËÈ˘

Æ˜ÊÏ ÔÂÎÈÒ‰ ˙Â˘ÓÓ˙‰Ï ÌÈÙÂ˘Á‰ ÁÂÎ·–ÌÈ˜ÂÊÈ‰
ÏÎ˘ ˙È˙ÏÂÂÚ ˙Â‚‰˙‰ ¨‡ÒÈ‚ „ÁÓ ∫ÌÈ‡·‰ ÌÈ·ˆÓ‰ ÔÈ· ÔÈÁ·‰Ï Ô˙È ¨¯ÂÓ‡‰ Ú˜¯ ÏÚ
˙ÂÂ˘Ó ¨¯˙È‰ ÔÈ· ¨‰‡ˆÂ˙Î ¨ÌÈ˙˘Ó ÌÈÒÂÙ„ ÏÚ· ˜ÊÏ ÔÂÎÈÒ ÔÈˆÁ˙ ˘Á¯˙˙˘ ˙ÓÈ‡
ÔÂÎÈÒ‰ Ì‡ ˘Á¯˙È˘ ˜Ê‰ Ï„Â‚Ï ÒÁÈ· Â‡ ˜Ê‰ ‚ÂÒÏ ÒÁÈ· ¨˜ÊÏ ÔÂÎÈÒ‰ Ï„Â‚Ï ¯˘‡·
¯ÂˆÈ˙ ˘Á¯˙˙˘ ˙ÓÈ‡ ÏÎ˘ ˙È˙ÏÂÂÚ ˙Â‚‰˙‰· ÔÈÁ·‰Ï Ô˙È ¨‡ÒÈ‚ Í„È‡Ó Æ˘ÓÓ˙È ˜ÊÏ
ÌÈÈÂ¯˜Ú ÌÈ·ˆÓ È˘Ó „Á‡· ÌÈÈ˜˙Ó ˙ÂÈ˙ËÈ˘‰ „ÂÒÈ µ∑ÆÌÈÈ˙ËÈ˘ ÂÈÒÂÙ„˘ ˜ÊÏ ÔÂÎÈÒ

                                            

‰ÏÂÏÚ ‰ÓˆÚ ˙ÂÏÈÚÙ‰ ¨˙ÓÈÂÒÓ ˙ÂÏÈÚÙ· ÌÈÎÂ¯Î‰ ÌÈÂÎÈÒ ˙ˆÁ‰ ÏÚ ÛÒÂ ¨Ô·ÂÓÎ µ∂
ÌÈÂÎÈÒ Ï˘ ÌÓÂÈ˜ Û¯Á Æ®ÈÓˆÚ ÔÂÎÈÒ ¨ÂÈÈ‰„© ‰· ÌÈ˜ÒÂÚ‰ ÌÈË¯Ù‰ ˙‡ ÌÈ˙ÈÚÏ ÔÎÒÏ
ÔÂÎÈÒ Ï˘ ÂÓÂÈ˜ ÌˆÚ˘ ¯Á‡Ó ˙‡Ê Æ˜ÊÏ ÌÈÂÎÈÒ ˙ˆÁ‰ ‡Â‰ ÈÁÎÂ‰ ÔÂÈ„‰ „˜ÂÓ ¨ÌÈÈÓˆÚ
ÚÈ˜˘‰Ï ÈË¯Ù ıÈ¯Ó˙ ¯ˆÂÈ — ÂÓˆÚ ÔÂÎÈÒ‰ Ì¯Â‚ È„È–ÏÚ ˙ÂÓÙÂÓ ÂÈ˙Â‡ˆÂ˙˘ — ÈÓˆÚ
ÈÚˆÓ‡ ˙ËÈ˜ Æ˙ÈÓˆÚ‰ ˜Ê‰ ˙ÏÁÂ˙ ˙‡ ÔÈË˜‰Ï È„Î Ì‰· ˘È˘ ˙Â¯È‰Ê ÈÚˆÓ‡ ˙ËÈ˜·

ÆÌÈÈÂˆÈÁ ÌÈ˜ÂÊÈÏ ˜Ê‰ ˙ÏÁÂ˙ ˙‡ ÔÈË˜‰Ï Û‡ ‰ÈÂ˘Ú ‰Ï‡ ˙Â¯È‰Ê
ÍÂ˙· ÌÈ˜ÂÊÈ ÔÈ· ‰˙˘È˘ ÏÂÎÈ ˘ÓÓ˙È˘ ˜Ê‰ ¨ÌÈÈ˙ËÈ˘ ÔÂÎÈÒ ÈÒÂÙ„ Ï˘ ÌÓÂÈ˜ Û¯Á µ∑
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ÔÙÂ‡· ˙È˘ ÌÈÂÎÈÒ–˙¯ˆÂÈ ˙ÂÏÈÚÙ· ÂÈÈÚ ÔÂ˘‡¯‰ ∫ÈËÈÏ‡ ÔÙÂ‡· ‰ÊÓ ‰Ê ÌÈÁ·ÂÓ‰
¯ÂˆÈÈ ¨‰Ó‚Â„Ï© ÁÂÎ·–ÌÈ˜ÂÊÈ Ï˘ ‰ÏÂ„‚ ‰ˆÂ·˜Ï ÒÁÈ· È˙ËÈ˘ ÔÂÎÈÒ ‰ÈˆÁÓÂ È˙¯„Ò
ÔÙÂ‡· ˙ÈÓÚÙ–„Á ÌÈÂÎÈÒ–˙¯ˆÂÈ ˙ÂÏÈÚÙ· È˘‰ Ï˘ ÂÈÈÚ ª®ÌÂ‚Ù ¯ˆÂÓ Ï˘ ÈÂÓ‰
ÈÙÏÎ È˙ËÈ˘ ÔÂÎÈÒ Ï˘ ‰ˆÁ‰ È„ÈÏ ˙Â‡È·Ó È˙ÏÂÂÚ‰ ÚÂ¯È‡‰ Ï˘ ˙Â„ÁÂ‡Ó‰ ÂÈ˙Â·ÈÒ˘

 µ∏Æ®ÒÂËÓ ˙Â˜Ò¯˙‰ ÔÂ‚Î ¨ÌÈÚ‚Ù–˙·¯ ‰Â‡˙ ¨‰Ó‚Â„Ï© ÁÂÎ·–ÌÈ˜ÂÊÈ Ï˘ ‰ÏÂ„‚ ‰ˆÂ·˜
ÂÈ‰ ÈÚÂÓ ·Î¯· ˘ÂÓÈ˘ Æ‰¯ÂÓ‡‰ ‰Á·‰‰ ˙˘ÁÓ‰· ÂÚÈÈÒÈ ˙Â¯ˆ˜ ˙ÂÓ‚Â„ È˙˘
–ÌÈ˜ÂÊÈ ˙ÈÈÒÂÏÎÂ‡ ÈÙÏÎ ÔˆÁÂÓ‰ ˜ÊÏ ÔÂÎÈÒ ‰·ÂÁ· ˙ÓÂË‰ ‰ÁÈÎ˘ ˙È˙¯·Á ˙ÂÏÈÚÙ
Ï˘ ÌÈ‚‰Â ∂∞ÂÓˆÚ ·Î¯· ÌÈÈÂˆÓ‰ ÌÈÚÒÂ ¨Ï‚¯–ÈÎÏÂ‰ ÏÂÏÎÏ ‰ÈÂ˘Ú ÂÊ ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡ µπÆÁÂÎ·
ÈÒÂÙ„ ¨˙‡Ê ÌÚ ∂±ÆÌÈÂÎÈÒ ˙ˆÁ‰Ï Ì‰ Û‡ ÌÈÙÂ˘Á‰ ¨ÌÓÈÚ ÌÈÈÂˆÓ‰ ÌÈÚÒÂÂ ÌÈ¯Á‡ ÌÈ·Î¯
ÈÒÂÙ„ ¨ÍÎ ÆÂ‰˘ÓÏ „Á‡ ‰¯˜ÓÓ ˙Â˙˘‰Ï ÌÈÈÂ˘Ú ÂÊ ˙ÂÏÈÚÙÓ ÌÈÙ˜˘‰ ˜ÊÏ ÔÂÎÈÒ‰
Û˜˘‰ ÔÂÎÈÒ‰ ÔÎ˘ ¨˙Â˙˘‰Ï ÌÈÈÂ˘Ú ·Î¯ Â˙Â‡· ÌÈ˘ ÌÈ˘ÂÓÈ˘Ó ÔˆÁÂÓ‰ ÔÂÎÈÒ‰
Û˜˘‰ ÔÂÎÈÒ‰ ÈÒÂÙ„ ¨ÍÎÏ ‰ÓÂ„· ÆÌÂÈ–˙‚È‰· ÍÂ¯Î‰ ‰ÊÏ ÏÂ˜˘ ÂÈ‡ ‰ÏÈÏ· ‰‚È‰Ó
Û˜˘‰ ÔÂÎÈÒ‰ ÔÎ˘ ¨Ì‰ Û‡ ÌÈ„ÈÁ‡ ÌÈ‡ ·Î¯· „ÈÁÈ ˘ÂÓÈ˘Ó ‰‡ˆÂ˙Î ÌÈÂ˘ ÌÈ˜ÂÊÈÏ
ÆÌÈ¯Á‡ ÌÈ·Î¯· Â‡ ·Î¯· ÌÈÚÒÂÏ Â‡ ÌÈ¯Á‡ ÌÈ‚‰Ï Û˜˘‰ ‰ÊÏ ÏÂ˜˘ ÂÈ‡ Ï‚¯–ÈÎÏÂ‰Ï

Ô¯ˆÈ˘ ¯Á‡Ó ∫ÈÚÂÓ ·Î¯ Ï˘ ÈÂÓ‰ ¯ÂˆÈÈÂ ÔÂÎ˙ ÍÈÏ‰˙ ‰Ó‚Â„Ï ÂÏË ¨‰Ê ˙ÓÂÚÏ
‰„ÈÁ‡ ¯ÂˆÈÈ ˙ÈÎÂ˙ ÒÈÒ· ÏÚ ÌÈ‰Ê ÌÈ·Î¯ ®mass production© È˙ËÈ˘ ÔÙÂ‡· ¯ˆÈÈÓ ·Î¯‰
ÔÙÂ‡· Â‡Ë·˙È ¯ÂˆÈÈ‰ ÍÈÏ‰˙· Â‡ ÔÂÎ˙· ÂÏÙ˘ Ï˘Î Â‡ Ì‚Ù ÏÎ ¨„ÈÁ‡ ¯ÂˆÈÈ ÍÈÏ‰˙·Â

                                            

ÏÎ Ï˘ ÂÈÈÚ· ÌÈÈ„ÂÁÈÈ ÌÈÓ¯Â‚Ó ‰‡ˆÂ˙Î ÔÂÎÈÒÏ ÌÈÙÂ˘Á‰ ˙ÈËÂÂÏ¯‰ ÌÈ˜ÂÊÈ‰ ˙ˆÂ·˜
ÆÂÏ„Â‚Â ˜Ê‰ Ï˘ ˙Â˘ÓÓ˙‰‰ ÔÙÂ‡ ÏÚ ÌÈÚÈÙ˘Ó‰ ˜ÂÊÈ

ÈÏÚ· ˜ÊÏ ÌÈÂÎÈÒ ˙Â¯ˆÂÈ‰ ˙ÂÈ˙ÏÂÂÚ ˙ÂÈÂ‚‰˙‰ ÔÈ· ‰Á·‰‰ ¨ÔÂÈ„‰ Í˘Ó‰· ‰‡¯‡˘ ÈÙÎ µ∏
¨ÌÈ˙˘Ó ÌÈÂÎÈÒ ˙Â¯ˆÂÈ‰ ˙ÂÈ˙ÏÂÂÚ ˙ÂÈÂ‚‰˙‰ ÔÈ·Ï ¨‡ÒÈ‚ „ÁÓ ¨ÌÈÈ˙ËÈ˘ ÌÈÒÂÙ„
˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ „ÒÂÓ· ˘ÂÓÈ˘Ï ˙ÈË¯Â‡È˙‰ ‰˜„ˆ‰‰ ÒÈÒ·· ‰ÈÂˆÓ ¨‡ÒÈ‚ Í„È‡Ó
ÌÈÂÎÈÒ ÈÂÓ‰ ÔÙÂ‡· ‰ÈˆÁÓ Ì˙Â‚‰˙‰˘ ÌÈÈÂÓ‰ ÌÈÏÂÂÚÓ ÏÚ ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï ÈÚˆÓ‡Î

Æ˜ÊÏ ÌÈÈ˙ËÈ˘
ÈÒÂÙ„ ÏÚ ‰ÚÈÙ˘Ó Â˙Â‚‰˙‰˘ ¨ÂÓˆÚ ·Î¯‰ ‚‰ ˙‡ ˙ÏÏÂÎ ÌÈ˜ÂÊÈ‰ ˙ÈÈÒÂÏÎÂ‡ ¨ÔÂ¯˜ÈÚ· µπ

ÆÌÈ¯Á‡ ÌÈ˜ÂÊÈÏÂ ÂÓˆÚ ÂÏ Â˙ÂÏÈÚÙÓ ÌÈÙ˜˘‰ ˜ÊÏ ÔÂÎÈÒ‰
¯„Ú‰·˘ „ÂÚ· ÆÂ˙Â‚‰˙‰· ÍÂ¯Î‰ ÔÂÎÈÒÏ ‡Â‰ Û‡ ÛÂ˘Á — ·Î¯‰ ‚‰ — ˜ÊÏ ÔÂÎÈÒ‰ ¯ˆÂÈ ∂∞
ÔÂÎÈÒ‰ ˙Ë˜‰Ï ˙Â¯È‰Ê ÈÚˆÓ‡ ËÂ˜Ï ÌÏÂ‰ ıÈ¯Ó˙ ‚‰Ï ‰È‰È ‡Ï ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡· ÌÂÈ‡
ÌÈ·Î¯· ÌÈÚÒÂÂ ÌÈ‚‰ ¨·Î¯‰ ÈÚÒÂ ¨Ï‚¯–ÈÎÏÂ‰ ¨‰Ó‚Â„Ï© ÌÈ¯Á‡Ï ˜Ê‰ ˙ÏÁÂ˙Â
ÔÈË˜‰Ï ˙Ó–ÏÚ ˙Â¯È‰Ê ÈÚˆÓ‡ ‚‰‰ ËÂ˜È ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡· ÌÂÈ‡ ¯„Ú‰· Ì‚˘ È¯‰ ¨®ÌÈ¯Á‡
ÔÂÎÈÒ‰ ¯ˆÂÈ È„È–ÏÚ ÌÙÂÈ ˘ÓÓ˙È˘ ˜Ê˘ ¯Á‡Ó ˙‡Ê ¨ÂÓˆÚÏ ˜Ê‰ ˙ÏÁÂ˙Â ÔÂÎÈÒ‰ ˙‡

ÆÂÓˆÚ
˜ÊÏ ÌÈÙÂ˘Á‰ ¯ÂÊÈ‡‰ È·˘Â˙ ˙‡ ÏÂÏÎÏ ÈÂ˘Ú ÁÂÎ·–ÌÈ˜ÂÊÈ‰ ˙ˆÂ·˜· ¯˙ÂÈ ÛÈ˜Ó ÔÂÈ„ ∂±
ÌÂ‰ÈÊ· Â¯Â˜Ó˘ È˙·È·Ò ˜ÊÏ ÌÈÙÂ˘Á‰ ¯ÂÊÈ‡‰ È·˘Â˙ ˙‡Â ÌÈ·Î¯‰ ˘Ú¯· Â„ÂÒÈ˘ È˙·È·Ò
˙È˙¯·Á ˙ÂÏÈÚÙ Ï˘ Â‰˘ÏÎ ‚ÂÒÓ ÌÈÙ˜˘‰ ÔÂÎÈÒ‰ ÈÒÂÙ„ Ï˘ ‰˘ÁÓ‰ Í¯ÂˆÏ ÌÏÂ‡ Æ¯ÈÂÂ‡

ÆÌÈ˜ÂÊÈ‰ ˙ˆÂ·˜ Ï˘ ¯˙ÂÈ ÌˆÓÂˆÓ ÔÂÈ„· È„
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Ô¯ˆÈ˘ ˜ÊÏ ÔÂÎÈÒ‰˘ ‡ÂÙ‡ ‰ÏÂÚ ∂≤Æ˙ÈÎÂ˙ ‰˙Â‡ ÈÙ–ÏÚ ÌÈ¯ˆÂÈÓ‰ ÌÈ·Î¯‰ ÏÎ· È˙ËÈ˘
 ∂¥ÆÌÈ„ÈÁ‡ ÌÈÒÂÙ„ ÏÚ· È˙ËÈ˘ ÔÂÎÈÒ ÂÈ‰ ∂≥ÁÂÎ·–ÌÈ˜ÂÊÈ ÈÙÏÎ ÔÈˆÁÓ ÌÈ·Î¯‰

ÈÚˆÓ‡ ˙ËÈ˜· ®ex ante© ˙Ó„˜ÂÓ ‰Ú˜˘‰ ¨‡‰˙ ¯˘‡ ÔÂÎÈÒ‰–˙¯ˆÂÈ ˙ÂÏÈÚÙ‰ ‡‰˙
ÔÈ· ˜Ê‰ ˙Â¯·˙Ò‰ ˙Ë˜‰Ó ‰‡ˆÂ˙Î ÔÈ· ¨˜Ê‰ ˙ÏÁÂ˙ ˙‡ ¯ÚÊÓÏ ‡ÂÙ‡ ‰ÈÂ˘Ú ˙Â¯È‰Ê
ÌÈÓ¯Â‚ È˘ ÏÚ ‰ÚÙ˘‰ È„È–ÏÚ ÔÈ·Â ˘ÓÓ˙È ÔÂÎÈÒ‰ Ì‡ ˘Á¯˙È˘ ˜Ê‰ Ï„Â‚ ˙Ë˜‰ È„È–ÏÚ
ÔÂÎÈÒ‰ ˙Â˘ÓÓ˙‰Ï ÌÈÙÂ˘Á‰ ÁÂÎ·–ÌÈ˜ÂÊÈ‰ ˙ÈÈÒÂÏÎÂ‡˘ ÌÂ˜Ó ¨„ÂÚÂ ˙‡Ê ∂µÆÂÈ„ÁÈ ‰Ï‡
ÈÚˆÓ‡ ˙ËÈ˜· ¯ÂÓ‡Î ‰Ú˜˘‰ — ÈÂÓ‰ ÔÙÂ‡· ÔˆÁÂÓ ˜ÊÏ ÔÂÎÈÒ‰ ¯˘‡Î — ‰ÏÂ„‚ ˜ÊÏ
˙Â¯È‰Ê ÈÚˆÓ‡ ˙ËÈ˜ ¯„Ú‰·˘ È¯· Æ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˜Ê‰ ˙ÏÁÂ˙ ˙‡ ÌˆÓˆÏ ‰ÈÂ˘Ú ˙Â¯È‰Ê
˜ÊÏ ÔÂÎÈÒ‰ ÈÒÂÙ„· ˙ÂÏ˙Î „Â‡Ó ‰‰Â·‚ ˙ÂÈ‰Ï ‰ÏÂÏÚ ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˜Ê‰ ˙ÏÁÂ˙ ¨¯ÂÓ‡Î

 ∂∂Æ˙ÈËÂÂÏ¯‰ ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡‰ Ï„Â‚·Â
˙ÈÈÙ‡˙Ó ®mass society© ÌÈÂÓ‰ ˙¯·Á· ˜ÊÏ ÌÈÂÎÈÒ ‰ÈˆÁÓ‰ ˙È˙ÏÂÂÚ ˙Â‚‰˙‰
˙ÏÚ· ‰È‰˘ ÏÏÎ· ÌÈÂÎÈÒ–˙¯ˆÂÈ ˙ÂÏÈÚÙ ÔÈ·Ï ‰È· ÌÈÈÁ·Ó‰ ÌÈ˜‰·ÂÓ ÌÈÒÂÙ„· ‡ÂÙ‡
ÌÈÂÎÈÒ–˙¯ˆÂÈ ˙È˙¯·Á ˙ÂÏÈÚÙ Ï˘ ÌÈÈ„ÂÁÈÈ‰ ÌÈÈÈÙ‡Ó‰ ÆÌÈÈ˙ËÈ˘ ÌÈ‡˘ ÔÂÎÈÒ ÈÒÂÙ„

                                            

Ì‚„Ó ÌÈ·Î¯ Ï˘ ¯ÂˆÈÈ· ‰ÈÈÚ ÌÈÓÂ‚Ù ÌÈ¯ˆÂÓ Ï˘ ÈÂÓ‰ ¯ÂˆÈÈÏ ‰Â¯Á‡‰ ˙Ú‰ ÔÓ ‰Ó‚Â„ ∂≤
˙ÂÂ‡˙‰ ¯ÙÒÓ ‰ÏÚ˘Ó Æ˙È‡˜È¯Ó‡‰ „¯ÂÙ ˙¯·Á È„È–ÏÚ ®"Explorer"© ¢¯¯ÂÏÙÒ˜‡¢
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ÆJournal (22.8.2001) B.7
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∑≤Æ‡‰È ¯˘‡ ˙ÂËÏÁ‰ ˙Ï·˜ Ï˘ ÍÈÏ‰˙‰ ‡Â˘ Â‡ ˙ÈÏÏÎ‰ ˙ÂÈÈ„Ó‰ ‡Â˘ ‡‰È ¨ÁÂÎ·
ÔÈÈÙ‡˙Ó ÌÈÈË¯Ù ÌÈ¯˜Ó· ˙ÂËÏÁ‰–˙Ï·˜ ÍÈÏ‰˙ Ï˘ Â‡ ˙ÈÏÏÎ ˙ÂÈÈ„Ó Ï˘ È˙¯„Ò ÌÂ˘ÈÈ
ÔÈˆÁ‰Ï ˙È·ÂÓ ˙ÏÂÎÈ· — ÌÈ˙Â¯È˘Â ÌÈ¯ˆÂÓ Ï˘ ÈÂÓ‰ ¯ÂˆÈÈ ÈÎÈÏ‰˙Ï ‰ÓÂ„· — ‡ÂÙ‡

ÆÌÈÈ˙ËÈ˘ ÌÈÒÂÙ„ ÏÚ· È‡„Â ˜Ê ·Ò‰Ï Â‡ ˜ÊÏ ÔÂÎÈÒ
ÌÈˆÓÂ‡Ó Ì‰˘ ÔÈ· — ˙ÂËÏÁ‰ ˙Ï·˜ Ï˘ ÈÏÏÎ ÍÈÏ‰˙ Â‡ ˙ÈÏÏÎ ˙ÂÈÈ„Ó ÏÎ ¨‰˘ÚÓÏ
È˙¯„ÒÂ ‰˘ ÔÙÂ‡· ÌÈÓ˘ÂÈÓ‰ — ÌÈÈ¯Â·Èˆ ÌÈÙÂ‚ È„È–ÏÚ ÔÈ·Â ÌÈÈË¯Ù ÌÈÙÂ‚ È„È–ÏÚ
‰ÏÂ„‚ ‰ˆÂ·˜Ï È˙ËÈ˘ ˜Ê ·Ò‰Ï Â‡ ˜ÊÏ È˙ËÈ˘ ÔÂÎÈÒ ÔÈˆÁ‰Ï ÌÈÏÂÏÚ ¨ÌÈÈË¯Ù ÌÈ¯˜Ó·
‰¯Â˜Ó˘ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÈÚ·‰ Û˜È‰ ¨˙ÈÈÈÚ ‰ÈÁ·Ó ÈÎ ‡ÂÙ‡ ‰ÏÂÚ ∑≥ÆÁÂÎ·–ÌÈ˜ÂÊÈ Ï˘
ÌÈ¯ˆÂÓÓ ÌÈÙ˜˘‰ ˜ÊÏ ÌÈÂÎÈÒÏ ÏÏÎ Ï·‚ÂÓ ÂÈ‡ ˜ÊÏ ÌÈÂÎÈÒ Ï˘ ˙È˙ËÈ˘ ‰ˆÁ‰·
Ï˘ ˙È˙ËÈ˘ ‰ˆÁ‰ ÏÏÂÎÂ ÛÈÒÂÓ ‡Ï‡ ¨¯ˆ‰ Ì·ÂÓ· ÈÂÓ‰ ¯ÂˆÈÈ ÈÎÈÏ‰˙· ÌÈ¯ˆÂÈÓ‰
ÌÈˆÓÂ‡Ó‰ ˙ÂËÏÁ‰ ˙Ï·˜ Ï˘ ÌÈÎÈÏ‰˙· Â‡ ˙ÈÏÏÎ ˙ÂÈÈ„Ó· Ì¯Â˜Ó˘ ˜ÊÏ ÌÈÂÎÈÒ

Æ˙ÂÈÂ˘¯Â ÌÈ„È‚‡˙ È„È–ÏÚ
˙Ï·˜ Ï˘ ˙ÈÏÏÎ ˙ÂÈÈ„Ó ¨‰Ó‚Â„Ï ¨ÂÏË ¨‰¯ÂÓ‡‰ ‰„Â˜‰ ˙‡ ˘ÈÁÓ‰Ï ˙Ó–ÏÚ
˙Â¯È˘‰ ˙ÂÏÚ Ï˘ ‰·Â˘ÈÁ ¨‰ÈÙ–ÏÚ˘ ¨˙Â¯È˘ Ô˙Â „È‚‡˙ È„È–ÏÚ ˙ˆÓÂ‡Ó‰ ˙ÂËÏÁ‰
ÌÈÂ˙‰ ÛÂÒÈ‡· ˜ÂÈ„‰ ˙„ÈÓ˘ ¨ÔÈÙÂÏÁÏ Â‡ ¨ÌÈ¯ÒÁ ÌÈÂ˙ ÒÈÒ· ÏÚ ‰˘Ú ÔÎ¯ˆÏ
È˙ÏÂÂÚ „ÂÒÈ ˙ÏÚ· ˙È·Â˘ÈÁ ˙ÂÈÈ„Ó Ï˘ È˙¯„ÒÂ ‰˘ ÌÂ˘ÈÈ˘ È¯· ∑¥Æ‰ÎÂÓ ÌÈÈËÂÂÏ¯‰
ÌÈÎ¯ˆ‰ ˙ˆÂ·˜Ï ÌÈÈ˙ËÈ˘ ÌÈÒÂÙ„ ÏÚ· ˜Ê ·ÒÈ ˙Â¯È˘‰ ÈÎ¯ˆÏ ÒÁÈ· ¯ÂÓ‡Î
ÌÈÂ˘ ÌÈÎ¯ˆ ÔÈ· ˙Â˙˘‰Ï ÈÂ˘Ú È˘È‡‰ ˜Ê‰ Ï˘ ËÏÁÂÓ‰ ÂÏ„Â‚ „ÂÚ· Æ˙ÈËÂÂÏ¯‰
˙È˙ÏÂÂÚ ˙Â‚‰˙‰· ˜Ê‰ Ï˘ Â¯Â˜Ó ¨®ÌÈÈÒÁÈ‰ ‰ÎÈ¯ˆ‰ ÈÏ‚¯‰· ˙ÂÂ˘Ó ¨Ï˘ÓÏ ¨‰‡ˆÂ˙Î©
˜ÙÒ Ï˘ Â˙ÂÈÈ„Ó ¨ÍÎÏ ‰ÓÂ„· Æ˜ÂÊÈÂ ˜ÂÊÈ ÏÎÏ ÒÁÈ· ÌÈÈ˙ËÈ˘ ÌÈÈÈÙ‡Ó ˙ÏÚ· ˙Á‡
 ∑µÆÌÈÈ˙ËÈ˘ ÌÈÒÂÙ„ ÏÚ· ˜ÊÏ ÔÂÎÈÒ ÔÈˆÁ‰Ï ‰ÏÂÏÚ ÌÙ˜Â˙ ‚Ù˘ ÌÈ¯ˆÂÓ ÌÈÎ¯ˆÏ ¯ÂÎÓÏ

                                            

ÂÎÂ˙Ï ÔÈÊÓ ˙ÂËÏÁ‰‰ Ï·˜Ó˘ Ì˙È¯‚ÂÏ ÔÈÚÓ ‰È‰ ˙ÂËÏÁ‰ ˙Ï·˜ Ï˘ ˙ÈÏÏÎ ˙ÂÈÈ„Ó ∑≤
¯Á‡Ó Æ˙È¯ÏÂ˜ÈË¯Ù ‰ËÏÁ‰ Ì‡˙‰· ˜ÈÙÓÂ ¨ÂÈÙÏ˘ ÈË¯Ù‰ ‰¯˜ÓÏ ÌÈÈËÂÂÏ¯ ÌÈÂ˙
¨‰„ÈÁ‡Â ˙ÈÏÏÎ ˙ÂÈÈ„Ó Ï˘ ÈË¯Ù ÌÂ˘ÈÈ ‰È‰ ‰¯˜ÓÂ ‰¯˜Ó ÏÎ· ˙Ï·˜˙Ó‰ ‰ËÏÁ‰‰˘
˙Ï·˜˙Ó‰ ‰ËÏÁ‰ ÏÎ· È˙ËÈ˘ ÈÂËÈ· È„ÈÏ Â‡Â·È ˙ÈÏÏÎ‰ ˙ÂÈÈ„Ó‰ ÈÈÈÙ‡Ó˘ ˙ÂÙˆÏ Ô˙È

Æ‰ÒÈÒ· ÏÚ
ÚÂˆÈ·–È‡· ‰ÈÈÚ ˙È‚ÂˆÈÈ ‰ÚÈ·˙ Ï˘ ‰¯„‚· ÔÁ·ÓÏ ‰„ÓÚ˘ ÂÊ ÔÈÚÓ ˙ÈÏÏÎ ˙ÂÈÈ„Ó ∑≥
¯Á‡Ó ÆÂÓ¯˙˘ Ì„‰ ˙ÂÓ· ˘ÂÓÈ˘ ‰˘ÚÈÈ˘ Ì„Â˜ Ì„ ˙ÂÓÂ¯˙· ÌÈÙÈ‚ ¯Â˙È‡Ï ˙Â˜È„·
ÔÂÎÈÒÏ ÂÙ˘Á Ì„ ÈÈÂ¯ÈÚ ÂÏ·È˜˘ ÌÈÏÂÁ ¨˙ÂÈÈ„Ó‰ ÈÙ–ÏÚ Â˜„· ‡Ï ÂÓ¯˙˘ Ì„‰ ˙ÂÓ˘
In the matter of Rhone- ∫Â‡¯ ÆÌ‰ÂÊÓ Ì„ ˙Ï·˜Ó ‰‡ˆÂ˙Î ˙ÂÏÁÓ· ˙Â˜·„È‰ Ï˘ È˙ËÈ˘

ÆPoulenc Rorer Inc., 51 F.3d 1293 (7th Cir. 1995)

ÌÈÂ˙ ÒÈÒ· ÏÚ ‰˘Ú ÔÎ¯ˆÏ ˙Â¯È˘‰ Ï˘ ˙ÂÏÚ‰ ·Â˘ÈÁ Â·˘ ¨ÔÂ˘‡¯‰ ‰¯˜Ó‰ ¨‰˘ÚÓÏ ∑¥
ÌÈÈËÂÂÏ¯‰ ÌÈÂ˙‰ ÛÂÒÈ‡· ˜ÂÈ„‰ ˙„ÈÓ Â·˘ ¨È˘‰ ‰¯˜ÓÏ ÒÁÈ· ÈË¯Ù ‰¯˜Ó ÂÈ‰ ÌÈ¯ÒÁ

Æ‰ÎÂÓ
Jesse Eisinger "Florida Attorney General Begins Probe of GNC" The ∫Ï˘ÓÏ ¨Â‡¯ ∑µ
ÌÈ¯ˆÂÓ Ï˘ ‰¯ÈÎÓ ÈÎ ˙ÂÚË Ï˘ ‰¯È˜Á ¯‡˙Ó‰ ÆWall Street Journal (22.8.2001) B.7

ÆÔÎ¯ˆ‰ ˙‚‰ È˜ÂÁ Ï˘ ‰¯Ù‰ È„Î ‰ÏÂÚ ÌÈ‡˙Ó Ú„ÈÓ Ô˙Ó ‡ÏÏ ÌÙ˜Â˙ ‚Ù˘
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·Â˘ÈÁÏ ¯˘‡· „È·ÚÓ Ï˘ ˙ÈÏÏÎ ˙ÂÈÈ„Ó· ‰ÈÈÚ ‰„Â·Ú‰ ÈÒÁÈ ÌÂÁ˙Ó ˙ÙÒÂ ‰Ó‚Â„
ÌÂ˜Ó ∑∂ÆÌÈ„·ÂÚ Ï˘ ˙ÂÓÈÂÒÓ ˙ÂˆÂ·˜ Ï˘ Â‡ ÂÈ„·ÂÚ ÏÏÎ Ï˘ ˙ÂÙÒÂ ˙ÂÚ˘ ÏÚ ¯Î˘
ÌÂ˘ÈÈ ¨˙ÂÙÒÂ ˙ÂÚ˘ ÏÂÓ‚˙ ÏÚ ˙ÂÏÁ‰ ‰„Â·Ú‰ ÈÈ„ Ï˘ ˙Â‡¯Â‰‰ ˙‡ ‰¯ÙÓ ÂÊ ˙ÂÈÈ„Ó˘
ÏÚ ÏÂÓ‚˙‰˘ ÌÈ„·ÂÚ‰ ÏÎÏ ÒÁÈ· È˙ËÈ˘ ˜Ê ·ÒÓ ¯ÂÓ‡Î ˙È˙ÏÂÂÚ ˙ÂÈÈ„Ó Ï˘ ‰˘
‰ÈÈÚ˘ ‰ÏÙÓ ˙ÂÈÈ„Ó· ÔÈ„‰ ‡Â‰ ∑∑ÆÂÊ ˙ÂÈÈ„Ó ÒÈÒ· ÏÚ Ú·˜ Â„·Ú˘ ˙ÂÙÒÂ‰ ˙ÂÚ˘‰
Ï˘ Ì˙„Â·Ú ÌÂÈÒ Â‡ ÌÈ„·ÂÚ Ï˘ ÌÓÂ„È˜ ¨‰„Â·ÚÏ ÌÈ„ÓÚÂÓ ˙Ï·˜ ÔÈÈÚ· ˙ÂËÏÁ‰

 ∑∏ÆÌÈ„·ÂÚ

˜ÊÏ È˙ËÈ˘ ÔÂÎÈÒ Ï˘ ˙ÈÓÚÙ–„Á ‰ˆÁ‰ ®·©

–„Á ˙È˙ÏÂÂÚ ˙Â‚‰˙‰· ÂÈÈÚ ‰Ùˆ ˙ÂÈ‰Ï ÈÂ˘Ú ˜ÊÏ È˙ËÈ˘ ÔÂÎÈÒ Â·˘ È˘‰ ·ˆÓ‰
ÌÈË¯Ù ‰ÂÓ‰ ‰ˆÂ·˜ ÈÙÏÎ ˜ÊÏ È˙ËÈ˘ ÔÂÎÈÒ ¨ÈÓÊ–Â·Â „ÁÂ‡Ó ÔÙÂ‡· ¨‰ÈˆÁÓ‰ ˙ÈÓÚÙ
Ï˘ ‰¯Â˜Ó ¨È˙¯„Ò ÔÙÂ‡· ˙È˘ ‰È‡ ˙È˙ÏÂÂÚ‰ ˙Â‚‰˙‰‰˘ ‰„·ÂÚ‰ Û¯Á ÆÌÈ·¯
˙Â·ÈÒ· ®È‡„Â ˜Ê ˙·Ò‰· ¨ÌÈÓÈÂÒÓ ÌÈ¯˜Ó· Â‡© ˜ÊÏ ÔÂÎÈÒ‰ ˙ˆÁ‰· ˙ÂÈ˙ËÈ˘‰
ÌÂ˜Ó Â‡ ÔÓÊ ÈÙ–ÏÚ ÌÈ˜ÂÊÈ‰ ˙ÂÎÈÓÒ· ˘È˘ ÔÙÂ‡· ¨È˙ÏÂÂÚ‰ ÚÂ¯È‡‰ Ï˘ Â˙Â˘Á¯˙‰
— ÌÈÂÎÈÒ‰–˙¯ˆÂÈ ˙Â‚‰˙‰‰ Ï˘ ˙È˙¯„Ò ˙Â˘È‰Ó ÏÈ„·‰Ï — ˙È˙ÏÂÂÚ‰ ˙Â‚‰˙‰Ï
˙Â‚‰˙‰‰ Æ˜ÊÏ È˙ËÈ˘ ÔÂÎÈÒ Ï˘ ‰ˆÁ‰Ï ÁÂÎ·–ÌÈ˜ÂÊÈ Ï˘ ‰ÏÂ„‚ ‰ˆÂ·˜ ÛÂ˘ÁÏ È„Î
˜ÊÏ È˙ËÈ˘ ÔÂÎÈÒ ¨ÈÓÊ–Â·Â „ÁÂ‡Ó ÔÙÂ‡· ¨ÔÈˆÁ‰Ï ÁÂÎ‰ ˙‡ ÔÎ–ÏÚ ˙¯ˆÂ‡ ˙È˙ÏÂÂÚ‰
ÆÔÂÎÈÒÏ ‰ÙÈ˘Á‰ ˙ÈÁ·Ó ‰‰Ê ·ˆÓ· ÌÈ‡ˆÓ ‰Ï‡˘ ˙ÂÈ‰ ¨ÌÈ˜ÂÊÈ Ï˘ ‰ÏÂ„‚ ˙ˆÂ·˜ ÈÙÏÎ

ÌÈ¯ˆÂÓ Ï˘ ÈÂÓ‰ ¯ÂˆÈÈ ÔÂ‚Î© ˙ÈÓÚÙ–·¯Â ˙È˙¯„Ò ˙È˙ÏÂÂÚ ˙Â‚‰˙‰Ï „Â‚È·
Ï˘ ˙Â˘Á¯˙‰‰ ˙Â·ÈÒ· ‰¯Â˜Ó ˜ÊÏ ÔÂÎÈÒ‰ ˙¯ÈˆÈ Ï˘ ˙ÂÈ˙ËÈ˘‰ ÈÎ ‰„·ÂÚ‰ ¨®ÌÈÓÂ‚Ù
®proximity© ‰·¯˜ ˙ÂÈ‰Ï ‰ÈÂ˘Ú ÌÈÓÈÂÒÓ ÌÈ¯˜Ó· ÈÎ ‰„ÈÚÓ ˙È˙ÏÂÂÚ‰ ˙Â‚‰˙‰‰
¨ÔÂÎÈÒ‰ ˙Â˘ÓÓ˙‰ ÔÈ·Ï ¨‡ÒÈ‚ „ÁÓ ¨ÔÂÎÈÒ‰–˙¯ˆÂÈ ˙Â‚‰˙‰‰ ÔÈ· ÌÂ˜Ó Â‡ ÔÓÊ ÈÙ–ÏÚ

ÆÁÂÎ·–ÌÈ˜ÂÊÈ‰Ó ‰Ï‡–È‡ ÈÙÏÎ ¨‡ÒÈ‚ Í„È‡Ó

                                            

ÏÚ ¯Î˘‰ ÈÏÂÓ‚˙ ÌÂÏ˘˙ ˙‡ ¯È„ÒÓ ¨≤∞¥ Á¢Ò ¨±πµ±–‡¢È˘˙ ¨‰ÁÂÓÂ ‰„Â·Ú ˙ÂÚ˘ ˜ÂÁ ∑∂
Æ˙ÂÙÒÂ ‰„Â·Ú ˙ÂÚ˘

Kortney Stringer "Wal-Mart is Sued by Ex-Employee over Overtime ∫Ï˘ÓÏ ¨Â‡¯ ∑∑
‰˘‚Â‰˘ ˙È‚ÂˆÈÈ ‰ÚÈ·˙ ¯‡˙Ó‰ ¨Pay" The Wall Street Journal (10.8.2001) B.2

Â„·Ú˘ ‰„Â·Ú‰ ˙ÂÚ˘ ¯ÙÒÓ ÈÙÏ ·˘ÂÁÓ Ì¯Î˘˘ ÌÈ„·ÂÚ ‰ÈÙÏ˘ ‰¯·Á‰ ˙ÂÈÈ„Ó ˙Â·˜Ú·
"off-the-–Î ‰„Â·Ú‰ ÈÈ„· ÚÂ„È‰ ‰˜ÒÚ‰ ÒÂÙ„© Â„·Ú˘ ˙ÂÙÒÂ ˙ÂÚ˘ ÏÚ ÂÏÓ‚Â˙ ‡Ï

Æ®clock" employment policy

Joseph B. Treaster "In Lawsuits, Agents Accuse Allstate of Age Bias" ∫Ï˘ÓÏ ¨Â‡¯ ∑∏
Ï˘ ‰ˆÂ·˜ Ì˘· ‰˘‚Â‰˘ ˙È‚ÂˆÈÈ ‰ÚÈ·˙ ¯‡˙Ó‰ ÆNew York Times (2.8.2001) C.2

ÆÏÈ‚ ÒÈÒ· ÏÚ ˙È˜ÂÁ–È˙Ï· ‰ÈÏÙ‰ ˙ÓÁÓ ‰¯·Á‰ È„·ÂÚ Â¯ËÂÙ ‰ÈÙÏ˘ ¨¯·Ú˘Ï ÌÈ„·ÂÚ
"EEOC files gender-bias suit against Home Depot" National Home Center ∫Â‡¯ „ÂÚ
ÔÓÂ„È˜–È‡Ï ÒÁÈ· ‰¯·Á‰ Ï˘ ‰ÏÙÓ‰ ‰˙ÂÈÈ„Ó ˙‡ ¯‡˙Ó ‰Ê ¯Ó‡Ó ÆNews (27.8.2001)

ÆÂÊ ˙ÂÈÈ„Ó ˙Â·˜Ú· ‰˘‚Â‰˘ ‰ÚÈ·˙‰ ˙‡Â ‰„Â·Ú· ÌÈ˘ Ï˘ ÈÚÂˆ˜Ó‰
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˜ÊÏ È˙ËÈ˘ ÔÂÎÈÒ Ï˘ ˙ÈÓÚÙ–„Á ‰ˆÁ‰ Ï˘ ˙Â˜‰·ÂÓ ˙ÂÓ‚Â„ ‰ÓÎ Ï˘ ·Â¯˜Ó ‰ÈÁ·
— ˜ÊÏ ÔÂÎÈÒ Ï˘ ˙È˙ËÈ˘ ‰ˆÁ‰ ¨ÂÈÈ‰„ — Û˙Â˘Ó‰ ÈËÈÏ‡‰ ÒÈÒ·‰ ˙‡ ·ËÈ‰ ˘ÈÁÓ˙
˙È˙¯„Ò ‰ˆÁ‰ ÔÈ·Ï ¨‡ÒÈ‚ „ÁÓ ¨˜ÊÏ È˙ËÈ˘ ÔÂÎÈÒ Ï˘ ˙ÈÓÚÙ–„Á ‰ˆÁ‰ ÔÈ·

Æ‡ÒÈ‚ Í„È‡Ó ¨˜ÊÏ È˙ËÈ˘ ÔÂÎÈÒ Ï˘ ˙ÈÓÚÙ–·¯Â
‰Ó¯‚˘ ¨ÈÈÚ¯‚ ¯ÂÎ ˙Ó‚Â„ ¨ÔÂÎÈÒ ¯Â˜Ó Ï˘ Â˙ÏÚÙ‰· ˙ÈÏ˘¯ ‰Â‡˙ ¨Ï˘ÓÏ ¨ÍÎ
ÒÁÈ· ˜ÊÏ È˙ËÈ˘ ÔÂÎÈÒ ¨ÈÓÊ–Â· ÔÙÂ‡· ¨ÔÈˆÁ‰Ï È„Î ‰· ˘È ˙ÈÈÚ¯‚ ‰È¯˜ ˙ÙÈÏ„Ï
˙ÂÈ˙ËÈ˘‰ ¨˙ÈÓÚÙ–„Á ˙ÈÏ˘¯‰ ˙Â‚‰˙‰‰ Ï˘ ‰˙ÂÈ‰ Û¯Á Æ‰ÏÂ„‚ ÌÈ˜ÂÊÈ ˙ˆÂ·˜Ï
ÈÙÏÎ ÔˆÁÂÓ ‰Â‡˙· ÍÂ¯Î‰ ˜ÊÏ ÔÂÎÈÒ‰ ÈÎ ‰„·ÂÚ‰ ÔÓ ˙Ú·Â ˜ÊÏ ÔÂÎÈÒ‰ ˙ˆÁ‰·
ÔÓÊ ÈÙ–ÏÚ Ì˙ÂÎÈÓÒ ˙‡ÙÓ „ÈÁ‡ ÔÙÂ‡· ÔÂÎÈÒÏ ÌÈÙÂ˘Á‰ ÁÂÎ·–ÌÈ˜ÂÊÈ Ï˘ ‰ÏÂ„‚ ‰ˆÂ·˜
¯ÂÎ‰ È„·ÂÚ ˙‡ ÏÂÏÎÏ ‡ÂÙ‡ ‰ÈÂ˘Ú ÁÂÎ·–ÌÈ˜ÂÊÈ‰ ˙ˆÂ·˜ ÆÈ˙ÏÂÂÚ‰ ÚÂ¯È‡Ï ÌÂ˜Ó Â‡
˙‡Â ª‰È¯˜Ï Ì‰ Û‡ ÂÙ˘Á˘ ¯ÂÎÏ ÍÂÓÒ‰ ¯ÂÊÈ‡‰ È·˘Â˙ ˙‡ ª‰È¯˜Ï ÂÙ˘Á˘ ÈÈÚ¯‚‰

Æ‰È¯˜‰ ˙ÙÈÏ„Ó ‰‡ˆÂ˙Î ÂÓ‰ÂÊ˘ ÌÈÓ‰ ˙Â¯Â˜ÓÂ Ú˜¯˜‰ ÈÏÚ·
ÔÙÂ„· Á˙Ù ¯ÚÙ ‰·˘ ¨Exxon Valdez ˙ÈÏÎÓ‰ Ï˘ ËÂÂÈ‰ ˙Â‡˙ ¨ÍÎÏ ‰ÓÂ„·
˙Â‚‰˙‰Ï ˙ÙÒÂ ‰Ó‚Â„ ˙˜ÙÒÓ ¨‰˜ÒÏ‡· ÌÈÙÂÁ Ì‰ÈÊÂ ÂÎ¯„ ÛÏ„ ·¯ ˜Ï„˘ ‰ÈÈÂ‡‰
ÁÂÎ‰ ˙‡ ‰¯ˆ‡ — ˙ÈÓÚÙ–„Á ‰˙ÂÈ‰ Û¯ÁÂ — ‰˙Â˘Á¯˙‰ ˙Â·ÈÒ ˙‡ÙÓ˘ ˙È˙ÏÂÂÚ
— ˙ÂÈËÂÂÏ¯‰ ‰Â‡˙‰ ˙Â·ÈÒ Æ‰ÏÂ„‚ ÌÈ˜ÂÊÈ ˙ˆÂ·˜Ï ÒÁÈ· ˜ÊÏ È˙ËÈ˘ ÔÂÎÈÒ ÔÈˆÁ‰Ï
ÈÎ ÂÁÈË·‰ — ÛÏ„˘ ˜Ï„‰ ˙ÂÓÎÂ ‰Â‡˙‰ ÌÂ˜ÓÏ ÌÈ·¯ ÌÈ·˘Â˙ Ï˘ Ì˙ÂÎÈÓÒ ¨ÂÈÈ‰„

 ∑πÆÌÈÈ˙ËÈ˘ ÌÈÒÂÙ„ ÏÚ· ˜ÊÏ ÔÂÎÈÒÏ ‰‰Ê ÔÙÂ‡· ÂÙ˘Á ÁÂÎ·–ÌÈ˜ÂÊÈ‰
˙Â‚‰˙‰Ï ˙˜‰·ÂÓ ‰Ó‚Â„ ‰È‰ Í¯Ú–˙Â¯ÈÈ· ˙ÈÓ¯˙ ∫‰Â¯Á‡‰ ˙Ú‰ ÔÓ ‰Ó‚Â„Â
ÂÊ ‰ˆÂ·˜ ∏∞Æ‰ÏÂ„‚ ÌÈ˜ÂÊÈ ˙ˆÂ·˜Ï ÒÁÈ· ˜ÊÏ È˙ËÈ˘ ÔÂÎÈÒ ‰ÈˆÁÓ‰ ˙ÈÓÚÙ–„Á ˙È˙ÏÂÂÚ
ÔÈ· ¨Í¯Ú‰–˙Â¯ÈÈ· ¯ÁÒÓ· ÂÙ˙˙˘‰˘ Í¯Ú‰–˙Â¯ÈÈ· ÌÈ˜ÈÊÁÓ‰ ¯Â·Èˆ ˙‡ ˙ÏÏÂÎ
ÌÂ˜Ó© ‰¯ÈÎÓ· ÔÈ·Â ®Í¯Ú‰–¯ÈÈ Ï˘ Â¯Ú˘ ˙ÈÈÏÚÏ ‰Ó¯‚ ˙ÈÓ¯˙‰˘ ÌÂ˜Ó© ‰˘ÈÎ¯·
ÈÙÏÂ ˙ÈÓ¯˙‰ ÚÂˆÈ· ¯Á‡Ï˘ ‰ÙÂ˜˙· ¨®Í¯Ú‰–¯ÈÈ Ï˘ Â¯Ú˘ ˙ÈÈÏÚ ˙‡ ‰ÚÓ ˙ÈÓ¯˙‰˘
¨Ï˘ÓÏ — ˙È˙ÏÂÂÚ‰ ˙Â‚‰˙‰‰˘ ‰„·ÂÚ‰ Û¯Á ÆÈ¯Â·Èˆ Ú„ÈÓÏ ÍÙ‰ ˙ÈÓ¯˙‰ ¯·„˘
ÏÚ ¯ÂÊÁÏ ‰ÈÂ˘Ú ‰È‡ — ‰¯·Á Ï˘ ÌÈÈÂÚ·¯ ˙ÂÁ¢Â„· Â‡ ÛÈ˜˘˙· ‰ÚËÓ Ë¯Ù ˙ÏÏÎ‰
ÌÈÙÂ˘Á‰ ÌÈ˜ÂÊÈ Ï˘ ‰ÏÂ„‚ ‰ˆÂ·˜ ÈÙÏÎ ˜ÊÏ „ÈÁ‡ ÔÂÎÈÒ ÔÈˆÁ‰Ï È„Î ‰· ˘È ¨‰ÓˆÚ
‰„·ÂÚ· ‰¯Â˜Ó ®È‡„Â ˜Ê ˙·Ò‰· Â‡© ˜ÊÏ ÔÂÎÈÒ‰ ˙¯ÈˆÈ· ˙ÂÈ˙ËÈ˘‰ ÆÔÂÎÈÒÏ ‰‰Ê ÔÙÂ‡·

                                            

¯ÈÂÂ‡ ÌÂ‰ÈÊ ¨˜ÊÏ È˙ËÈ˘ ÔÂÎÈÒ Ï˘ ˙ÈÓÚÙ–„Á ‰ˆÁ‰ ÌÈ‚„Ó‰ ¯ÂÓ‡‰ ‰¯˜ÓÏ „Â‚È· ∑π
Ô‰ ˙ÂÈ‰Ï ÈÂ˘Ú ÌÈÓ„˜ÂÓ ˙Â¯È‰Ê ÈÚˆÓ‡· ‰ËÈ˜–È‡· Â¯Â˜Ó˘ È˙ÈÈ˘Ú˙ Ô˜˙Ó È„È–ÏÚ

Æ˜ÊÏ È˙ËÈ˘ ÔÂÎÈÒ Ï˘ ˙ÈÓÚÙ–·¯ ‰ˆÁ‰ Ï˘ ‰‡ˆÂ˙ Ô‰Â ˙ÈÓÚÙ–„Á ‰ˆÁ‰ Ï˘ ‰‡ˆÂ˙
Joseph Kahn & Jonathan D. Glater "Enron Auditor Raises Specter of ∫Ï˘ÓÏ ¨Â‡¯ ∏∞
Ú„ÈÓ Ï˘ Â˙¯˙Ò‰ ÔÙÂ‡ ˙‡ ¯‡˙Ó‰ ¯Ó‡Ó ¨Crime" New York Times (13.8.2001) C.1

Kurt Eichenwald "Enron Hid Big Loans, ∫Ì‚ Â‡¯ Æ‰¯·Á‰ È„È–ÏÚ ÌÈÚÈ˜˘ÓÓ ÈÂÈÁ
˙Â˜ÒÚ Ï˘ ‰¯„Ò ¯‡˙Ó‰ ¯Ó‡Ó ¨Data Indicate" New York Times (27.2.2002) C.1

˙¯˙Ò‰Ï ÈÚˆÓ‡ÎÂ ÌÈÂ˘ ÌÈ˜·Ó ‰Á˜Ï˘ ˙Â‡ÂÂÏ‰Ï ‰ÂÂÒÓÎ ‰¯·Á‰ È„È–ÏÚ ÂÚˆÂ·˘
Æ‰È˙Â·ÂÁ
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‰ˆÂ·˜ ÏÚ „ÁÂ‡Ó ÔÙÂ‡· ÚÈÙ˘‰Ï È„Î Ô‰· ˘È˘ ‰Ï‡Î Ô‰ ˙È˙ÏÂÂÚ‰ ˙Â‚‰˙‰‰ ˙Â·ÈÒ ÈÎ
 ∏±ÆÌÈ˜ÂÊÈ Ï˘ ‰ÏÂ„‚

Ï˘Î ÔÂ‚Î© È˙¯„Ò Á¯Â‡· ˙È˘‰ ˙ÈÓÚÙ–·¯ ˙È˙ÏÂÂÚ ˙Â‚‰˙‰ Ô‰ ÈÎ ‡ÂÙ‡ ‰ÏÂÚ
Ë¯Ù ˙ÏÏÎ‰ ÔÂ‚Î© ˙ÈÓÚÙ–„Á ˙È˙ÏÂÂÚ ˙Â‚‰˙‰ Ô‰Â ®ÈÂÓ‰ ¯ÂˆÈÈ ÍÈÏ‰˙· ‰·ÂÓ ÈÂÎ˙
ÈÙÏÎ ˜ÊÏ ÌÈÈ˙ËÈ˘ ÌÈÂÎÈÒ ÔÈˆÁ‰Ï ˙ÂÏÂÏÚ ®‰¯·Á Ï˘ ÈÂÚ·¯ Á¢Â„· Â‡ ÛÈ˜˘˙· ‰ÚËÓ
˙Â˘È‰ Ï˘ ‰‡ˆÂ˙ ‡‰È˘ ÏÂÎÈ ˜ÊÏ È˙ËÈ˘ ÔÂÎÈÒ˘ ¯Á‡Ó ˙‡Ê ÆÁÂÎ·–ÌÈ˜ÂÊÈ Ï˘ ·¯ ¯ÙÒÓ
˙ÓÈ‡ ÏÎ È˙ËÈ˘ ÔÂÎÈÒ Ï˘ ‰ˆÁ‰ È„ÈÏ ‰‡È·Ó‰ ˙ÓÈÂÒÓ ˙È˙ÏÂÂÚ ˙Â‚‰˙‰ Ï˘ ˙È˙¯„Ò
È„ÈÏ ‡È·Ó‰ „ÈÁÈ È˙ÏÂÂÚ ÚÂ¯È‡· ¯Â˘˜ ‡‰È ˜ÊÏ È˙ËÈ˘ ÔÂÎÈÒ˘ ÏÂÎÈ ¨ÔÈÙÂÏÁÏÂ ¨˘Á¯˙˙˘
ÔÓÊ ÈÙ–ÏÚ ‰ÎÂÓÒ‰ ‰ÏÂ„‚ ÌÈ˜ÂÊÈ ˙ˆÂ·˜Ï ÒÁÈ· ˜ÊÏ È˙ËÈ˘ ÔÂÎÈÒ Ï˘ ˙ÈÓÊ–Â· ‰ˆÁ‰
ÔÂÎÈÒÏ ÈÙ¯ˆÓ‰ ‰ÙÈ˘Á‰ Û˜È‰˘ „ÂÚ· ÆÈ˙ÏÂÂÚ‰ ÚÂ¯È‡‰ Ï˘ Â˙Â˘Á¯˙‰ ÌÂ˜ÓÏ ÌÂ˜Ó Â‡
ÈÙ–ÏÚ ˙Â˙˘‰Ï ÌÈÈÂ˘Ú ÁÂÎ·–ÌÈ˜ÂÊÈ‰ ˙ˆÂ·˜ Ï˘ ‰Ï„Â‚ ¨Ì‡˙‰·Â ¨˜ÊÏ È˙ËÈ˘‰
˙ˆÂ·˜· ÌÈË¯Ù‰ ÈÙÏÎ ÔˆÁÂÓ‰ ˜ÊÏ È˙ËÈ˘‰ ÔÂÎÈÒ‰ ∏≤¨˙È˙ÏÂÂÚ‰ ˙Â‚‰˙‰‰ ˙Â·ÈÒ

Æ‡‰È ¯˘‡ ‰ˆÂ·˜‰ Ï˘ ‰Ï„Â‚ ‡‰È ¨ÌÈÙ˙Â˘Ó ÌÈÒÂÙ„· ÔÈÈÙ‡˙Ó ˙ÈËÂÂÏ¯‰ ÌÈ˜ÂÊÈ‰

˜ÊÏ È˙ËÈ˘ ÔÂÎÈÒ Ï˘ ˙ÈÂÓ‰ ‰ˆÁ‰ — ˙ÂÈÂÓ‰ Æ≤

∫ÌÈÈ„ÂÁÈÈ ¯ÎÈ‰–ÈÓÈÒ È˘· ¨¯ÂÓ‡Î ¨˙ÈÈÙ‡˙Ó ÌÈÂÓ‰‰ ˙¯·Á· ˜ÊÏ ÔÂÎÈÒ ˙ˆÁ‰
È˙ËÈ˘ ÔÂÎÈÒ Ï˘ ˙ÈÂÓ‰ ‰ˆÁ‰Â ˜ÊÏ ÔÂÎÈÒ Ï˘ ˙È˙ËÈ˘ ‰ˆÁ‰ ÌÈÏÏÂÎ ‰Ï‡ ÌÈÓÈÒ
Ï˘ ˙ÈÂÓ‰ ‰ˆÁ‰ ¨ÂÈÈ‰„ — È˘‰ ¯ÎÈ‰‰–ÔÓÈÒ Æ‰ÏÂ„‚ ÌÈ˜ÂÊÈ ˙ˆÂ·˜ ÈÙÏÎ ˜ÊÏ
mass© ÈÂÓ‰ ÔÙÂ‡· ÌÈˆÁÂÓ ˜ÊÏ ÌÈÈ˙ËÈ˘ ÌÈÂÎÈÒ ÈÎ ‰„·ÂÚÏ ÒÁÈÈ˙Ó — ÌÈÂÎÈÒ
ÁÂÎ·–ÌÈ˜ÂÊÈ Ï˘ ‰ÏÂ„‚ ‰ˆÂ·˜ ÔÎ–ÏÚ ÌÈÙ˘ÂÁÂ ®infliction of systematic risks of harm

Æ˜ÊÏ È˙ËÈ˘ ÔÂÎÈÒÏ
ÌÈ¯ˆÂÓ Ï˘ ÈÂÓ‰ ¯ÂˆÈÈ ÔÂ‚Î ¨˙ÈÓÚÙ–·¯Â ˙È˙¯„Ò ˙È˙ÏÂÂÚ ˙Â‚‰˙‰· ‰¯Â˜Ó˘ ÔÈ·

                                            

‰ˆÂ·˜ ÏÚ ÚÈÙ˘‰Ï È„Î Ô‰· ˘È˘ „È‚‡˙ È„È–ÏÚ ˙ÂÏ·˜˙Ó‰ ˙ÂËÏÁ‰ Ï˘ ÔÚ·Ë ¨‰˘ÚÓÏ ∏±
ÌÈ˜ÙÂÓ‰ Í¯Ú‰–˙Â¯ÈÈ È˜ÈÊÁÓ ¨‰È˘Â ¨‰¯·Á‰ È„·ÂÚ ‰Ï‡ ÂÈ‰È ¨ÁÂÎ·–ÌÈ˜ÂÊÈ Ï˘ ‰ÏÂ„‚
Æ®„È‚‡˙‰ Ï˘ Â˙ÏÂÚÙ ÌÂ˜ÓÏ ÍÂÓÒ‰ ¯ÂÊÈ‡‰ È·˘Â˙ ˙Ó‚Â„© ÌÈÈ˘ÈÏ˘ ÌÈ„„ˆÂ ‰È„È–ÏÚ
ÒÁÈ· ˜ÊÏ È˙ËÈ˘ ÔÂÎÈÒ ¯ÂˆÈÏ È„Î ‰· ˘È˘ „È‚‡˙ Ï˘ ˙È˙ÏÂÂÚ ˙Â‚‰˙‰ ¨Ô·ÂÓÎ
Â‡ Í¯Ú–˙Â¯ÈÈ· ‰Ó¯Ó˘ „ÂÚ· Æ˙ÈÓÚÙ–„Á ˙Â‚‰˙‰ Á¯Î‰· ‰È‡ ‰ÏÂ„‚ ÌÈ˜ÂÊÈ ˙ˆÂ·˜Ï
Ï˘ ıÂÓÈ‡ ¨˙ÂÈÓÚÙ–„Á ˙ÂÈ˙ÏÂÂÚ ˙ÂÈÂ‚‰˙‰ ˙ÈÁ·· Ô‰ ÔÂÎÈÒ ¯Â˜Ó Ï˘ Â˙ÏÚÙ‰· ‰Â‡˙
„È‚‡˙· „·ÂÚ Ï˘ ‰„Â·Ú ˙˜ÒÙ‰· ¨„È‚‡˙· ‰„Â·ÚÏ ‰Ï·˜· ÔÈÓ ÒÈÒ· ÏÚ ‰ÏÙÓ ˙ÂÈÈ„Ó
Â‡ ÌÈ„ÓÚÂÓÏ ÒÁÈ· ‰¯„‚· ˙Â˘ ˙ÂËÏÁ‰ ˙Ï·˜Â ¨„È‚‡˙· „·ÂÚ Ï˘ Â¯Î˘ ˙ÚÈ·˜· Â‡
ÆÌÈÈ˙ËÈ˘ ÌÈÒÂÙ„ ÏÚ· ˜Ê ˙¯ˆÂÈ‰ ˙ÈÓÚÙ–·¯ ˙È˙ÏÂÂÚ ˙Â‚‰˙‰ È„Î ‰ÏÂÚ ÌÈ·¯ ÌÈ„·ÂÚ
¯È˙Ó‰ ¨≤π ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ¨„·ÂÚÏÂ ˙„·ÂÚÏ ‰ÂÂ˘ ¯Î˘ ˜ÂÁÏ ±± ÛÈÚÒ ¨Ï˘ÓÏ ¨‰Ê ¯˘˜‰· ÂÂ˘‰

Æ‰Ê ˜ÂÁ ÈÙ–ÏÚ ˙ÂÏÈÚ· ˙È‚ÂˆÈÈ ‰ÚÈ·˙ ˙˘‚‰ „·ÂÚÏ
ÌÈÈ˙ËÈ˘ ÌÈÂÎÈÒ Ï˘ ˙ÈÂÓ‰ ‰ˆÁ‰· ÂÈÈÚ˘ ¨≤‚ ˜¯Ù–˙˙· ÔÏ‰Ï ÂÂ„ÈÈ ‰Ï‡ ÌÈ‡˘Â ∏≤

Æ˜ÊÏ
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¯Â˜Ó ˙ÏÚÙ‰· ˙ÈÏ˘¯ ‰Â‡˙ ÔÂ‚Î ¨˙ÈÓÚÙ–„Á ˙È˙ÏÂÂÚ ˙Â‚‰˙‰· ‰¯Â˜Ó˘ ÔÈ·Â ¨ÌÈÓÂ‚Ù
˙ˆÂ·˜ ‰˘ÚÓÏ ‰ÓÈ˜Ó ˜ÊÏ È˙ËÈ˘ ÔÂÎÈÒ Ï˘ ˙ÈÂÓ‰ ‰ˆÁ‰ ¨ÈÈÚ¯‚ ¯ÂÎ ˙Ó‚Â„ ÔÂÎÈÒ

ÆÌÈ„ÈÁ‡ ÌÈÒÂÙ„ ÏÚ· ˜ÊÏ ÔÂÎÈÒÏ ‰ÙÈ˘Á‰ ÌˆÚ ‡Â‰ Ì‰ÈÈ· Û˙Â˘Ó‰˘ ‰ÏÂ„‚ ÌÈ˜ÂÊÈ
ÌÈÓÈÂÒÓ ÌÈ¯˜Ó· ÛÂÏÁÏ ÈÂ˘Ú ·¯ ÔÓÊ ¨˜ÊÏ È˙ËÈ˘ ÔÂÎÈÒ Ï˘ ˙ÈÂÓ‰‰ ‰ˆÁ‰‰ Û¯Á
ÔÓÊ‰–˜¯Ù ÆÌÈ˜ÂÊÈ‰ ˙ÈÈÒÂÏÎÂ‡ ÏÚ ÚÈ·ˆ‰Ï Ô˙È ‰È‰È Ì¯Ë·Â ˜ÊÏ ÔÂÎÈÒ‰ ˘ÓÓ˙È Ì¯Ë·
Ï˘ ÌÈÂ‰ÈÊ „ÚÂÓÏ Â‡ ÔÂÎÈÒ‰ Ï˘ ˙Â˘ÓÓ˙‰‰ „ÚÂÓÏ „ÚÂ ˜ÊÏ ÔÂÎÈÒ‰ ˙ˆÁ‰ „ÚÂÓÓ ÛÏÂÁ‰
ÍÂ¯‡ ˙ÂÈ‰Ï ÈÂ˘Ú ®ÌÈÙÙÂÁ ÌÈ‡ ÂÈÓÈÒ ÈÂÏÈ‚Â ÔÂÎÈÒ‰ ˙Â˘ÓÓ˙‰˘ ÌÂ˜Ó© ˜Ê‰ ÈÓÈÒ
ÔÂ‚Î ¨ÌÈÎÂÒÓ ÌÈ¯ÓÂÁÏ ‰ÙÈ˘ÁÏ ÌÈ¯Â˘˜‰ ˜ÊÏ ÌÈÂÎÈÒ ¨Ï˘ÓÏ ¨ÍÎ ÆÌÈÓÈÂÒÓ ÌÈ¯˜Ó·
„ÚÂÓÓ ¯˙ÂÈ Â‡ ÌÈ˘ ÌÈ¯˘Ú ¯Â·ÚÎ ·Â¯–ÈÙ–ÏÚ ÌÈ˘ÓÓ˙Ó ¨®Asbestos© ËÒ·Ò‡ È·ÈÒ
¯ÓÂÁ ¨¢Agent Orange¢–Ï ‰ÙÈ˘Á ˙Â·˜Ú· ˜ÊÏ ÌÈÂÎÈÒ ˙Â˘ÓÓ˙‰· ÔÈ„‰ ‡Â‰ Æ‰ÙÈ˘Á‰
˙ÓÁÏÓ ÍÏ‰Ó· ·ÈÂ‡ ˙ÂÁÂÎ ˙ÙÈ˘ÁÏÂ ˙Â¯ÚÈ ¯ÂÚÈ·Ï È‡˜È¯Ó‡‰ ‡·ˆ‰ ˙‡ ˘ÓÈ˘˘ ÈÓÈÎ
˙Â˘ÓÓ˙‰Ï „ÚÂ ˙ÂÙÂ¯˙ Ï˘ ‰ÎÈ¯ˆ‰ „ÚÂÓÓ ÛÂÏÁÏ ÈÂ˘Ú ·¯ ÔÓÊ ¨‰ÓÂ„ ÔÙÂ‡· ∏≥ÆÌË‡ÈÂ
ÌÈ˘ ‰˘ÓÈ˘˘ ‰ÙÂ¯˙ ¨®Thalidomide© „ÈÓÂ„ÈÏ˙· ˘ÂÓÈ˘‰ ÆÔ‰ÈÏ‡ ÌÈ¯Â˘˜‰ ˜ÊÏ ÌÈÂÎÈÒ
˙Â˘ÓÓ˙‰ „ÚÂÓ ÔÈ·Ï ‰ÙÂ¯˙‰ ˙ÎÈ¯ˆ ÔÈ·˘ ÔÓÊ‰ ¯ÚÙ ˙‡ ˘ÈÁÓÓ ¨ÔÂ‡ÎÈ„· ÏÂÙÈËÏ ˙Â·¯

 ∏¥Æ‰ÙÂ¯˙‰ ˙ÎÈ¯ˆ· ÌÈÎÂ¯Î‰ ˜ÊÏ ÌÈÂÎÈÒ‰
„ÚÂÓ ÔÈ·Ï ˜ÊÏ È˙ËÈ˘‰ ÔÂÎÈÒ‰ Ï˘ Â˙ˆÁ‰ „ÚÂÓ ÔÈ· ÛÂÏÁÏ ÈÂ˘Ú ·¯ ÔÓÊ ÈÎ ‰„·ÂÚÏ
ÈÂ˘Ú ˙ÙÏÂÁ‰ ‰ÙÂ˜˙‰ Ï˘ ‰Î˘Ó ÈÎÂ ˜Ê‰ ÈÓÈÒ ÈÂÏÈ‚ Â‡ ÔÂÎÈÒ‰ Ï˘ Â˙Â˘ÓÓ˙‰
Æ˙È·ËÈÓ ˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡ Ï˘ ‰ÈÁ·‰ ÔÓ ‰·¯ ˙Â·È˘Á ˘È ¨ÌÈ˜ÂÊÈ‰ ˙ˆÂ·˜ ÈÙ–ÏÚ ˙Â˙˘‰Ï
‰ÕË˜Â ˙ÎÏÂ‰ ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡ Í¯ÂˆÏ ÌÈ˜ÂÊÈ ÔÈ· ˙Ù˙Â˘Ó ‰ÏÂÚÙÏ ˙Â¯·˙Ò‰‰˘ ¯Á‡Ó ˙‡Ê

 ∏µÆ‰ÏÂÚ ÌÂ˜ÓÂ ÔÓÊ ÈÙ–ÏÚ ÌÈ˜Ê‰ ¯ÂÊÈÙ Û˜È‰˘ ÏÎÎ

È˙¯·Á‰ Ò¯ËÈ‡‰Â ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰ ∫„ ˜¯Ù
ÌÈÏÂÂÚÓ ÏÚ ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡·

ÌÈÈÈÙ‡Ó‰ ÁÎÂÏÂ ¨˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡ ÒÈÒ··˘ ÌÈ˜Ê‰ ÁÂËÈ·Â ‰Ú˙¯‰‰ ˙Â¯ËÓ Ô˙È‰·
˙È˙ËÈ˘ ‰ˆÁ‰ ¨ÂÈÈ‰„ — ÌÈÂÓ‰‰ ˙¯·Á· ÌÈÂÎÈÒ–˙¯ˆÂÈ ˙Â‚‰˙‰ Ï˘ ÌÈÈ„ÂÁÈÈ‰

                                            

Peter H. Schuck Agent Orange on Trial: Mass Toxic Disasters in the Courts ∫Â‡¯ ∏≥
Æ(Cambridge, 1987) 8–10

ıÂÙ‰ ˘ÂÓÈ˘‰ ·˜Ú ÂÓ¯‚˘ ÌÈ˜Ê·Â „ÈÓÂ„ÈÏ˙ ˙ÎÈ¯ˆ· ÌÈÎÂ¯Î‰ ÌÈÂÎÈÒ· ÔÂÈ„Ï ∏¥
Harvey Teff & Colin R. Munroe Thalidomide: The Legal Aftermath ∫Â‡¯ ¨‰ÙÂ¯˙·

Æ(Farnborough, U.K., 1976)

ÆÔÏ‰Ï˘ ≤Â ˜¯Ù–˙˙· ‚ˆÂÓ ÂÊ ‰„Â˜· ¯˙ÂÈ ÛÈ˜Ó ÔÂÈ„ ∏µ
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ËÙ˘Ó‰ ˙Î¯ÚÓ ˙ÏÚÙ‰ Ì‡‰ ∫‰‡·‰ ‰Ï‡˘‰ ÔÂÈ„Ï ˙„ÓÂÚ — ˜ÊÏ ÌÈÂÎÈÒ Ï˘ ˙ÈÂÓ‰Â
˙ÂÈ˘È‡ ˙ÂÚÈ·˙ Ï˘ ÔÏÂ‰ÈÂ Ô˙˘‚‰ ˙ÂÚˆÓ‡· ÌÈÈÂÓ‰ ÌÈÏÂÂÚÓ ÏÚ ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï ÈÚˆÓ‡Î
˙È·ËÈÓ ‰Ú˙¯‰ ˙Â·¯Ï ¨˙È·ËÈÓ ˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡ È„ÈÏ ‡È·‰Ï ‰ÈÂ˘Ú ÌÈ„„Â· ÌÈ˜ÂÊÈ È„È–ÏÚ
ÏÈ·ÂÈ ˙ÂÈ˘È‡ ˙ÂÚÈ·˙· ˘ÂÓÈ˘ Ì‡‰ ¨˙Â¯Á‡ ÌÈÏÈÓ· øÂ˘ÓÓ˙‰˘ ÌÈÂÎÈÒ Ï˘ È·ËÈÓ ÁÂËÈ·Â
˙ˆÁ‰Ï ˙Â¯Â˘˜‰ ˙ÂÈ˙¯·Á‰ ˙ÂÈÂÏÚ‰ ÌÂˆÓˆÏ ¨Ì‡˙‰·Â ¨˜Ê‰ ‡ÂÏÓÏ ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï
·È˘Ó ÔÏ‰Ï˘ ÈË¯Â‡È˙‰ ÔÂÈ„‰ ø˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰ ˙‡˘‰ÏÂ ˜ÊÏ ÌÈÂÎÈÒ

Æ‰ÏÈÏ˘· ÂÊ ‰Ï‡˘Ï
„˘ÁÈ‰Ï Û‡ Â‡ ‰Ú˙Ù‰· Ï·˜˙‰Ï ‰ÈÂ˘Ú ÂÊ ˙ÈÏÈÏ˘ ‰·Â˘˙ ¨ÌÈ¯·„‰ ÈÙ–ÏÚ ˙ÂÁÙÏ
Æ·ÂÈÁ· ÌÈ·È˘Ó ÂÈ‰ ÈÎ ÁÈ‰Ï ¯È·Ò ¨ÂÏ‡˘ ÂÏÈ‡˘ ¨ÌÈ·¯ ÌÈ‡¯Â˜ È„È–ÏÚ ˙Â¯È·Ò ¯ÒÂÁ·
ÏÚ ˙Ï·Â˜Ó‰ — ‰˜ÒÓÏ ÏÈ·Â‰Ï ‰ÈÂ˘Ú ˙ÈÁ¯Ê‡‰ ˙ÂÈÈ„˙‰‰ ‰„˘ ÏÚ ˙ÈË˘Ù ˙ÂÂ·˙‰
ÏÚ ÏËÂÓ‰ ÒÓÂÚ‰Â ˙ÈÁ¯Ê‡‰ ˙ÂÈÈ„˙‰‰ Û˜È‰ ÈÎ — ÌÈ·¯ ˙ÂÈÈ„Ó È·ˆÚÓÂ ËÙ˘Ó È¯˜ÂÁ
˙‡ ˙ÂˆÓÏ ‰¯·Á· ÌÈË¯Ù Ï˘ ‰‰Â·‚‰ ˙ÂÂÎ‰ ÏÚ Á¯Î‰· ÌÈÚÈ·ˆÓ ËÙ˘Ó‰–È˙· ˙Î¯ÚÓ
¨Ì‡˙‰· Æ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï ÈÚˆÓ‡Î ËÙ˘Ó‰–È˙· ˙Î¯ÚÓ Ï˘ ‰¯„‚· ˙ÂÈËÙ˘Ó‰ Ì‰È˙ÂÈÂÎÊ
ÈÚˆÓ‡Î ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰ Ì‡ Ì‚˘ ‰˜ÒÓÏ ÏÈ·Â‰Ï ‰ÈÂ˘Ú ÂÊ ˙ÂÂ·˙‰
ÈÎ ÁÈ‰Ï ¯˙ÂÈ ¯È·Ò Ê‡ Ì‚ ¨˙È˙¯·Á ‰ÈÁ·Ó ˙È·ËÈÓ‰ ‰„ÈÓ‰ ÔÓ ˙‚¯ÂÁ ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï
˘˜·Ó È‡˘ ÈÙÎ — ‡ÏÂ ®¯˙È–˙ÙÈÎ‡ ¨ÂÈÈ‰„© ˙È·ËÈÓ–ÏÚ ‰ÙÈÎ‡· Â¯Â˜Ó ‰ÈÚ·‰ ˘¯Â˘

 ∏∂Æ®¯ÒÁ–˙ÙÈÎ‡ ¨ÂÈÈ‰„© ˙È·ËÈÓ–˙˙ ‰ÙÈÎ‡· — ¯È·Ò‰Ï
ÌÈ‡ˆÓ ËÙ˘Ó‰–È˙· ˙Î¯ÚÓ ÏÚ ÏËÂÓ‰ ÒÓÂÚ‰Â ˙ÈÁ¯Ê‡‰ ˙ÂÈÈ„˙‰‰ ÁÙ ¨ÔÎ‡
˙ÂÏÂ„˘Â ˙ÈËÙ˘Ó ˙ÂÈÈ„Ó È·ˆÚÓ ¨ËÙ˘Ó È¯˜ÂÁ Ï˘ Ì˙ÂÈÈÚ˙‰ „˜ÂÓ· ˙Á‡–‡Ï
˙ÂÈËÙ˘Ó ˙ÂÈÂÎÊ ˙ÂˆÓÏ ‰‰Â·‚ ˙ÂÂÎ ÈÎ ˙È¯Â‡È˙‰ ‰ÚË‰ ÆÔ‰ÈÈÓÏ ˙ÂÈÏÎÏÎÂ ˙ÂÈ˙¯·Á
Ï‡¯˘È· ˙ÂÙÂÎ˙ ˙ÚÓ˘ ‰¯·Á‰ Ï˘ ¯ÎÈ‰‰ ÈÓÈÒÓ ‡È‰ ËÙ˘Ó‰–È˙· ˙Î¯ÚÓ Ï˘ ‰¯„‚·
˙‡ ÏÈ·‚‰Ï ÔÂÈÒÈÎ ‡ÂÙ‡ ˙ÒÙ˙ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÈÚ·‰ Æ˙È¯·‰–˙Âˆ¯‡· ˙ÚÓ˘ ‡È‰˘ Ì˘Î
˘ÈÁ‰Ï È„Î ÌÈÈ˜‰ ÒÓÂÚ‰ ˙‡ Ï˜‰ÏÂ ËÙ˘Ó‰–È˙· ˙Î¯ÚÓ· ˘ÂÓÈ˘‰ Ï˘ ÁÙ‰Â ˙Â¯È„˙‰
˘ÂÓÈ˘‰ ˙‡ ÏÈ·‚‰Ï Ô˙¯ËÓ˘ ‰˜È˜Á ˙ÂÓÊÂÈ ¨¯ÂÓ‡‰ Ú˜¯ ÏÚ ÆÌÈÎÂÒÎÒ Ï˘ ÌÂ¯˙Ù
ÔÈÈÚ Ô‰ ‰Ê ˙Â‚‰˙‰ ÒÂÙ„Ï ˙ÈÂÂÏ‰ ˙È˙¯·Á‰ ˙ÂÏÚ‰ ˙‡ ÌˆÓˆÏÂ ËÙ˘Ó‰–È˙· ˙Î¯ÚÓ·
ıÂÁÓ Ï‡ ¨ÔÈ„‰–ÈÏÚ· ˙ÓÎÒ‰· ¨ÌÈÎÂÒÎÒ ÏÚ˙Ï ˙ÂÂ¯Á‡‰ ÌÈ˘‰ ˙Ó‚Ó Æ‰¯‚˘·˘
ÔÈÈÚÏ ˙˜‰·ÂÓ ‰Ó‚Â„ ‡È‰ ¯Â˘ÈÙÂ ¯Â˘È‚ ÈÎÈÏ‰ ˙ÂÚˆÓ‡· Ì·˘ÈÈÏÂ ËÙ˘Ó‰–È˙· ˙Î¯ÚÓÏ

 ∏∑Æ˙Â¯Ê ËÙ˘Ó ˙ÂÎ¯ÚÓ· Ô‰Â Ï‡¯˘È· Ô‰ ¨‰Ê

                                            

Steven Shavell "The Level ∫Â‡¯ ˙ÈÁ¯Ê‡ ˙ÂÈÈ„˙‰ Ï˘ È·ËÈÓ‰ ÁÙ‰ Ï˘ ÈÏÎÏÎ ÁÂ˙ÈÏ ∏∂
of Litigation: Private versus Social Optimality of Suit and of Settlement" 19 Int'l

ÆRev. L. & Econ. (1999) 99

‡È·‰Ï Ô˙¯ËÓ˘ ˙eÈÈ„Ó ˙ÂÚˆ‰ÏÂ ¨˙ÈÏ¯„Ù‰ ËÙ˘Ó‰ ˙Î¯ÚÓ ˙¯‚ÒÓ· ‰Ï‡ ÌÈË·È‰· ÔÂÈ„Ï ∏∑
Ed Gillespie & Bob Schellhas (eds.) Contract with ∫Â‡¯ ¨˙ÂÈÈ„˙‰‰ ÁÙ ÌÂˆÓˆ È„ÈÏ
America: The Bold Plan by Rep. Newt Gingrich, Rep. Dick Armey and the House

Â‡¯ ÆRepublicans to Change the Nation (New York, 1994) 3-7, 11, 18, 143–155

Thomas F. Burke Lawyers, Lawsuits, and Legal Rights: The Battle over ∫Ì‚
Walter K. Olson The ∫ÔÎÂ ªLitigation in American Society (Berkeley, 2002) 22–59



‰¢Ò˘˙‰ ¨‚ ÌÈ˜ÒÚÂ ËÙ˘Ó˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ ¯È˘ÎÓ Ï˘ ˙È˙¯·Á‰ ˙ÏÚÂ˙‰

283

˙ÙÈÎ‡Ï ˙ÂÏÈ·ÂÓ‰ ˙Â·ÈÒ‰ ˙‡ ¯‡˙ÓÂ ¯˙‡Ó ÔÏ‰Ï˘ ÁÂ˙È‰ ¨‰Ï‡‰ ÌÈ¯·„‰ Ú˜¯ ÏÚ
ÈÙ· ÏÂ˘ÎÓÏ ÌÈ„ÓÂÚ‰ ÌÈ·ÂÓ ÌÈÏ˘Î· ¨ÔÏ‰Ï ‰‡¯‡˘ ÈÙÎ ¨‰ÈÚ·‰ ¯˜ÈÚ Æ˙È·ËÈÓ–˙˙ ˜ÂÁ
ÏÚ ÌÈÈÂˆÈÙÏ ˙ÂÈ˘È‡ ˙ÂÚÈ·˙ Ï˘ Ô˙˘‚‰ ˙ÂÚˆÓ‡· ËÙ˘Ó‰ ˙Î¯ÚÓ Ï˘ ˙È·ËÈÓ ‰ÏÚÙ‰
˙ÂÚˆÓ‡· ËÙ˘Ó‰ ˙Î¯ÚÓ ˙ÏÚÙ‰ ∏∏ÆÌÈÈ˙ËÈ˘ ÌÈÂÎÈÒ Ï˘ ˙ÈÂÓ‰ ‰ˆÁ‰ ·˜Ú Ì¯‚˘ ˜Ê
ÔÈ·˘ ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ· Ì„ÂÒÈ˘ ÌÈ·ÂÓ ÌÈÏ˘Î È˘ ‰·ÂÁ· ˙ÓÂË ˙ÂÈ˘È‡ ˙ÂÚÈ·˙ Ï˘ Ô˙˘‚‰
ÈÂËÈ· È„ÈÏ ÌÈ‡· ‰Ï‡ ÌÈÏ˘Î Æ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡· ÚÈ˜˘‰Ï È˙¯·Á‰ Ò¯ËÈ‡‰Â ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰
¨ÌÈÂÎÈÒ–˙¯ˆÂÈ ˙Â‚‰˙‰ Ï˘ ÌÈÈ„ÂÁÈÈ‰ ÌÈÈÈÙ‡Ó‰ ÁÎÂÏ ÌÈÂÓ‰‰ ˙¯·Á· ˜‰·ÂÓ
˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡ÏÂ ËÙ˘Ó‰ ˙Î¯ÚÓ ˙ÏÚÙ‰Ï ÈÚˆÓ‡Î ˙ÂÈ˘È‡ ˙ÂÚÈ·˙ Ï˘ Ô˙˘‚‰ ¨ÌÈÈËÚ·Â
˙ÙÈÎ‡ ÒÈÒ··˘ ÌÈ˜Ê‰ ÁÂËÈ·Â ‰Ú˙¯‰‰ ˙Â¯ËÓ ¨ÍÎÓ ‰‡ˆÂ˙Î Æ˙È·ËÈÓ–˙˙ ˙ÂÈ‰Ï ‰Â„È
˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰ ˙‡˘‰ ÈÙ· ıÚÂ¯Ï ˙„ÓÂÚ‰ ‰‡ˆÂ˙ ¨È·ËÈÓ ÔÙÂ‡· ˙Â‚˘ÂÓ ÔÈ‡ ˜ÂÁ‰
Ï˘ Ô¯„‚· ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰ ÈÎ ˙ÈÏÏÎ‰ ‰˜ÒÓ‰ ¨„ÂÚÂ ˙‡Ê Æ˙ÈÙ¯ˆÓ‰
ÏÂ˘ÎÓ ÈÙ· ÔÎ–ÏÚ ˙„ÓÂÚÂ — ˙È·ËÈÓ–˙˙ ˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡Ï ÏÈ·Â‰Ï ‰ÈÂ˘Ú ˙ÂÈ˘È‡ ˙ÂÚÈ·˙
˙È˙¯·Á‰ ˙ÏÚÂ˙‰ ÈÂ‰ÈÊÏ ¯‰Âˆ‰ ˙‡ ˙Á˙ÂÙ — ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰ ˙‡˘‰Ï

ÆÌÈÈÂÓ‰ ÌÈÏÂÂÚÓ ÏÚ ˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡Ï ¯È˘ÎÓÎ ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙· ˘ÂÓÈ˘·˘
ÔÈ· ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰ ÈÂ‰ÈÊ· ˜ÒÂÚ ÔÂ˘‡¯‰ Â˜ÏÁ ∫ÌÈ˜ÏÁ È˘Ï ˜ÏÁ ÈÁÎÂ‰ ÔÂÈ„‰
˙ÙÈÎ‡Ï ÈÚˆÓ‡Î ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰· È˙¯·Á‰ ıÈ¯Ó˙‰Â ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰
˙‡ Ô˙¯ÊÚ· ‰‰ÊÓÂ ¨˙ÂÈÏÏÎ‰ ˙Â·Â˙‰ ˙‡ Ì˘ÈÈÓ ÔÂÈ„‰ Ï˘ È˘‰ Â˜ÏÁ ªÌÈÏÂÂÚÓ ÏÚ ˜ÂÁ‰
ÌÈÈÂÓ‰ ÌÈÏÂÂÚÓ ÏÚ ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰· ÌÈ·ÂÓ‰ ÌÈÏ˘Î‰

ÆÌÈÈÂˆÈÙÏ ˙ÂÈ˘È‡ ˙ÂÚÈ·˙ Ï˘ Ô˙˘‚‰ ˙ÂÚˆÓ‡·

È˙¯·Á‰ Ò¯ËÈ‡‰Â ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰ ÈÂ‰ÈÊ Æ±

˙Â„ÒÂÓÂ ËÙ˘Ó ÈÏÏÎ Ï˘ Ì˙ÏÂÚÙ ÁÂ˙ÈÏ ˙ÂÈÏÎÏÎ ˙Â·Â˙· ˘ÂÓÈ˘ ÏÚ ‰ÂÓ‡‰ ‰˘È‚‰
Ì˙Â‚‰˙‰˘ ÌÈË¯Ù ÈÎ ‰ÁÈÓ ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰ ÏÚ Ì˙ÚÙ˘‰ ÈÂ‰ÈÊÏÂ ÌÈÈËÙ˘Ó
ÈÓÎ ÌÈ˜ÊÁÂÓ ÌÈÈÏÂÈˆ¯ ÌÈË¯Ù ∏πÆÈÏÂÈˆ¯ ÔÙÂ‡· ÌÈÏÚÂÙ ËÙ˘Ó ÈÏÏÎ È„È–ÏÚ ˙¯„ÒÂÓ
˙Ï·˜ ÍÈÏ‰˙ Ï˘ Â¯„‚· Ì‰È˘ÚÓ ˙Â‡ˆÂ˙ ˙‡ ÔÂ·˘Á· ÌÈ‡È·Ó ¨„È˙Ú ÈÙ ÌÈÙÂˆ˘

                                            

Litigation Explosion: What Happened When America Unleashed the Lawsuit (New

ÆYork, 1991)

˘ÂÓÈ˘‰ ÈÎ ˙ÈÏÏÎ‰ ‰ÚË‰ ˙‡ ÒÒ·Ó Â ˜¯Ù ˙¯‚ÒÓ· ÈË¯Â‡È˙‰ ÔÂÈ„‰ ¨ÂÊ ‰·Â˘˙Ï Í˘Ó‰· ∏∏
ÔÈ·˘ ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ· ‰„ÂÒÈ˘ ˙È·ËÈÓ–˙˙ ˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡Ï ‰ÚÓ Ô˙Â ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ „ÒÂÓ·
ÏÚ ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï ÈÚˆÓ‡Î ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰· È˙¯·Á‰Â ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰

ÆÌÈÂÓ‰‰ ˙¯·Á· ˜ÊÏ ÌÈÂÎÈÒ ˙ˆÁ‰ Ï˘ ÌÈÈ„ÂÁÈÈ‰ ÌÈÈÈÙ‡Ó·Â ÌÈÏÂÂÚÓ
È·ÈËÓ¯ÂÂ È·ÈËÙÈ¯˜Ò„ ÈÏÎÏÎ ÁÂ˙È· „ÂÒÈ–˙Á‰ ‡È‰ ˙ÈÏÂÈˆ¯ ˙Â‚‰˙‰ ¯·„· ‰Á‰‰ ∏π
Shavell, supra note 1, at pp. 1–5, 661– ∫Â‡¯ ÆËÙ˘Ó ÈÏÏÎ Ï˘ Ì˙ÏÂÚÙ ÔÙÂ‡ Ï˘
Sen, supra note 1, at ∫Ì‚ Â‡¯ ˙ÂËÏÁ‰ ˙Ï·˜ ˙¯‚ÒÓ· ˙ÂÈÏÂÈˆ¯‰ ‚˘ÂÓ· ÔÂÈ„Ï Æ663

Æp. 68



˜ËÙÏ‰ ‡È‚‰¢Ò˘˙‰ ¨‚ ÌÈ˜ÒÚÂ ËÙ˘Ó

284

Ì˙ÁÂÂ¯ ˙ÏÁÂ˙ ˙‡ ÏÈ„‚‰Ï ˙Ó–ÏÚ Ì‰È˘ÚÓ ˙‡ ÏÎÏÎÏ „ˆÈÎ ÌÈ¯ÁÂ·Â ¨˙ÂËÏÁ‰‰
‡ÂÙ‡ ¯Ê‚ ÌÈÈÏÂÈˆ¯ ÌÈË¯Ù È„È–ÏÚ È‰˘ÏÎ ˙ÈÏÎÏÎ ‰ÏÂÚÙ ÚÂˆÈ·Ï ıÈ¯Ó˙‰ π∞Æ˙È˘È‡‰
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˙ÈÁ·· ‡È‰ Û‡ ‰Ê ¯Ó‡Ó Ï˘ Â˙·È˙Î· ıÓ‡Ó‰ ˙Ú˜˘‰ Æ‰ÏÂÚÙ‰ ÚÂˆÈ·Ó ˙ÏÚÂ˙‰ ˙˜Ù‰Ï

Æ˙ÏÚÂ˙Â ˙ÂÏÚ ÈÏÂ˜È˘· ˙Î¯„ÂÓ ˙ÂÈ‰Ï ‡È‰ Û‡ ‰ÈÂ˘Ú˘ ¨˙ÈÏÎÏÎ ‰ÏÂÚÙ
˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰· È˙¯·Á‰ ıÈ¯Ó˙Ï ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰ ¯·„· ˙ÈÏÏÎ‰ ‰Ê�˙‰ π≤
Shavell "The ∫Â‡¯ ÆÌÈ¯Ó‡Ó Ï˘ ‰¯„Ò· ‰Á˙ÂÙ ‰¯„‚· ˙ÂËÏÁ‰ ˙Ï·˜·Â ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï
Social versus the Private Incentive", supra note 12, ibid; Shavell "The

¯ÚÙ‰ ˙Â„Â‡–ÏÚ ˙ÈË¯Â‡È˙‰ ˙Â¯ÙÒ‰ ÆFundamental Divergence", supra note 12, ibid

˙ÏÏÂÎ ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ· ˘ÂÓÈ˘· È˙¯·Á‰ ıÈ¯Ó˙Ï ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ‰
Louis Kaplow "Private versus Social Costs in ∫Ï˘ÓÏ ¨Â‡¯ ÆÌÈÙÒÂ ÌÈ„Á‡ ÌÈ¯Ó‡Ó
Peter S. Menell "A Note on ∫ÔÎÂ ªBringing Suit" 15 J. Leg. Stud. (1986) 371

Private versus Social Incentives to Sue in a Costly Legal System" 12 J. Leg. Stud.
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˙ÏÚÂ˙Ï ˙ÈË¯Ù‰ ˙ÏÚÂ˙‰ ÔÈ· ÌÈÏ„·‰ Ô˙È‰·Â ¨˙ÓÈÂÒÓ ˙Â‚‰˙‰· ˙ÂÎÂ¯Î‰ ˙È˙¯·Á‰
Í‡ ÔÂ·˘Á· ˙Â‡È·Ó˘ ÌÈË¯Ù Ï˘ ˙ÂËÏÁ‰ ¨˙Â‚‰˙‰ ‰˙Â‡Ó Ï·˜˙‰Ï ˙ÂÈÂ˘Ú˘ ˙È˙¯·Á‰
˙ÂÈÂÏÚ Ï˘ ÔÓÂÈ˜Ó ˙ÈËÒ¯ËÈ‡Â ‰¯ÂÓ‚ ˙ÂÓÏÚ˙‰ ÍÂ˙ — ˙ÂÈË¯Ù ˙ÂÏÚÂ˙Â ˙ÂÈÂÏÚ ˜¯Â
˙ÂÈÏÎÏÎ ˙ÂÏÂÚÙ ÚÂˆÈ·Ï ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰˘ ÍÎ È„ÈÏ ‡È·‰Ï ˙ÂÈÂ˘Ú — ˙ÂÈ˙¯·Á ˙ÂÏÚÂ˙Â
‡Ï ‡ÂÙ‡ ÌÈÈÂÙˆ ÌÈË¯Ù Æ˙ÂÏÂÚÙ Ô˙Â‡ ÚÂˆÈ·Ï È˙¯·Á‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÌÚ „Á‡ ‰˜· ‰ÏÚÈ ‡Ï
Ï˘ ˙È˘È‡‰ Ì˙ÁÂÂ¯ ÏÚ ˙ÓÈÂÒÓ ‰ÏÂÚÙ ˙ÈÈ˘Ú· ˙ÂÎÂ¯Î‰ ˙ÂÈÂˆÈÁ ˙ÂÚÙ˘‰ ÏÂ˜˘Ï
Â‡ ‰˙ÈÈ˘Ú ¯·„· ‰ËÏÁ‰ ˙Ï·˜ ˙Ú· ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰ ÏÚÂ ÌÈ¯Á‡ ÌÈË¯Ù
˙ÂˆÁ‰ ¨ÂÈÈ‰„© ˙ÂÈÂÏÚ ÔÂ·˘Á· ‡È·‰Ï ‡Ï ÌÈÈÂÙˆ ÌÈË¯Ù ¨ÍÎ Æ‰˙ÈÈ˘ÚÓ ˙ÂÚÓÈ‰
ÌÈË¯Ù ÈÙÏÎ ÔÈˆÁ‰Ï ‰ÈÂ˘Ú Ì˙Â‚‰˙‰˘ ®˙ÂÈ·ÂÈÁ ˙ÂˆÁ‰ ¨ÂÈÈ‰„© ˙ÂÏÚÂ˙ Â‡ ®˙ÂÈÏÈÏ˘

Æ‰˙ÂÏÏÎ· ‰¯·Á‰Â ÌÈ¯Á‡
ÌÈË¯Ù Ï˘ Ì˙Â‚‰˙‰ ˙‡ ÔÈÈÙ‡Ó È˙¯·Á‰ ıÈ¯Ó˙Ï ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰
¨ÌÈ˙Â¯È˘Â ÌÈ¯ˆÂÓ ˙ÎÈ¯ˆ ÔÈÈÚ˘ ˙ÂËÏÁ‰· ÏÁ‰ ¨˙ÂÏÈÚÙ Ï˘ ÌÈ·¯ ÌÈÓÂÁ˙ ÈÙ–ÏÚ
‰ËÈ˜· ‰ÏÎÂ ªÌÈ¯Â‚Ó ÒÂÙ„· ‰¯ÈÁ· Â‡ „È–ÁÏ˘Ó· ‰¯ÈÁ· ¨‰‰Â·‚ ‰ÏÎ˘‰ ˙˘ÈÎ¯· Í˘Ó‰
ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰ ÆÌÈ¯Á‡Ï ÒÁÈ· ˜ÊÏ ÌÈÂÎÈÒ Ï˘ ‰ˆÁ‰·Â ˙Â¯È‰Ê ÈÚˆÓ‡·
˙Î¯ÚÓ ˙ÏÚÙ‰ Ï˘ ‰¯„‚· Ì‚ ˜‰·ÂÓ ÈÂËÈ· È„ÈÏ ‡·Â ÛÈÒÂÓ È˙¯·Á‰ ıÈ¯Ó˙Ï ÈË¯Ù‰

ÆÌÈÏÂÂÚÓ ÏÚ ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï ÈÚˆÓ‡Î ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï
‰ÓÊÂÈ‰˘ ‰ÊÎ ÔÙÂ‡· ‰ÈÂ· ˙ÈÁ¯Ê‡‰ ˙ÂÈ¯Á‡‰ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ ∫Ë¯Ù‰ Ï‡ ÏÏÎ‰ ÔÓÂ
ÈÂˆÈÓÏ ÈË¯Ù ˘ÂÓÈ˘ ‰· ˙Â˘ÚÏ ÌÈ˘˜·Ó‰ ÌÈË¯Ù Ï˘ Ì‰È„È· ‰Â˙ ‰˙ÏÚÙ‰Ï
˙ÈËÙ˘Ó‰ ˙ÂÈ¯Á‡‰ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ ˙ÏÚÙ‰· ˙ÂÎÂ¯Î‰ ˙ÂÏÂÚÙ‰ ∫˙¯Á‡ ÔÂ˘Ï π≥ÆÌ‰È˙ÂÈÂÎÊ
ÔÈÈÚ· ˙ÂËÏÁ‰‰˘ ¨˙ÂÈÏÎÏÎ ˙ÂÏÂÚÙ ˙ÈÁ·· Ô‰ ÌÈÏÂÂÚÓ ÏÚ ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï ÈÚˆÓ‡Î
ÔÈ·Â ÈÏÈÏ˘ ÔÈ· ¨ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ Ï˘ ÂÏ„Â‚Â ÂÓÂÈ˜ ÌˆÚ ¨ÍÎÈÙÏ ÆÌÈË¯Ù Ï˘ Ì‰È„È· ˙ÂÈÂˆÓ
ÏÚ ÌÈÈÂˆÈÙÏ ‰ÚÈ·˙ ˘È‚‰Ï ®‡© ¨ÂÈÈ‰„ — π¥˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙‡ ÏÈÚÙ‰Ï ¨È·ÂÈÁ

                                            

Shavell, supra note 1, at pp. 389–401, ∫Â‡¯ ÂÊ ˙Â¯ÙÒ· ÛÈ˜Ó ÔÂÈ„Ï Æ(1983) 41

Æ411–418

˙Â¯È·ÚÏ ÒÁÈ· ÌÈÈÏ‡Â„ ÌÈÈÈÙ‡Ó ¨‰Ê ˙ÓÂÚÏ ¨˙ÈÏÈÏÙ‰ ˙ÂÈ¯Á‡‰ ˙ÏË‰ ˙Î¯ÚÓÏ π≥
˙ÂÈ˙ÎÏÓÓ‰ ‰ÚÈ·˙‰ ˙ÂÈÂ˘¯ Ô‰Â ˙ÂÓÈÂÒÓ ˙ÂÈÏÈÏÙ ˙Â¯È·Ú Ï˘ ˙Â·¯Â˜ Ô‰ ∫˙ÂÓÈÂÒÓ
ÒÁÈ· ÆÌÈÈÈ¯·Ú ÏÚ ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï ÈÚˆÓ‡Î ˙Î¯ÚÓ‰ Ï˘ ‰˙ÏÚÙ‰ ˙‡ ÌÂÊÈÏ ˙ÂÏÂÎÈ
¨‰ÚÈ·˙‰ ˙ÂÈÂ˘¯ È„È· È„ÚÏ· ÔÙÂ‡· ‰ÈÂˆÓ ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰Ï ˙ÂÎÓÒ‰ ¨˙Â¯Á‡ ˙Â¯È·ÚÏ

ÆÂ· ˙ÂÙ˙˙˘‰· Â‡ ÍÈÏ‰‰ ÌÂÊÈÈ· ÈÏÓ¯ÂÙ „ÓÚÓ ÏÎ ¯„Ú ‰¯È·Ú‰ Ô·¯Â˜ „ÂÚ·
˘ÂÏ˘ ‰·ÂÁ· ˙ÓÂË ˙ÈÁ¯Ê‡‰ ˙ÂÈ¯Á‡‰ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰ ¨˙ÈËÈÏ‡ ‰ÈÁ·Ó π¥
‰¯ÈÁ· ®·© ª‰ÚÈ·˙‰ ˙˘‚‰ È„È–ÏÚ ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰ ¯·„· ‰ËÏÁ‰ ®‡© ∫˙ÂÈÏÎÏÎ ˙ÂÏÂÚÙ
ÌÈ·‡˘Ó ˙Ú˜˘‰ ¯·„· ‰ËÏÁ‰ ®‚© ÛÂÒ·ÏÂ ª‰¯˘ÙÏ Ô˙ÓÂ–‡˘Ó ÏÂ‰È Â‡ ËÙ˘Ó ÏÂ‰È ÔÈ·
¨¯˙ÂÈ ÈÏÏÎ ÔÙÂ‡· ÆÏÂÂÚÓÏ ˙ÂÈ¯Á‡‰ ÒÂÁÈÈ·Â ‰ÚÈ·˙‰ ˙ÏÈÚ ˙ÁÎÂ‰· ¨˙ÂÈÈ„˙‰‰ ÏÂ‰È·
˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰· ÌÈ·‡˘Ó Ï˘ ‰Ú˜˘‰ ¯·„· ‰ËÏÁ‰Ï ÈÂËÈ· Ô‰ ˙ÂÏÂÚÙ‰ ˘ÂÏ˘ ÏÎ
ÏÁ‰ ¨˙ÂËÏÁ‰‰ ˘ÂÏ˘ Ï˘ ÔÒÈÒ·· ˙˙ÁÂÓ ÌÈÈÏÎÏÎ ÌÈ·‡˘Ó ˙Ú˜˘‰ Æ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï
ÏÂ‰È· ‰¯ÈÁ·· ‰ÏÎÂ ‰ÚÈ·˙‰ ˙ÏÈÚ ˙ÁÎÂ‰·Â ˙ÂÈÈ„˙‰ ÏÂ‰È· Í˘Ó‰ ¨‰ÚÈ·˙‰ ˙˘‚‰·
˙ÂÁ·‰‰ ¯ÂÓÈ˘·˘ ÈË¯Â‡È˙‰ ÔÂ¯˙È‰ ¨˙‡Ê ÌÚ Æ‰¯˘ÙÏ Ô˙ÓÂ–‡˘Ó ÏÂ‰È ÈÙ–ÏÚ ËÙ˘Ó
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ÏÂ‰È· ‰Ú˜˘‰Ï ÌÈ·‡˘Ó „ÁÈÈÏ ®·© Â‡ È˙ËÈ˘ ÔÂÎÈÒ ˙Â˘ÓÓ˙‰ ·˜Ú Ì¯‚˘ ˜Ê
˜ÊÏ ˙ÂÈ¯Á‡‰ ÒÂÁÈÈ Í¯ÂˆÏ ÌÈˆÂÁ‰ ÌÈ„Úˆ ˙ËÈ˜·Â ‰ÚÈ·˙‰ ˙ÏÈÚ ˙ÁÎÂ‰· ¨˙ÂÈÈ„˙‰‰
„‚Î ¨‡ÒÈ‚ „ÁÓ πµ¨‰· ‰ÎÂ¯Î‰ ˙ÈË¯Ù‰ ˙ÂÏÚ‰ ˙‡ÂÂ˘‰ Ï˘ ‡ˆÂÈ ÏÚÂÙ ‡Â‰ — ÏÂÂÚÓÏ
¨˜ÊÏ ÌÈÈÂˆÈÙ ˙ÂÓ„· ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰Ó Ï·˜˙‰Ï ‰ÈÂ˘Ú˘ ˙ÈË¯Ù‰ ˙ÏÚÂ˙‰ ˙ÏÁÂ˙
‰ÚÈ·˙ ˘È‚È π∑˙È˘È‡‰ Â˙ÁÂÂ¯ ˙‡ ‡È˘‰Ï ıÙÁ‰ Ë¯Ù˘ ˙ÂÙˆÏ ‡ÂÙ‡ Ô˙È π∂Æ‡ÒÈ‚ Í„È‡Ó
ÌÈ·‡˘Ó ÚÈ˜˘ÈÂ ¨˜ÊÏ È˙ËÈ˘ ÔÂÎÈÒ ˙Â˘ÓÓ˙‰ ·˜Ú Ì¯‚˘ ˜Ê ÏÚ ÌÈÈÂˆÈÙÏ ˙È˘È‡
‡‰˙ ‡˘ÈÈ ‰·˘ ˙ÈË¯Ù‰ ˙ÂÏÚ‰˘ ÌÂ˜Ó ÏÂÂÚÓÏ ˙ÂÈ¯Á‡‰ ÒÂÁÈÈ·Â ‰ÚÈ·˙‰ Ï˘ ‰ÏÂ‰È·
Í¯ÂˆÏ ‰ÏÂ‰È· ÌÈ·‡˘Ó ˙Ú˜˘‰Ó Â‡ ‰ÚÈ·˙‰ ˙˘‚‰Ó Ï·˜˙˙˘ ˙ÏÚÂ˙‰ ˙ÏÁÂ˙Ó ‰ÎÂÓ

ÆÏÂÂÚÓ‰ ÏÚ ˜ÊÏ ˙ÂÈ¯Á‡‰ ˙ÏË‰
ÌÈˆÙÁ‰ ÌÈË¯Ù Ï˘ Ì‰È„È· ‰Â˙ ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰˘ ‰„·ÂÚ‰ ÁÎÂÏ
˙ÂˆÁ‰Ï ˙Â¯˘Ù‡ Â·ÂÁ· ÔÓÂË ˙Î¯ÚÓ· ˘ÂÓÈ˘‰ ¨„·Ï· ˙È˘È‡‰ Ì˙ÁÂÂ¯ ˙‡ ‡È˘‰Ï
˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰ ÏÚÂ ‰¯·Á· ÌÈ¯Á‡ ÌÈË¯Ù Ï˘ ˙È˘È‡‰ Ì˙ÁÂÂ¯ ÏÚ ˙ÂÈ·ÂÈÁÂ ˙ÂÈÏÈÏ˘
‰ËÏÁ‰‰ Ì„È·Â Â‡Ï Ì‡ ‰ÚÈ·˙ ˘È‚‰Ï Ì‡ ‰ËÏÁ‰‰ Ì„È·˘ — ÌÈË¯Ù˘ ¯Á‡Ó Æ˙ÈÙ¯ˆÓ‰
ÌÈ‡Â ¨ÌÈÈË¯Ù ˙ÏÚÂ˙Â ˙ÂÏÚ ÈÏÂ˜È˘ ÌÈÏ˜Â˘ — ‰ÏÂ‰È· ÌÈÚ˜˘ÂÓ‰ ÌÈ·‡˘Ó‰ Û˜È‰ ¯·„·
Ì‰È˙ÂËÏÁ‰ ÈÎ ÁÈ‰Ï Ô˙È ‡Ï ¨˙ÂÈ·ÂÈÁÂ ˙ÂÈÏÈÏ˘ ˙ÂˆÁ‰ ÔÂ·˘Á· ‡È·‰Ï ‡ÂÙ‡ ÌÈÈÂÙˆ

                                            

·ÂˆÈÚ Í¯ÂˆÏ ˙ÂÈÂÈÁ ‰Ï‡ ˙ÂÁ·‰˘ ‰„·ÂÚ· ÔÂÓË ˙ÂÏÂÚÙ‰ ˘ÂÏ˘ ÔÈ· ˙ÂÈËÈÏ‡‰
‰Ú˜˘‰·˘ È˙¯·Á‰ ıÈ¯Ó˙Ï ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰ ÌÂˆÓˆÏ ÌÈÓÏÂ‰ ˙ÂÂ¯˙Ù

Æ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ Ï˘ ‰˙ÏÚÙ‰·
‰ÈÂ˘Ú ˙ÏÏÂÎ‰ ˙ÈË¯Ù‰ ˙ÂÏÚ‰ ¨‰ÏÂ‰È·Â ‰ÚÈ·˙ ˙˘‚‰· ‰ÎÂ¯Î‰ ˙ÈÙÒÎ‰ ˙ÂÏÚ‰ ÏÚ ÛÒÂ πµ
Â˙ÁÂÂ¯ ÏÚ ÈÏÈÏ˘ ÔÙÂ‡· ÚÈÙ˘‰Ï È„Î Ô‰· ˘È˘ Í‡ ¨˙ÂÈÙÒÎ ÔÈ‡˘ ˙ÂÈÂÏÚ ÌÏ‚Ï Û‡
ÔÂÎÈÒ Ï˘ ˙ÂÚÙ˘‰· ‰Ê ‚ÂÒÓ ˙ÂÈÂÏÚ Ï˘ Ô¯Â˜Ó Æ‰ÚÈ·˙‰ ˙‡ ˘È‚Ó‰ Ë¯Ù‰ Ï˘ ˙È˘È‡‰
‰Ï‡· ‡ˆÂÈÎÂ ¨˙Â·È¯È Ï˘ ·ˆÓÓ ‰‡ˆÂ˙Î ˙Á–È‡Â ˙ÂÓÈÚ–È‡ ¨˙ÂÈÈ„˙‰· „ÒÙ‰‰
˙ÈÁ¯Ê‡ ˙ÂÈÈ„˙‰ Ï˘ ‰¯„‚· ÈË¯Ù Â‡ È˘È‡ Ú„ÈÓ ˙ÙÈ˘Á ¨ÌÈÓÈÂÒÓ ÌÈ·ˆÓ· ÆÌÈÈÈÚ
ÆÔÈÈ„˙Ó Ï˘ ˙È˘È‡‰ Â˙ÁÂÂ¯ ÏÚ ÈÏÈÏ˘ ÔÙÂ‡· ÚÈÙ˘‰ÏÂ ˙ÂÓÈÚ–È‡ ·Ò‰Ï ‡È‰ Û‡ ‰ÈÂ˘Ú
Ï˘ ‰¯„‚· ¯ÂÓ‡Î ˙ÂÚÙ˘‰ ÔÂ·˘Á· ‡È·Ó ÈÈ‡ Â˙Â¯È‰·Â ÔÂÈ„‰ ˙ÂË˘Ù ÈÓÚËÓ ¨˙‡Ê ÌÚ

Æ˙È˘È‡ ‰ÚÈ·˙ ˙˘‚‰· ‰ÎÂ¯Î‰ ˙ÏÏÂÎ‰ ˙ÈË¯Ù‰ ˙ÂÏÚ‰
˙ÏÏÂÎ‰ ˙ÈË¯Ù‰ ˙ÏÚÂ˙‰ ¨Ì¯‚˘ ˜Ê ÏÚ ÌÈÈÂˆÈÙ ˙ÂÓ„· ˙ÁÓˆ‰ ˙ÏÚÂ˙‰ ÏÚ ÛÒÂ π∂
˙˘ÂÁ˙ Â‡ ÁÂ¯–˙¯Â˜ ¨‰‡‰ Û‡ ÏÂÏÎÏ ‰ÈÂ˘Ú ˙È˘È‡ ‰ÚÈ·˙ ˙˘‚‰Ó ˜ÈÙ‰Ï ÈÂ˘Ú Ì„‡˘
ÔÈ„ ‰˘Ú˘ ‰„·ÂÚ‰ ÔÓÂ Ú˘Ù˘ ÏÂÂÚÓÏ ˙ÂÈ¯Á‡ ÒÂÁÈÈÓ Â‡ ‰ÚÈ·˙‰ ˙˘‚‰ ÌˆÚÓ ˜ÂÙÈÒ
‰¯„‚· ¯ÂÓ‡Î ˙ÂÚÙ˘‰ ÔÂ·˘Á· ‡È·Ó ÈÈ‡ Â˙Â¯È‰·Â ÔÂÈ„‰ ˙ÂË˘Ù ÈÓÚËÓ ¨˙‡Ê Û¯Á Æ˜„ˆ

Æ˙È˘È‡ ‰ÚÈ·˙ Ï˘ ‰ÏÂ‰ÈÂ ‰˙˘‚‰Ó ˙ÁÓˆ‰ ˙ÏÏÂÎ‰ ˙ÈË¯Ù‰ ˙ÏÚÂ˙‰ ˙ÏÁÂ˙ Ï˘
‰È‡ ‰ÚÈ·˙‰ ˙˘‚‰·˘ ˙ÈË¯Ù‰ ˙ÂÏÚ‰ ÈÎ ‡È‰ ÔÂÈ„‰ ˙Á‰ ¨˙ÂÓ„Â˜‰ ˙Â¯Ú‰‰ È˙˘· ¯ÂÓ‡Î π∑
Ï˘ ·ˆÓ ÌÂÈ˜ ÁÎÂÏ ˙Á–È‡Â ˙ÂÓÈÚ–È‡Ó Â‡ ˙ÂÈÈ„˙‰· „ÒÙ‰‰ ÔÂÎÈÒÓ ˙ÚÙ˘ÂÓ
˜¯Â Í‡ ˙Ï·˜˙Ó ‰ÚÈ·˙‰ ˙˘‚‰Ó ˙ÏÚÂ˙‰ ˙ÏÁÂ˙ ÈÎ ‡È‰ ÔÂÈ„‰ ˙Á‰ ¨ÍÎÏ ‰ÓÂ„· Æ˙Â·È¯È
¨‰‡‰ ˙Â·¯Ï ¨¯Á‡ Ì¯Â‚ ÏÎÓ ˙ÚÙ˘ÂÓ ‰È‡ ÌÏÂ‡ ¨Ì¯‚˘ ˜Ê ÏÚ ÌÈÈÂˆÈÙ ˙Ï·˜Ó
ÔÓÂ Ú˘Ù˘ ÏÂÂÚÓÏ ˙ÂÈ¯Á‡ ÒÂÁÈÈÓ Â‡ ‰ÚÈ·˙‰ ˙˘‚‰ ÌˆÚÓ ˜ÂÙÈÒ ˙˘ÂÁ˙ Â‡ ¨ÁÂ¯–˙¯Â˜

Æ˜„ˆ ÔÈ„ ‰˘Ú˘ ‰„·ÂÚ‰
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È˙¯·Á‰ Ò¯ËÈ‡‰ ÌÚ „Á‡ ‰˜· ÂÏÚÈ ÌÈÈË¯Ù ÌÈÏÂ˜È˘ È„È–ÏÚ ˙ÂÚÂÓ‰ ÌÈË¯Ù Ï˘
ÆÌÈÏÂÂÚÓ ÏÚ ˙È·ËÈÓ ˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡·

ÏÚ ¨ÔÚ·ËÓ ¨˙ÂÏ·˜˙Ó ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰ ¯·„· ˙ÂËÏÁ‰ ÈÎ ‰„·ÂÚ‰
ÈÏÂ˜È˘Ó ˙ÈËÒ¯ËÈ‡Â ‰¯ÂÓ‚ ˙ÂÓÏÚ˙‰ ÍÂ˙ — ÌÈÈË¯Ù ˙ÏÚÂ˙Â ˙ÂÏÚ ÈÏÂ˜È˘ Ï˘ ÒÈÒ·
‰ÈÂˆÓ — ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ· ˘ÂÓÈ˘· Ì‰ Û‡ ÌÈÎÂ¯Î‰ ÌÈÈ˙¯·Á ˙ÏÚÂ˙Â ˙ÂÏÚ
˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰Ï ¯˘‡· È˙¯·Á‰ ıÈ¯Ó˙‰Â ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰ ÒÈÒ··
˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰Ï ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ Ï˘ ÂÏ„Â‚˘ ˙ÂÙˆÏ ‡ÂÙ‡ Ô˙È Æ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï ÈÚˆÓ‡Î
ÈÎ ‡È‰ ˙˘˜·˙Ó‰ ˙ÈÏÏÎ‰ ‰˜ÒÓ‰ ÆÈ˙¯·Á‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÓ ÍÂÓ Â‡ ‰Â·‚ ¨·Â¯–ÈÙ–ÏÚ ¨‰È‰È
˙ÏÚÙ‰ ¨È˙¯·Á‰ ıÈ¯Ó˙Ï ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰ ÔÂ˜È˙Ï ÌÈÚˆÓ‡ ¯„Ú‰·
˙È·ËÈÓ ‰È‡˘ ˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡ È„ÈÏ ‡È·‰Ï ¨‰Â„È ÌÈË¯Ù È„È–ÏÚ ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰

Æ˙È˙¯·Á ‰ÈÁ·Ó
˙ÙÈÎ‡ ÈÙ· ÏÂ˘ÎÓÏ ˙Â„ÓÂÚ‰ ˙ÂÈÚ·‰ ÈÂ‰ÈÊ Í¯ÂˆÏ ‰ÓÂ˘ÈÈÂ ‰¯ÂÓ‡‰ ‰·Â˙‰ ÁÂ˙ÈÙ
˙ÈË¯Ù‰ ˙ÂÏÚ‰ ÔÈ· ¯ÚÙ‰ Ï˘ ·Â¯˜Ó ‰ÈÁ· ‡ÂÙ‡ ÍÈ¯ˆÓ ÌÈÂÓ‰‰ ˙¯·Á· ˙È·ËÈÓ ˜ÂÁ
˙È˙¯·Á‰ ÂÊÏ ˙ÈË¯Ù‰ ˙ÏÚÂ˙‰ ÔÈ· ¯ÚÙ‰ Ï˘Â ®˙ÈÏÈÏ˘ ‰ˆÁ‰ ¨ÂÈÈ‰„© ˙È˙¯·Á‰ ˙ÂÏÚÏ
˙ÙÈÎ‡Ï ÈÚˆÓ‡Î ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰· ˙ÂÎÂ¯Î‰ ®˙È·ÂÈÁ ‰ˆÁ‰ ¨ÂÈÈ‰„©

Æ˜ÂÁ‰

ÌÈÂÎÈÒ–˙¯ˆÂÈ ˙Â‚‰˙‰ ˙Ú˙¯‰Ó ˙ÁÓˆ‰ ˙È˙¯·Á‰ ˙ÏÚÂ˙‰ — ˙È·ÂÈÁ ‰ˆÁ‰ ®‡©

˙Î¯ÚÓ· ˘ÂÓÈ˘· È˙¯·Á‰ ‰ÊÏ ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙÏ ÔÂ˘‡¯‰ Ì¯Â‚‰ Ï˘ Â„ÂÒÈ
˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰·˘ ˙È˙¯·Á‰ ÂÊÏ ˙ÈË¯Ù‰ ˙ÏÚÂ˙‰ ÔÈ· Ï„·‰· ıÂÚ ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï

Æ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï
·˜Ú Ì¯‚˘ ˜ÊÏ ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ÌÂÈ‡ ˙¯ÈˆÈ Ì˘Ï ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰
ÔÙÂ‡· ‡ÂÙ‡ ‰ÚÈÙ˘ÓÂ ¨˜ÊÏ ÌÈÂÎÈÒ ÔÈˆÁ‰ÏÓ ÁÂÎ·–ÌÈÏÂÂÚÓ ‰ÚÈ˙¯Ó ÌÈÂÎÈÒ ˙Â˘ÓÓ˙‰
Æ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰ ˙ÏÁÂ˙ ÏÚÂ ÌÈ¯Á‡ Ï˘ ˙È˘È‡‰ Ì˙ÁÂÂ¯ ˙ÏÁÂ˙ ÏÚ È·ÂÈÁ
‰ËÈ˜Ï ‰ÏÈ·ÂÓ ‡È‰˘ ¯Á‡Ó ˙È˙¯·Á‰Â ˙È˘È‡‰ ‰ÁÂÂ¯‰ ÏÚ È·ÂÈÁ ÔÙÂ‡· ‰ÚÈÙ˘Ó ‰Ú˙¯‰
˙‡Â ˜ÊÏ ÔÂÎÈÒ‰ ˙Â˘ÓÓ˙‰Ï ˙Â¯·˙Ò‰‰ ˙‡ ÔÈË˜‰Ï È„Î Ì‰· ˘È˘ ˙Â¯È‰Ê ÈÚˆÓ‡· ‰ÏÈÚÈ
˙ÂÈ˙¯·Á‰ ˙ÂÈÂÏÚ‰ ˙Ë˜‰ È„ÈÏ ‰‡È·Ó ‰Ú˙¯‰ ¨Ì‡˙‰· π∏Æ˘ÓÓ˙È Ì‡ ¨˜Ê‰ Ï˘ ÂÏ„Â‚
Û˜˘‰ ˜Ê‰ ˙ÏÁÂ˙ Ï˘ ˙ÂÏÚ‰ ¨ÂÈÈ‰„ ¨ÌÈÂÎÈÒ–˙¯ˆÂÈ ˙Â‚‰˙‰Ï ˙Â¯Â˘˜‰ ˙ÂÏÏÂÎ‰
˙ÏÁÂ˙Â ¨ÏÂÂÚÓ‰ È„È–ÏÚ ˜ÊÏ ÌÈÂÎÈÒ ˙ˆÁ‰Ó ‰‡ˆÂ˙Î ÌÈË¯Ù Ï˘ Ì˘ÂÎ¯Ï Â‡ ÌÙÂ‚Ï
˙ÙÈÎ‡Ï ÈÚˆÓ‡Î ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰· ‰ÎÂ¯Î‰ ®˙ÈÏ‰œÓ‰Â ˙ÈË¯Ù‰© ˙ÂÏÚ‰

 ππÆÌÈÏÂÂÚÓ ÏÚ ˜ÂÁ‰

                                            

˙Â‚‰˙‰Ó ‰‡ˆÂ˙Î ÌÈË¯ÙÏ Û˜˘‰ ˜Ê‰ ˙ÏÁÂ˙ ˙‡ ‡ÂÙ‡ ‰ÈË˜Ó ˙Â¯È‰Ê ÈÚˆÓ‡· ‰ËÈ˜ π∏
˜ÊÏ ÔÂÎÈÒ‰ ˙Â˘ÓÓ˙‰Ï ˙Â¯·˙Ò‰‰ ˙ÏÙÎ‰Ó ˙Ï·˜˙Ó ˜Ê‰ ˙ÏÁÂ˙ ÆÌÈÂÎÈÒ–˙¯ˆÂÈ

Æ˘ÓÓ˙È Ì‡ ˜Ê‰ Ï˘ ÂÏ„Â‚·
˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰· ‰ÎÂ¯Î‰ ®˙ÈÏ‰œÓ‰Â ˙ÈË¯Ù‰ ˙ÂÏÚ‰ ¨ÂÈÈ‰„© ˙ÏÏÂÎ‰ ˙ÂÏÚ‰ ˙ÏÁÂ˙ ππ
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ÏÚÂ ‰¯·Á· ÌÈË¯Ù Ï˘ ˙È˘È‡‰ Ì˙ÁÂÂ¯ ÏÚ ‰Ú˙¯‰ Ï˘ ˙È·ÂÈÁ‰ ‰ÚÙ˘‰‰ ∫„ÂÚÂ ˙‡Ê
Ï˘ ˙ÂÈÂˆ¯–È˙Ï·‰ ˙Â‡ˆÂ˙‰ ˙ÚÈÓÏ ˙Ï·‚ÂÓ ‰È‡ ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰
˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡ ÌÚ ˙¯ˆÂ‰ ‰Ú˙¯‰‰˘ ¯Á‡Ó ˙‡Ê ÆÌÈÂÒÓ‰ ÏÂÂÚÓ‰ Ï˘ ˙È˙ÏÂÂÚ‰ ˙Â‚‰˙‰‰
specific© ˙ÈË¯Ù ‰Ú˙¯‰· ÂÈÈÚ ÔÂ˘‡¯‰ ∫ÌÈÙÂ‡ È˘· ˙ÏÚÂÙ ÌÈÂÒÓ‰ ÏÂÂÚÓ‰ ÏÚ
‰Ú˙¯‰· ÂÈÈÚ È˘‰ ª„È˙Ú· ÌÈÂÒÓ‰ ÏÂÂÚÓ‰ Ï˘ ˙Â‚‰˙‰‰ ÏÚ ‰ÚÈÙ˘Ó‰ ®deterrence

Æ„È˙Ú· ÌÈÓÂ„ ÌÈÏÂÂÚÓ Ï˘ ˙Â‚‰˙‰‰ ÏÚ ‰ÚÈÙ˘Ó‰ ®general deterrence© ˙ÈÏÏÎ
Ï˘ ˙ÈÏÏÎ‰ ‰Ú˙¯‰‰ ÔÈ·Ï ÌÈÂÒÓ‰ ÏÂÂÚÓ‰ ˙Ú˙¯‰ ÔÈ·˘ Ï„·‰· ‰Á·‰‰ Ï˘ ‰„ÂÒÈ
Ï˘ ˙Â¯·˙Ò‰‰ ÔÂÎ„ÚÂ learning Ï˘ Í¯„· — ˙¯Ê‚ ˙ÈÏÏÎ ‰Ú¯˙‰ ÆÌÈ¯Á‡ ÌÈÏÂÂÚÓ
ÏÂÂÚÓ‰ ÏÚ ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡ Ï˘ ˙Â‡ˆÂ˙‰Â ÍÈÏ‰‰ ÔÓ — ÌÈÏÂÂÚÓ ÏÚ ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡· ÌÂÈ‡‰

 ±∞∞ÆÌÈÂÒÓ‰
˙È˘È‡‰ Ì˙ÁÂÂ¯ ÏÚ ˙È˙ÏÂÂÚ ˙Â‚‰˙‰ ˙Ú˙¯‰ Ï˘ ˙È·ÂÈÁ‰ ‰ÚÙ˘‰‰ ÈÎ ‡ÂÙ‡ ‰ÏÂÚ
Û˜˘‰ ˜Ê‰ ˙ÏÁÂ˙ ˙Ë˜‰ ¨ÂÈÈ‰„ — ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰ ÏÚÂ ÌÈË¯Ù Ï˘
˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰ Ï˘ ˙ÏÏÂÎ‰ ˙È˙¯·Á‰ ˙ÂÏÚ‰ ˙Ë˜‰Â ˜ÊÏ ÌÈÂÎÈÒ ˙ˆÁ‰Ó ÌÈË¯ÙÏ
ÏÚ ÌÈÈÂˆÈÙ ˙ÂÓ„· ˙ÈË¯Ù‰ ˙ÏÚÂ˙‰ ÏÚ ˙¯ÎÈ ‰„ÈÓ· ˙ÂÏÚÏ ‰ÈÂ˘Ú — ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï
ÔÂ˘Ï Æ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï ÈÚˆÓ‡Î ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰Ó ÁÂÓˆÏ ‰ÈÂ˘Ú˘ ˜Ê
˙ÏÚÂ˙Ï ¨·Â¯È˜· Û‡ ÂÏÂ ¨ÏÏÎ ‰ÏÂ˜˘ ‰È‡ ˜Ê ÏÚ ÈÂˆÈÙÓ ˙ÈË¯Ù‰ ˙ÏÚÂ˙‰ ∫˙¯Á‡

Æ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡· ‰ÎÂ¯Î‰ ˙È˙¯·Á‰
¨˙ÂÏ·˜˙Ó ±∞±˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰ ¯·„· ˙ÂËÏÁ‰˘ ¯Á‡Ó ¨˙‡Ê ÌÚ
ÍÂ˙ — ˜Ê ÏÚ ÈÂˆÈÙ ˙ÂÓ„· ˙ÈË¯Ù ˙ÏÚÂ˙Â ˙ÈË¯Ù ˙ÂÏÚ ÈÏÂ˜È˘ Ï˘ ÒÈÒ· ÏÚ ¨ÔÚ·ËÓ
˙Ú˙¯‰Ó ˙Ï·˜˙Ó‰ ‰¯ÂÓ‡‰ ˙È˙¯·Á‰ ˙ÏÚÂ˙‰Ó ˙ÈËÒ¯ËÈ‡Â ‰¯ÂÓ‚ ˙ÂÓÏÚ˙‰
˙Î¯ÚÓ‰ Ï˘ ‰˙ÏÚÙ‰ ÒÈÒ··˘ ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ Ï˘ ÂÏ„Â‚ — ÌÈÂÎÈÒ–˙¯ˆÂÈ ˙Â‚‰˙‰
˘ÂÓÈ˘·˘ È˙¯·Á‰ Ò¯ËÈ‡Ï ÒÁÈ· È˙ÂÎÈ‡ ÔÙÂ‡· ÍÂÓ ˙ÂÈ‰Ï ÈÂ˘Ú ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï
˙ÏÚÙ‰˘ ÌÂ˜Ó ¨˙Â¯Á‡ ÌÈÏÈÓ· Æ˙Â‚‰˙‰ ˙Ú˙¯‰ÏÂ ˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡Ï ÈÚˆÓ‡Î ˙Î¯ÚÓ·
–˙¯ˆÂÈ ˙Â‚‰˙‰ ‰ÚÈ˙¯Ó ÌÈÏÂÂÚÓ ÏÚ ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï ÈÚˆÓ‡Î ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰
‰ÈÁ·Ó ˙È·ËÈÓ‰ ‰„ÈÓ‰ ÔÓ ÍÂÓ ˙ÂÈ‰Ï ÈÂ˘Ú ˙ÈÁ¯Ê‡‰ ˙ÂÈÈ„˙‰‰ ÁÙ ±∞≤¨ÌÈÂÎÈÒ

                                            

¯ÙÒÓ ®‡© ∫ÌÈÓ¯Â‚ È˘ ˙ÏÙÎ‰ È„È–ÏÚ ˙Ú·˜ ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï ÈÚˆÓ‡Î ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï
ÏÎ ¯Â¯È· Ï˘ ˙ÚˆÂÓÓ‰ ˙ÈÏ‰œÓ‰Â ˙ÈË¯Ù‰ ˙ÂÏÚ‰ ®·© ªÌÈ˜ÂÊÈ È„È–ÏÚ ˙Â˘‚ÂÓ‰ ˙ÂÚÈ·˙‰
˙Â‚‰˙‰ Ï˘ ‰Ú˙¯‰ ÆShavell, supra note 1, at pp. 262–265 ∫Â‡¯ Æ‰ÚÈ·˙
˙ÂÚÈ·˙‰ ¯ÙÒÓ ˙‡ ¨Ì‡˙‰·Â ¨ÌÈË¯ÙÏ Û˜˘‰ ˜Ê‰ ˙ÏÁÂ˙ ˙‡ ‰ÈË˜Ó ÌÈÂÎÈÒ–˙¯ˆÂÈ

Æ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰Ï ÈÚˆÓ‡Î ÌÈ˜ÂÊÈ È„È–ÏÚ ˙Â˘‚ÂÓ‰
˙ÈË¯Â‡È˙‰ ˙Â¯ÙÒ‰Â ≤ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ Â‡¯ ˙ÈÏÏÎ ‰Ú˙¯‰Ï ˙ÈË¯Ù ‰Ú˙¯‰ ÔÈ· ‰Á·‰· ÔÂÈ„Ï ±∞∞

ÆÌ˘ ˙¯ÎÊ‰ ˙È¯ÈÙÓ‡‰Â
Ï˘ Û˜È‰‰ ¯·„· ‰ËÏÁ‰ ˙‡Â ‰ÚÈ·˙ ˙˘‚‰ ¯·„· ‰ËÏÁ‰‰ ˙‡ ˙ÂÏÏÂÎ ‰Ï‡ ˙ÂËÏÁ‰ ±∞±
ÏÚ ˙ÂÈ¯Á‡‰ ˙ÏË‰ Í¯ÂˆÏ ‰ÚÈ·˙‰ ˙ÏÈÚ ˙ÁÎÂ‰·Â ‰ÚÈ·˙‰ ÏÂ‰È· ÌÈ·‡˘Ó ˙Ú˜˘‰

ÆÏÂÂÚÓ‰
‰ËÈ˜Ï ıÈ¯Ó˙ ÏÎ ˙¯ˆÂÈ ‰È‡ ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰ ¨ÌÈÓÈÂÒÓ ÌÈ·ˆÓ· ±∞≤
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˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰· ÌÈ˜ÂÊÈ È„È–ÏÚ ÌÈÚ˜˘ÂÓ‰ ÌÈ·‡˘Ó‰ Û˜È‰· ÔÈ„‰ ‡Â‰ Æ˙È˙¯·Á
Ò¯ËÈ‡‰ È„È–ÏÚ ˙·˙ÎÂÓ‰ ˙È·ËÈÓ‰ ‰Ó¯‰ ÔÓ ÌÈÎÂÓ ˙ÂÈ‰Ï ÌÈÈÂ˘Ú ‰Ï‡ ∫˙ÂÈ¯Á‡
ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰ Æ‰ÈÂˆ¯–È˙Ï· ˙Â‚‰˙‰ ˙Ú˙¯‰·Â ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡· È˙¯·Á‰

Æ˙È·ËÈÓ–˙˙ ˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡Ï ‡ÂÙ‡ ÏÈ·ÂÓ È˙¯·Á‰ ‰ÊÏ ÈË¯Ù‰

˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡·Â ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰· ‰ÎÂ¯Î‰ ˙È˙¯·Á‰ ˙ÂÏÚ‰ — ˙ÈÏÈÏ˘ ‰ˆÁ‰ ®·©

˘ÂÓÈ˘· È˙¯·Á‰ ‰ÊÏ ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰ ÒÈÒ··˘ È˘‰ Ì¯Â‚‰ Ï˘ Â„ÂÒÈ
˙ÈË¯Ù‰ ˙ÂÏÚ‰ ÔÈ·˘ Ï„·‰· ıÂÚ ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï ÈÚˆÓ‡Î ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ·

Æ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰· ‰ÎÂ¯Î‰ ˙È˙¯·Á‰ ˙ÂÏÚ‰Â
˙ÂÏÎ˘ÂÓ ˙ÈÁ·· ‡È‰ ˙ÂÏÚ ÏÂË ÂÈ‡ ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ· ˘ÂÓÈ˘‰˘ ‰„·ÂÚ‰
‰·ÂÁ· ˙ÓÂË ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï ÈÚˆÓ‡Î ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰ ¨ÔÎ‡ ±∞≥ÆÌÈÂ˘‡¯
˙ÂÏÚ ¨Ú·Â˙‰ Ï˘ ˙ÂÈÈ„˙‰‰ ˙ÂÏÚ ˙‡ ˙ÂÏÏÂÎ ‰Ï‡ Æ„Â‡Ó ˙Â‰Â·‚ ˙ÂÈ˙¯·Á ˙ÂÈÂÏÚ
¯Á‡Ó ±∞¥ÆËÙ˘Ó‰–È˙· Ï˘ ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰ Ï˘ ˙ÈÏ‰œÓ‰ ˙ÂÏÚ‰Â Ú·˙‰ Ï˘ ˙ÂÈÈ„˙‰‰
˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰ ¯·„· ˙ÂËÏÁ‰ ÌÈÏ·˜Ó ˙È˘È‡‰ Ì˙ÁÂÂ¯ ˙‡ ÏÈ„‚‰Ï ÌÈˆÙÁ‰ ÌÈ˜ÂÊÈ˘
ÔÈ· — ÂÏ·˜È˘ ‰ËÏÁ‰ ÏÎ ¨ÌÈÈË¯Ù ˙ÏÚÂ˙Â ˙ÂÏÚ ÈÏÂ˜È˘ Ï˘ ÒÈÒ· ÏÚ ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï
ÏÂ‰È· ÌÈ·‡˘Ó ˙Ú˜˘‰· ‰ÈÈÚ˘ ÔÈ·Â Ì¯‚˘ ˜Ê ÏÚ ÌÈÈÂˆÈÙÏ ‰ÚÈ·˙ ˙˘‚‰· ‰ÈÈÚ˘
Ï˘ ˙ÂÈÈ„˙‰‰ ˙ÂÏÚ ˙‡ ˜¯Â Í‡ ÔÂ·˘Á· ‡È·˙ — ‰ÚÈ·˙‰ ˙ÏÈÚ ˙ÁÎÂ‰·Â ˙ÂÈÈ„˙‰‰
˙ÂÂÏ‰ ®˙ÂÈÏÈÏ˘‰ ˙ÂˆÁ‰‰ ¨ÂÈÈ‰„© ˙ÂÈ˙¯·Á‰ ˙ÂÈÂÏÚ‰Ó ‰¯ÂÓ‚ ˙ÂÓÏÚ˙‰ ÍÂ˙ ¨Ú·Â˙‰

Æ‰Ï
˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ Ï˘ ‰˙ÏÚÙ‰ „ÂÒÈ·˘ ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ Ï˘ ÂÏ„Â‚ ¨‰Ê ÌÈ¯·„ ·ˆÓ·
˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡Ï ÈÚˆÓ‡Î ˙Î¯ÚÓ· ˘ÂÓÈ˘·˘ È˙¯·Á‰ ıÈ¯Ó˙‰Ó ‰Â·‚ ˙ÂÈ‰Ï ÈÂ˘Ú ˙ÂÈ¯Á‡

                                            

‰ËÈ˜‰ ¯˘‡Î ¨Ï˘ÓÏ ¨·ˆÓ‰ ‰Ê Æ˙Â‚‰˙‰ ˙Ú˙¯‰Ï ‡ÂÙ‡ ‰ÏÈ·ÂÓ ‰È‡Â ˙Â¯È‰Ê ÈÚˆÓ‡·
˙ÏÁÂ˙ ÏÚÂ ˜ÊÏ ÔÂÎÈÒ‰ ˙ˆÁ‰ ÏÚ ‰ÚÈÙ˘Ó ‰È‡ ®‰¯„Ú‰ Â‡© ÌÈÓ„˜ÂÓ ˙Â¯È‰Ê ÈÚˆÓ‡·
‰· ˘È˘ „ÂÚ· ¨‰Ú˙¯‰ ˙¯ˆÂÈ ‰È‡ ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰ ÆÔÂÎÈÒ· ‰ÎÂ¯Î‰ ˜Ê‰
˙ÈË¯Ù‰ ˙ÏÚÂ˙‰Â ˙È˙¯·Á‰ ˙ÏÚÂ˙‰˘ ¯Á‡Ó ¨‰Ê ÌÈ¯·„ ·ˆÓ· ÆÌ¯‚˘ ˜Ê ÏÚ ÈÂˆÈÙ Ô˙ÈÏ
˙Î¯ÚÓ‰ Ï˘ ‰˙ÏÚÙ‰ ÒÈÒ··˘ ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ¨Ô‰ „Á Ì¯‚˘ ˜Ê ÏÚ ÈÂˆÈÙ ˙Ï·˜ ˙ÂÓ„·

ÆÈ˙¯·Á‰ ıÈ¯Ó˙Ï ‰‰Ê ˙ÂÈ‰Ï ÈÂ˘Ú ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï
Charles Silver "Does Civil Justice Cost Too Much?" 80 Tex. L. Rev. (2002) ∫Â‡¯ ±∞≥

Æ2073

Ô˙È ‡Ï ¨ËÙ˘Ó–˙È· ˙¯‚‡Î ÌÈÂÒÓ ÌÂÎÒ ÌÏ˘Ï ·Â¯–ÈÙ–ÏÚ ˘¯„ Ú·Â˙‰˘ ÈÙ–ÏÚ–Û‡ ±∞¥
˙ÂÏÚ‰ ÈÎ ‡ÂÙ‡ ‰ÏÂÚ Æ˙Î¯ÚÓ‰ Ï˘ ‰ÏÚÙ‰‰ ˙ÂÏÚ ˙‡ ˙ÂÒÎÏ È„Î ‰Ê ÌÂÎÒ· ˘È˘ ÁÈ‰Ï
ÏÚ ÈÏÈÏ˘ ÔÙÂ‡· ÔÎ–ÏÚ ‰ÚÈÙ˘ÓÂ ÌÈÒÈÓ‰ ÌÏ˘Ó ¯Â·Èˆ È„È–ÏÚ ‰·Â¯· ˙‡˘È ˙ÈÏ‰œÓ‰
˙ÂÏÚ· ÔÂÎÒÈÁ Æ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰ ÏÚÂ ‰¯·Á· ÌÈË¯Ù Ï˘ ˙È˘È‡‰ Ì˙ÁÂÂ¯
˙ÂÈ˙¯·Á ˙Â¯ËÓ ÔÂÓÈÓÏ ÌÈÒÈÓ‰ ÈÙÒÎ ÏÂÚÈ˙ ÔÈÙÂÏÁÏ Â‡ ¨ÒÓ‰ ÏË ˙Ë˜‰Â ˙ÈÏ‰œÓ‰
‰ÁÂÂ¯‰ ˙‡ ÏÈ„‚‰Ï ¨Ì‡˙‰·Â ¨˙È˘È‡‰ ‰ÁÂÂ¯‰ ÏÚ È·ÂÈÁ ÔÙÂ‡· ÚÈÙ˘‰Ï ÌÈÈÂ˘Ú ¨˙Â¯Á‡

Æ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰
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˙È˙¯·Á‰ ‰„ÈÓ‰ ÔÓ ÏÂ„‚ ˙ÂÈ‰Ï ÈÂ˘Ú ˙ÈÁ¯Ê‡‰ ˙ÂÈÈ„˙‰‰ ÁÙ Æ˙Â‚‰˙‰ ˙Ú˙¯‰ÏÂ
˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰· ÌÈ˜ÂÊÈ È„È–ÏÚ ÌÈÚ˜˘ÂÓ‰ ÌÈ·‡˘Ó‰ Û˜È‰ ¨ÍÎÏ ‰ÓÂ„· Æ˙È·ËÈÓ‰
È„È–ÏÚ ˙·˙ÎÂÓ‰ ˙È·ËÈÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ‰Ó¯‰ ÔÓ ÏÂ„‚ ˙ÂÈ‰Ï ‡Â‰ Û‡ ÈÂ˘Ú ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï

Æ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰· ˙ÂÎÂ¯Î‰ ˙ÂÈ˙¯·Á‰ ˙ÂÈÂÏÚ‰ ÌÂˆÓˆ· È˙¯·Á‰ Ò¯ËÈ‡‰

È˙¯·Á‰ Ò¯ËÈ‡‰Â ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰ ÌÂˆÓˆÏ ˙ÂÂ¯˙Ù Æ≤
ÌÈÏÂÂÚÓ ÏÚ ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡·

„ÂÒÈ·˘ È˙¯·Á‰ ‰ÊÏ ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰ Ï˘ ÂÏ„Â‚Â ÂÓÂÈ˜ ¯·„· ‰Ú¯Î‰
‰‰Ê Â‡ ÍÂÓ ¨‰Â·‚ ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ Ì‡ ¨ÂÈÈ‰„ — ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ· ˘ÂÓÈ˘‰
˙ÂÈÒÁÈ‰ ˙ÂÚÙ˘‰‰ Ï˘ Ô˙‡ÂÂ˘‰Â Ô˙Î¯Ú‰Ó ¨¯˘˜‰Â ÔÈÈÚ ÏÎ· ¨˙¯Ê‚ — È˙¯·Á‰ ıÈ¯Ó˙Ï
¨˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ· ˘ÂÓÈ˘· ˙ÂÎÂ¯Î‰ ˙È˙¯·Á‰ ÂÊÏ ˙ÈË¯Ù‰ ˙ÂÏÚ‰ ÔÈ· Ï„·‰‰ Ï˘
˘ÂÓÈ˘‰Ó Ï·˜˙‰Ï ˙ÂÈÂ˘Ú˘ ˙È˙¯·Á‰ ÂÊÏ ˙ÈË¯Ù‰ ˙ÏÚÂ˙‰ ÔÈ· Ï„·‰‰ Ï˘Â ¨‡ÒÈ‚ „ÁÓ
ÂÊÏ ˙ÈË¯Ù‰ ˙ÂÏÚ‰ ÔÈ· ÌÈÏ„·‰‰˘ ¯Á‡Ó Æ‡ÒÈ‚ Í„È‡Ó ¨˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï ÈÚˆÓ‡Î ˙Î¯ÚÓ·
˙ÏÚÂ˙‰ ÔÈ· ÌÈÏ„·‰‰ Ì‚–ÂÓÎ ¨˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰· ˙ÂÎÂ¯Î‰ ˙È˙¯·Á‰
ÌÂ˘ÈÈ ¨Â‰˘ÓÏ „Á‡ ¯˘˜‰Ó ˙Â˙˘‰Ï ÌÈÈÂ˘Ú ¨˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ó ˙È˙¯·Á‰ ÂÊÏ ˙ÈË¯Ù‰
‡ÂÙ‡ ÍÈ¯ˆÓ È˙¯·Á‰ ‰ÊÏ ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰ ¯·„· ˙ÈÏÏÎ‰ ‰·Â˙‰

Æ˙ÈÁ¯Ê‡ ˙ÂÈÈ„˙‰ Ï˘ ÌÈÂ˘ ÌÈÓÂÁ˙ ÈÙ–ÏÚ ˙ÂÏÚÂ˙‰Â ˙ÂÈÂÏÚ‰ Ï˘ ˙ÈË¯Ù ‰ÈÁ·
„ÈÓ˙ ˙Â‰Â·‚ ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰ Ï˘ ˙ÂÈ˙¯·Á‰ ˙ÂÈÂÏÚ‰˘ ¯Á‡Ó
¯„Ú‰· — ˙ÂÈ‰Ï ÈÂ˘Ú ˙Î¯ÚÓ· ˘ÂÓÈ˘Ï ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ¨‰· ˙ÂÎÂ¯Î‰ ˙ÂÈË¯Ù‰ ˙ÂÈÂÏÚ‰Ó
˙ÙÈÎ‡Ó ˙È˙¯·Á‰ ˙ÏÚÂ˙‰˘ ÌÂ˜Ó ÌÏÂ‡ ±∞µÆÈ˙¯·Á‰ ıÈ¯Ó˙‰Ó ‰Â·‚ — ˙Â„‚Â ˙ÂÚÙ˘‰
‰‡È·Ó ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡ ¯˘‡Î ÌÈÈ˜˙Ó˘ ·ˆÓ — ˙ÈË¯Ù‰ ˙ÏÚÂ˙‰Ó ˙¯ÎÈ ‰„ÈÓ· ‰‰Â·‚ ˜ÂÁ‰
˙Â¯Â˘˜‰ ˙ÂÈ˙¯·Á‰ ˙ÂÈÂÏÚ‰ ÌÂˆÓˆ È„ÈÏÂ ÌÈÂÎÈÒ–˙¯ˆÂÈ ˙Â‚‰˙‰ ˙Ú˙¯‰ È„ÈÏ
˙ÂÈ‰Ï ÈÂ˘Ú ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰Ï ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ — ˜ÊÏ ÌÈÂÎÈÒ ˙ˆÁ‰Ï
ÂÊÏ ˙ÈË¯Ù‰ ˙ÂÏÚ‰ ÔÈ· Ï„·‰ Ï˘ ÂÓÂÈ˜ Û¯Á ˙‡ÊÂ ¨È˙¯·Á‰ ıÈ¯Ó˙‰Ó ˙¯ÎÈ ‰„ÈÓ· ÍÂÓ

 ±∞∂Æ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰· ˙ÂÎÂ¯Î‰ ˙È˙¯·Á‰
ÂÏ„Â‚˘ ÌÂ˜Ó ¨¯ÂÓ‡Ï — È˙¯·Á‰ ‰ÊÏ ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ¯ÂÓ‡Î ‰·ÂÓ ¯ÚÙ Ï˘ ÂÓÂÈ˜
˙‡˘‰ ÈÙ· ÏÂ˘ÎÓ ‰ÂÂ‰Ó — È˙¯·Á‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÓ ÍÂÓ Â‡ ‰Â·‚ ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ Ï˘
Æ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ· È·ËÈÓ È˙¯·Á ˘ÂÓÈ˘ ˙ÂÚˆÓ‡· ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰

                                            

˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰Ó ˙ÈË¯Ù‰ ˙ÏÚÂ˙‰˘ ÌÂ˜Ó Á¯Î‰· ˙ÓÈÈ˜˙Ó ÂÊ ‰ÈˆÈÊÂÙÂ¯Ù ±∞µ
ÌÏÂ‡ Æ‰ÓÓ ‰‰Â·‚ Â‡ ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ó ˙È˙¯·Á‰ ˙ÏÚÂ˙Ï ‰‰Ê ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï ÈÚˆÓ‡Î
˙È˙¯·Á‰ ˙ÏÚÂ˙‰Ó ‰ÎÂÓ ˙ÈË¯Ù‰ ˙ÏÚÂ˙‰˘ ÌÂ˜Ó Ì‚ ÌÈÈ˜˙‰Ï ‰ÈÂ˘Ú ÂÊ ‰ÈˆÈÊÂÙÂ¯Ù
˙ÂÏÚ‰ ÔÈ· Ï„·‰‰ ˙ÚÙ˘‰ ˙‡ ÔÈËÂÏÁÏ ÊÊ˜Ï È„Î ˙ÂÏÚÂ˙‰ ÔÈ· Ï„·‰· ÔÈ‡˘ ÂÊÎ ‰„ÈÓ·

Æ˙È˙¯·Á‰ ÂÊÏ ˙ÈË¯Ù‰
ÆShavell "The Fundamental Divergence", supra note 12, at pp. 575, 578 ∫Â‡¯ ±∞∂
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‰ÊÏ ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰ Ï˘ ÂÏ„Â‚Â ÂÂÂÈÎ Ï˘ È˙ÂÎÈ‡ ÈÂ‰ÈÊ ¨ÔÎ–ÏÚ ¯˘‡
¯ÚÙ‰ ÌÂˆÓˆÏ ÌÈÈËÙ˘Ó ˙ÂÂ¯˙Ù Ï˘ ÌˆÂÓÈ‡Â Ì·ÂˆÈÚÏ ¯‰Âˆ‰ ˙‡ Á˙ÂÙ È˙¯·Á‰
ıÈ¯Ó˙‰ ÔÓ ÍÂÓ ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰˘ ÌÂ˜Ó ±∞∑ÆÌ‡˙‰· ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰ ˙Ï„‚‰ÏÂ
ª˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰Ï È·ÂÈÁ ıÈ¯Ó˙ ˜ÙÒÈ ÈÂˆ¯ ÈËÙ˘Ó ÔÂ¯˙Ù ¨È˙¯·Á‰
˜ÙÒÈ ÈÂˆ¯ ÈËÙ˘Ó ÔÂ¯˙Ù ¨È˙¯·Á‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÓ ‰Â·‚ ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰˘ ÌÂ˜Ó ∫ÍÙ‰ÏÂ

Æ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰Ï ÈÏÈÏ˘ ıÈ¯Ó˙
˙ÏÚÙ‰· ‰ÎÂ¯Î‰ ˙ÈË¯Ù‰ ˙ÂÏÚ‰ ˙‡ ÔÈË˜‰Ï ®‡© È„Î Â· ˘È˘ ÈÚˆÓ‡ ÏÎ ¨ËÂ¯ÈÙ ¯˙È·
˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ó ˙Ï·˜˙Ó‰ ˙ÈË¯Ù‰ ˙ÏÚÂ˙‰ ˙‡ ÏÈ„‚‰Ï ®·© Â‡ ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰
ıÈ¯Ó˙‰ Â·˘ ·ˆÓÏ ®È˜ÏÁ ÂÏÂ© ÔÂ¯˙Ù ˙˙ÏÂ ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰Ï È·ÂÈÁ ıÈ¯Ó˙ ˜ÙÒÏ ÈÂ˘Ú
¨ÌÈÏÏÂÎ ˙ÈË¯Ù‰ ˙ÂÏÚ‰ ˙‡ ÌÈÈË˜Ó‰ ˙ÂÂ¯˙Ù ÆÈ˙¯·Á‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÓ ÍÂÓ ÈË¯Ù‰
¯ÂËÙ Ô˙Ó ¨ÌÈÈËÙ˘Ó ÌÈÎÈÏ‰ Ï˘ ˙Â‡ˆÂ‰ ÔÂÓÈÓ· ‰È„Ó‰ ÌÚËÓ ˙ÂÙ˙˙˘‰ ¨‰Ó‚Â„Ï
˙ÂÏÚ· ‰‡È˘‰ ˙‡ ˙¯˙ÈÈÓ‰ ÈËÙ˘Ó ÚÂÈÒÏ ‰Î˘Ï ˙Ó˜‰Â ËÙ˘Ó–˙È· ˙¯‚‡ ÌÂÏ˘˙Ó
˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ· ˘ÂÓÈ˘Ï ‰È„ÈÒ·ÂÒ Ô˙Ó· ‰Ï‡ ˙ÂÂ¯˙Ù Ï˘ Ì¯˜ÈÚ ÆÈËÙ˘Ó‰ ‚ÂˆÈÈ‰

Æ˙ÂÈ¯Á‡
ÌÈÈÂ˘Ú ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ó ˙ÈË¯Ù‰ ˙ÏÚÂ˙‰ ˙‡ ÌÈÏÈ„‚Ó‰ ÌÈÈËÙ˘Ó ˙ÂÂ¯˙Ù ¨‰Ê ˙ÓÂÚÏ
È„Î Â· ˘È˘ ÈÚˆÓ‡ ÏÎ ¨‰Ê „‚Î ÆÌ¯‚˘ ˜Ê‰ Ï˘ ÂÏ„Â‚Ï ¯·ÚÓ ¨¯˙È–ÈÂˆÈÙ Ô˙Ó ÏÂÏÎÏ
ÔÈË˜‰Ï ®·© Â‡ ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰· ‰ÎÂ¯Î‰ ˙ÈË¯Ù‰ ˙ÂÏÚ‰ ˙‡ ÏÈ„‚‰Ï ®‡©
˙ÏÚÙ‰Ï ÈÏÈÏ˘ ıÈ¯Ó˙ ˜ÙÒÏ ÈÂ˘Ú ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ó ˙Ï·˜˙Ó‰ ˙ÈË¯Ù‰ ˙ÏÚÂ˙‰ ˙‡
ÆÈ˙¯·Á‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÓ ‰Â·‚ ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ Â·˘ ·ˆÓÏ ®È˜ÏÁ eÏÂ© ÔÂ¯˙Ù ˙˙ÏÂ ¨˙Î¯ÚÓ‰
˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰· ‰ÎÂ¯Î‰ ˙ÈË¯Ù‰ ˙ÂÏÚ‰ ˙‡ ÌÈÏÈ„‚Ó‰ ÌÈÈËÙ˘Ó ˙ÂÂ¯˙Ù
˘ÂÓÈ˘ ªÒÈÒ· ˙Â¯ÒÁ ˙ÂÚÈ·˙ ˙˘‚‰ ÏÚ ˙ÂÈÙÒÎ ˙ÂÈˆ˜Ò ˙ÏË‰ ÏÂÏÎÏ ÌÈÈÂ˘Ú ˙ÂÈ¯Á‡
ÏÚ Ú·˙‰ Ï˘ ËÙ˘Ó‰ ˙Â‡ˆÂ‰ ˙ÏË‰ Â‡ ªÚ·˙‰ ˙·ÂËÏ ˙ÂÏÚÂÙ‰ ˙ÂÈ˙ÈÈ‡¯ ˙Â˜ÊÁ·
ÔÈË˜‰Ï È„Î Ì‰· ˘È˘ ÌÈÈËÙ˘Ó ˙ÂÂ¯˙Ù ¨ÍÎÏ ‰ÓÂ„· ÆÔÈ„· ‰ÎÊ Ú·˙‰˘ ÌÂ˜Ó Ú·Â˙‰
‰·Â‚Ï ‰¯˜˙ ˙ÚÈ·˜ ÌÈÏÏÂÎ ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ· ˘ÂÓÈ˘‰Ó ˙ÈË¯Ù‰ ˙ÏÚÂ˙‰ ˙‡

Æ„ÂÁÏÂ „ÁÈ· ÌÈÏÂÂÚÓÏ ˙ÂÈ¯Á‡ ÒÁÈÈÏ ˙ÏÂÎÈ‰ ˙Ï·‚‰ Â‡ ÚÂ·˙Ï Ô˙È˘ ÌÈÈÂˆÈÙ‰
ÔÈ· ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰ ˙‡ ÔÁÂ·Â ‰¯ÂÓ‡‰ ˙ÈÏÏÎ‰ ‰·Â˙‰ ˙‡ Ì˘ÈÈÓ ÔÏ‰Ï˘ ÔÂÈ„‰
˙ÏË‰ ˙ÂÚˆÓ‡· ÌÈÈÂÓ‰ ÌÈÏÂÂÚÓ ÏÚ ˜ÂÁ‰ ˙‡ ÛÂÎ‡Ï È˙¯·Á‰ ‰ÊÏ ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰
Ú˜¯ ÏÚ ÆÂ˘ÓÓ˙‰˘ ÌÈÈ˙ËÈ˘ ÌÈÂÎÈÒ Ï˘ ˙ÈÂÓ‰ ‰ˆÁ‰ ·˜Ú Ì¯‚˘ ˜ÊÏ ˙ÂÈ¯Á‡
Â ˜¯Ù· ÔÂÈ„‰ ¨˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰ ÏÚ ˙È·ËÈÓ–˙˙ ˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡ Ï˘ ˙ÂÎÏ˘‰‰
˜ÙÒÓ — ÂÒÈÒ·· ÌÈÁÂÓ‰ ÌÈÈÏÎÏÎ‰ ˙ÂÂ¯˜Ú‰Â — ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ „ÒÂÓ „ˆÈÎ ¯È·ÒÓ
˙ÙÈÎ‡Ï ¨Ì‡˙‰·Â ¨È˙¯·Á‰ ‰ÊÏ ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ¯ÚÙ‰ ÌÂˆÓˆÏ ÈËÙ˘Ó ÔÂ¯˙Ù ‰˘ÚÓÏ

ÆÌÈÂÓ‰‰ ˙¯·Á· ˙È·ËÈÓ ˜ÂÁ

                                            

ÆShavell, supra note 1, at pp. 579, 586–594 ∫Â‡¯ ±∞∑
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˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡· ÌÈ·ÂÓ ÌÈÏ˘Î — ˙È˙¯·Á‰ ‰ÈÚ·‰ ÈÂ‰ÈÊ ∫‰ ˜¯Ù
ÌÈÈÂÓ‰ ÌÈÏÂÂÚÓ ÏÚ ˙È·ËÈÓ

— ‰È„Ó‰ ˙ÂÈÂ˘¯Â ÌÈÈÂËÏ˘ ÌÈÙÂ‚ ˙Â·¯Ï — ÌÈÈ¯Â·ÈˆÂ ÌÈÈË¯Ù ÌÈ„È‚‡˙ Ï˘ ˙ÂÏÈÚÙ
ÒÁÈ· ˜ÊÏ ÌÈÈ˙ËÈ˘ ÌÈÂÎÈÒ Ï˘ ˙ÈÂÓ‰ ‰ˆÁ‰· ÌÈ˙ÈÚÏ ˙ÈÈÙ‡˙Ó ÌÈÂÓ‰‰ ˙¯·Á·
ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰ Ï˘ ˙ÂÎÏ˘‰‰ ‡ÂÙ‡ Ô‰ ‰Ó ±∞∏ÆÌÈ˜ÂÊÈ Ï˘ ‰ÏÂ„‚ ‰ˆÂ·˜Ï
¨ÌÈÂÓ‰‰ ˙¯·Á· ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡ ÏÚ ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰Ï È˙¯·Á‰ ‰ÊÏ ÈË¯Ù‰
˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰ Ì‡‰ ∫˙¯Á‡ ÔÂ˘Ï ø˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰ ÏÚ ¨Ì‡˙‰·Â
˙ÂÚÈ·˙ Ï˘ ÔÏÂ‰ÈÂ Ô˙˘‚‰ ˙ÂÚˆÓ‡· ÌÈÈÂÓ‰ ÌÈÏÂÂÚÓ ÏÚ ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï ÈÚˆÓ‡Î ˙ÂÈ¯Á‡
‡È·‰Ï ‰ÈÂ˘Ú ÌÈ˜ÂÊÈ È„È–ÏÚ ®˙È‚ÂˆÈÈ ‰ÚÈ·˙ ˘È‚‰Ï ˙Â¯˘Ù‡‰ ¯„Ú‰· ¨ÂÈÈ‰„© ˙ÂÈ˘È‡
ÁÂËÈ·Â ÌÈÂÎÈÒ–˙¯ˆÂÈ ˙Â‚‰˙‰ Ï˘ ˙È·ËÈÓ ‰Ú˙¯‰ ¨ÂÈÈ‰„ — ˙È·ËÈÓ ˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡ È„ÈÏ
˙Â¯Â˘˜‰ ˙ÂÈ˙¯·Á‰ ˙ÂÈÂÏÚ‰ ÌÂˆÓˆÏ ¨Ì‡˙‰· ¨ÏÈ·Â‰ÏÂ — Â˘ÓÓ˙‰˘ ÌÈÂÎÈÒ Ï˘ È·ËÈÓ

ø˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰ ˙‡˘‰ÏÂ ˜ÊÏ ÌÈÂÎÈÒ ˙ˆÁ‰Ï
˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰ÏÂ ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÈÎ ‰˜ÒÓ‰ ˙‡ ÒÒ·Ó ÔÏ‰Ï˘ ÔÂÈ„‰
ÔÓ ÍÂÓ ˙ÂÈ‰Ï ÈÂÙˆ ˜ÊÏ ÌÈÈ˙ËÈ˘ ÌÈÂÎÈÒ Ï˘ ˙ÈÂÓ‰ ‰ˆÁ‰ ·˜Ú ÂÓ¯‚˘ ÌÈ˜Ê ÏÚ
˙Ó¯Â‚ Ì˙Â˘ÓÓ˙‰˘ ÌÈÈ˙ËÈ˘ ÌÈÂÎÈÒ Ï˘ ˙ÈÂÓ‰ ‰ˆÁ‰ ÔÈ· ‰Á·‰ ÆÈ˙¯·Á‰ ıÈ¯Ó˙‰
‰ˆÁ‰ ÔÈ·Ï ¨‡ÒÈ‚ „ÁÓ ¨ÍÂÓ‰ ÈÏÎÏÎ‰ ÌÈÈÂÂ˘ ˙ÓÁÓ ‰ÚÈ·˙–È· ÌÈ‡˘ ¨ÌÈËÂÚÙ ÌÈ˜Ê
Í„È‡Ó ¨‰ÚÈ·˙–È·Â ÌÈÏÂ„‚ ÌÈ˜Ê ˙Ó¯Â‚ Ì˙Â˘ÓÓ˙‰˘ ÌÈÈ˙ËÈ˘ ÌÈÂÎÈÒ Ï˘ ˙ÈÂÓ‰
ÒÁÈ· Ô‰ ÌÈÈ˜˙‰Ï ÈÂ˘Ú È˙¯·Á‰ ‰ÊÏ ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ¯ÚÙ ÈÎ ˙„ÓÏÓ ¨‡ÒÈ‚
ÚÈ˜˘‰Ï ıÈ¯Ó˙Ï ®·© ÒÁÈ· Ô‰Â Ì¯‚˘ ˜Ê ÏÚ ÌÈÈÂˆÈÙÏ ‰ÚÈ·˙ ˘È‚‰Ï ıÈ¯Ó˙Ï ®‡©
ÏÂÂÚÓ‰ ÏÚ ÏÈË‰Ï È„Î ¨‰ÏÈÚ‰ ˙ÁÎÂ‰· ¨‰˘‚Â‰˘ÓÂ ¨˙È˘È‡ ‰ÚÈ·˙ ÏÂ‰È· ÌÈ·‡˘Ó
ÈÂËÈ· ‰Ï ˘È˘ ˙È·ËÈÓ–˙˙ ˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡Ï ‡ÂÙ‡ ÏÈ·ÂÓ ‰Ê ÌÈ¯·„ ·ˆÓ Æ˜Ê‰ ‡ÂÏÓÏ ˙ÂÈ¯Á‡
ÂÈ„ ˜ÊÁ ıÈ¯Ó˙ ¯„Ú‰Â ÌÈÂÎÈÒ–˙¯ˆÂÈ ˙Â‚‰˙‰ Ï˘ ˙È·ËÈÓ–˙˙ ‰Ú˙¯‰ ®‡© ∫ÏÂÙÎ
ÌÈ˜Ê Ï˘ È·ËÈÓ–˙˙ ÈÂˆÈÙ ®·© ÔÎÂ ¨˜Ê‰ ˙ÏÁÂ˙ ÌÂˆÓˆÏ ÌÈÏÈÚÈ ˙Â¯È‰Ê ÈÚˆÓ‡· ‰ËÈ˜Ï
ÍÎÈÙÏ ˙„ÓÂÚ ˙È·ËÈÓ–˙˙ ˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡ ÆÂË˜ ‡Ï ¯ÂÓ‡Î ˙Â¯È‰Ê ÈÚˆÓ‡˘ ÌÂ˜Ó ÂÓ¯‚˘
ÌÈÂÎÈÒ–˙¯ˆÂÈ ˙Â‚‰˙‰· ˙ÂÎÂ¯Î‰ ˙ÂÏÏÂÎ‰ ˙ÂÈ˙¯·Á‰ ˙ÂÈÂÏÚ‰ ÌÂˆÓˆ ÈÙ· ÏÂ˘ÎÓÏ

Æ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰ ˙‡˘‰Â

                                            

ÂÈÈ‰„ ¨ÌÈÂÓ‰‰ ˙¯·Á· ˜ÊÏ ÌÈÂÎÈÒ ˙ˆÁ‰ Ï˘ ÌÈÈ„ÂÁÈÈ‰ ÌÈÈÈÙ‡Ó· ÛÈ˜Ó ÔÂÈ„Ï ±∞∏
ÌÈÈÈÙ‡Ó‰ ˙‡ ˙Â˘ÈÁÓÓ‰ ˙ÂÓ‚Â„ ‰ÓÎ·Â ¨˜ÊÏ ÌÈÂÎÈÒ Ï˘ ˙È˙ËÈ˘Â ˙ÈÂÓ‰ ‰ˆÁ‰

ÆÏÈÚÏ „ ˜¯Ù Â‡¯ ¨ÌÈ¯ÂÓ‡‰



‰¢Ò˘˙‰ ¨‚ ÌÈ˜ÒÚÂ ËÙ˘Ó˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ ¯È˘ÎÓ Ï˘ ˙È˙¯·Á‰ ˙ÏÚÂ˙‰

293

˙È˘È‡ ‰ÚÈ·˙–È· ÌÈ‡˘ ÌÈË˜ ÌÈ˜Ê — ˙È‚ÂÓÂ‰ ÌÈ˜ÂÊÈ ˙ˆÂ·˜ Æ±
˙ÈÏÎÏÎ ‰ÈÁ·Ó

˜Ê ˜ÂÊÈ ÏÎÏ ·ÒÈ ¨˘ÓÓ˙È Ì‡˘ ¨˜ÊÏ È˙ËÈ˘ ÔÂÎÈÒ Ï˘ ˙ÈÂÓ‰ ‰ˆÁ‰ ‰Ó‚Â„Ï ÂÏË
ÌÈ˜ÂÊÈ ˙ˆÂ·˜ ˙¯ˆÂÈ ˜ÊÏ ÔÂÎÈÒ‰ ˙Â˘ÓÓ˙‰ ÈÎ „ÂÚ ÁÈ ÆÁ¢˘ ±∞∞ Ï˘ ¯ÂÚÈ˘·
‰ÚÈ·˙ ˙˘‚‰· ‰ÎÂ¯Î‰ ˙ÏÏÂÎ‰ ˙ÂÏÚ‰ ÈÎ „ÂÚ ÁÈ ±∞πÆÌÈ˜ÂÊÈ ÛÏ‡ ‰ÂÓ‰ ˙È‚ÂÓÂ‰
±±∞¨ÌÈÈÂˆÈÙÏ ‰ÚÈ·˙ ˘È‚‰Ï È‡ÎÊ ˜ÂÊÈ ÏÎ˘ ˙Â¯ÓÏ ÆÁ¢˘ ≤∞∞ ÏÚ ˙„ÓÂÚ ÌÈÈÂˆÈÙÏ ˙È˘È‡
ÈÏÂÈˆ¯ ˜ÂÊÈ ÈÎ ˙Â‡¯Ï Ï˜ ¨®±∞∞• Û‡ ‡‰˙© ‰‰Â·‚ ˙Â¯·˙Ò‰· ‰· ÁÈÏˆ‰Ï ÈÂÙˆ Û‡Â
È„Î Â· ˘È˘ ÔÙÂ‡· — ÂÂÓÓÂ ÂÓÊ ˙Â·¯Ï — ÌÈÏ·‚ÂÓ‰Â ÌÈÈ˘È‡‰ ÂÈ·‡˘Ó ˙‡ ÏÚ˙Ï ıÙÁ‰
˙˘‚‰· ‰Ú˜˘‰˘ ¯Á‡Ó ÌÈÈÂˆÈÙÏ ‰ÚÈ·˙ ˘È‚‰Ï ‡Ï ¯Á·È ¨˙È˘È‡‰ Â˙ÁÂÂ¯ ÍÒ ˙‡ ÏÈ„‚‰Ï
˙˙È ˜ÂÊÈ‰ Ï˘ Â˙Â‚‰˙‰ ±±±Æ˙ÂÏÈÚÈ ÔÈ‡ ‰ÏÂ‰È· ‰ÎÂ¯Î‰ ˙ÂÏÚ· ‰‡È˘Â ‰ÚÈ·˙‰
˙‡ ˙¯‡˙Ó ˙ÈÏÂÈˆ¯ ˙Â˘È„‡ Æ®rational apathy© ˙ÈÏÂÈˆ¯ ˙Â˘È„‡Î ¯Â‡È˙Ï ¨ÔÎ–ÏÚ
ÂÊ ‰ËÏÁ‰ ÆÂÂ˜–ÒÂËËÒ‰ ¯ÂÓÈ˘· ÍÎÈÙÏÂ ¨®˙Â˘È„‡ ¨ÂÈÈ‰„© ˘ÚÓ–È‡· ˜ÂÊÈ‰ Ï˘ Â˙¯ÈÁ·

Æ˜ÂÊÈ‰ Ï˘ Â˙ÈÁ·Ó ‰ÏÈÚÈ ‡È‰ ÔÎ–ÏÚÂ ¨˙ÏÚÂ˙Â ˙ÂÏÚ ÈÏÂ˜È˘ È„È–ÏÚ ˙ÚeÓ
Ì‡ ‰ËÏÁ‰‰ ÈÎ ‰„·ÂÚ‰ ÔÓ Ú·Â ‰Ê ‰¯˜Ó· ‰ÚÈ·˙ ˙˘‚‰Ï ÂÈ„ ˜ÊÁ ıÈ¯Ó˙ ¯„Ú‰
˙ÈË¯Ù‰ ˙ÏÚÂ˙‰ „‚Î ˙ÈË¯Ù‰ ˙ÂÏÚ‰ ˙ÏÈ˜˘ È„È–ÏÚ ˙Î¯„ÂÓ Â‡Ï Ì‡ ‰ÚÈ·˙ ˘È‚‰Ï

                                            

È„È–ÏÚ ˙ÂÏÓÚ Ï˘ ¯˙È–˙ÈÈ·‚ ∫‰Ê ÌÈ¯·„ ·ˆÓÏ ˙Â·¯ ˙ÂÓ‚Â„ ˜ÙÒÏ ‰ÈÂ˘Ú ÌÈÈÁ‰ ˙Â‡ÈˆÓ ±∞π
ÌÈÎ¯ˆÏ ˜Ê· È˙Â¯È˘ Â‡ ÏÓ˘Á ˙˜ÙÒ‰ ˙ÂÏÚ Ï˘ ÈÂ‚˘ ·Â˘ÈÁ Â‡ È‡¯˘‡ ÈÒÈË¯Î ˙¯·Á
ÌÏÂ‡ Æ‰ÏÂ„‚ ÌÈ˜ÂÊÈ ˙ˆÂ·˜· ˜ÂÊÈ ÏÎÏ ËÂÚÙ ˜Ê ·ÒÂ‰ Â·˘ ·ˆÓÏ ˙Â„Á‡ ˙ÂÓ‚Â„ Ì‰
— Â‰˘ÓÏ „Á‡ ˜ÂÊÈ ÔÈ· ˙Â˙˘‰Ï ÈÂ˘Ú È˘È‡‰ ˜Ê‰ Ï„Â‚˘ ‰„·ÂÚ‰ Û¯Á ÈÎ ÔÈÈˆÏ ˘È
‰˙·‚ Â·˘ ÌÈÓÚÙ‰ ¯ÙÒÓ Â‡ È‡¯˘‡‰ ÒÈË¯Î· ˘ÂÓÈ˘‰ ˙„ÈÓ· ˙eÂ˘Ó ¨Ï˘ÓÏ ¨‰‡ˆÂ˙Î
˜ÂÊÈ ÏÎ Ï˘ Â˜Ê ‡‰È — ˜Ê· È˙Â¯È˘ Â‡ ÏÓ˘Á Ï˘ ‰Â˘ ‰ÎÈ¯ˆÓ ‰‡ˆÂ˙Î Â‡ ¯˙È–˙ÏÓÚ
Ì˜Ê˘ ˙ÓÈ‡ ÏÎ ÌÈÈ˜˙˙ ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡‰ ¢˙ÂÈ‚ÂÓÂ‰¢ ÈÎ ‡È‰ ¯·„‰ ˙ÂÚÓ˘Ó ÆÔË˜ ‰ˆÂ·˜·
‡‰È© ÌÈ˜ÂÊÈ‰ ÔÓ ˜ÏÁÏ˘ ÌÂ˜Ó ¨ÂÊ ‰¯„‚‰ ÈÙ–ÏÚ ÆËÂÚÙ ˜Ê ‡Â‰ ‰ˆÂ·˜‰ È¯·Á Ï˘ È˘È‡‰
‰ˆÂ·˜Î ‰ˆÂ·˜‰ ˙‡ ¯‡˙Ï „ÂÚ Ô˙È ‡‰È ‡Ï ¨È˙ÂÚÓ˘Ó ˜Ê ·ÒÂ‰ ®„„Â· ˜ÂÊÈ Û‡ ‰Ê

Æ≥‰ ˜ÏÁ· ÔÏ‰Ï ÚÈÙÂÓ ˙È‚Â¯Ë‰ ÌÈ˜ÂÊÈ ˙ˆÂ·˜· ÔÂÈ„‰ Æ˙È‚ÂÓÂ‰
ÍÎ·–‰Ó–Ï˘–¯·„Î ¯ÂÓ‡Î ‰ÚÈ·˙ ˜ÂÁÓÏ È‡˘¯ ÂÈ‡ ËÙ˘Ó‰–˙È· ÈÎ ÁÈ‡ ÔÂÈ„‰ Í¯ÂˆÏ ±±∞

Æde minimis non curat lex ˙ÈÈËÏ‰ ‰¯ÓÓ‰ ÒÈÒ· ÏÚ
ÔÎ–ÏÚ ÏÂÎÈ˘ ¨˜ÂÊÈ‰ Ï˘ Â˙ÚÈ„È· ‰ÈÂˆÓ ˜Ê Ï˘ ÂÓÂÈ˜ ˙„·ÂÚ ÈÎ ‡È‰ ˙ÚÏ·ÂÓ‰ ‰Á‰‰ ±±±
˙Â·¯ ÌÈÓÚÙ ÌÏÂ‡ Æ¯ÂÓ‡Î ‰ÏÂÚÙÓ ˙ÂÚÓÈ‰ ÔÈ·Ï ÌÈÈÂˆÈÙÏ ‰ÚÈ·˙ ˙˘‚‰ ÔÈ· ¯ÂÁ·Ï
˙˘‚‰ ÔÈ· ¯ÂÁ·Ï ‡ÂÙ‡ ÌÈÏÂÎÈ ÌÈ‡Â ¨˜Ê‰ ˙·Ò‰ ÌˆÚ ÏÚ ÏÏÎ ÌÈÚ„ÂÈ ÌÈ‡ ÌÈ˜ÂÊÈ
¯·„ ÌˆÚ ÈÎ ÁÈ‰Ï ÔÂÈ„‰ Í¯ÂˆÏ ÂÏ È„ ¨‡‰È ¯˘‡ ·ˆÓ‰ ‡‰È Æ‰ÓÓ ˙ÂÚÓÈ‰ ÔÈ·Ï ‰ÚÈ·˙
˙ÂÚˆÓ‡· ‰‚˘‰Ï Ô˙È ¯ÂÓ‡Î Ú„ÈÓ ÈÎ ¨ÔÈÙÂÏÁÏ Â‡ ¨˜ÂÊÈ‰ Ï˘ Â˙ÚÈ„È· ÈÂˆÓ ˜Ê‰
‰ÚÈ·˙ ˙˘‚‰Ï ÂÈ„ ˜ÊÁ ıÈ¯Ó˙ ¯„Ú‰ ¯·„· ‰ÈÏ‡ ÂÚ‚‰˘ ‰˜ÒÓ‰ Æ‰Ë˜ ˙ÈÙÒÎ ‰Ú˜˘‰
‰Ú˜˘‰ ÚÈ˜˘‰Ï ˙Â¯˘Ù‡‰ ÂÏ ‰˙È ÂÏ ÈÎ ˙Â‡¯Ï Ï˜˘ ¯Á‡Ó ¨‰˙˘Ó ‰È‡ ÌÈÈÂˆÈÙÏ
ÈÏÂÈˆ¯ ˜ÂÊÈ ‰È‰ ¨Â‡Ï Ì‡ ‰ÚÈ·˙ ˘È‚‰Ï Ì‡ ÔÎÓ–¯Á‡Ï ¯ÂÁ·ÏÂ ¯ÂÓ‡Î Ú„ÈÓ ˙Ï·˜·

ÆÌÈÈÂˆÈÙÏ ‰ÚÈ·˙ ˘È‚‰Ï ‡Ï ¨ÂÈÏ‡ÓÂ ¨Ú„ÈÓ‰ ˙‚˘‰· ÚÈ˜˘‰Ï ‡Ï ¯ÁÂ·
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Ì¯‚˘ ˜Ê‰ ÏÚ ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ó Ï·˜˙‰Ï ‰ÈÂ˘Ú˘ ˙È˙¯·Á‰ ˙ÏÚÂ˙‰ Æ‰ÓÓ ˙Ï·˜˙Ó‰
˙‡ ÏÈÚÙ‰Ï ıÈ¯Ó˙‰ ¯„Ú‰ ±±≤ÆÔÂ·˘Á· ˙‡·ÂÓ ‰È‡ ¯ÂÓ‡Î ˙È˙ÏÂÂÚ ˙Â‚‰˙‰ ˙Ú˙¯‰ÓÂ
˙ÂÁ‰‰ Ô˙È‰· ¨‰˘ÚÓÏ Æ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡· ˜ÂÊÈ ÏÎÏ ÒÁÈ· ‡ÂÙ‡ ‰‰Ê ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰
‰ÏÂÚ‰ ‰ÏÂÚÙ ÌÈÈÂˆÈÙÏ ‰ÚÈ·˙ ˙˘‚‰· ‰‡¯È ‡Ï ˜ÂÊÈ Û‡ ÈÎ ÍÈ¯Ú‰Ï Ô˙È ¨˙Â¯ÂÓ‡‰
¨˙È·ËÈÓ–˙˙ ˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡Ï ÏÈ·ÂÓ ‰Ê ÌÈ¯·„ ·ˆÓ Æ˙È˘È‡‰ Â˙ÁÂÂ¯ ˙Ï„‚‰ ÌÚ „Á‡ ‰˜·
ÚˆÈ· Ì¯Ë· ¨®ex ante© ˘‡¯Ó ‰ÙˆÈ ÏÂÂÚÓ‰˘ ¯Á‡Ó ˙‡Ê Æ˙È˙¯·Á ‰ÈÁ·Ó ÈÂˆ¯ ÂÈ‡Â
˙ÙÈÎ‡Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰Ï ÌÈ˜ÂÊÈ‰ „ˆÓ ÂÈ„ ˜ÊÁ ıÈ¯Ó˙ ¯„Ú‰· ÈÎ ¨˙È˙ÏÂÂÚ ˙Â‚‰˙‰
È˙ËÈ˘ ÔÂÎÈÒ Ï˘ ˙ÈÂÓ‰ ‰ˆÁ‰ ·˜Ú Ì¯‚˘ ˜ÊÏ ˙ÂÈ¯Á‡· ‰‡È˘Ï ˙Â¯·˙Ò‰‰ ¨˜ÂÁ‰
¨‰Ú˙¯‰ ¯„Ú‰ Ï˘ ‰Ê ÌÈ¯·„ ·ˆÓ· Æ˙ÓÈÈ˜–È˙Ï· ¯ÓÂÏ ‡Ï˘ ¨„Â‡Ó ‰ÎÂÓ ‰È‰ ˜ÊÏ
¯ÚÊÓÏ È„Î Ì‰· ‰È‰ ¨ÂË˜ ÂÏÈ‡˘ ‰„·ÂÚ‰ Û¯Á ˙Â¯È‰Ê ÈÚˆÓ‡ ËÂ˜Ï ‡Ï ÈÂÙˆ ÏÂÂÚÓ‰

Æ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰ ˙‡ ÏÈ„‚‰ÏÂ ˜Ê‰ ˙ÏÁÂ˙ ˙‡
ÌÂÎÒ· ÌÈÈÂˆÈÙÏ ˙Ù˙Â˘Ó ‰ÚÈ·˙ Â˘È‚‰Â ÂÈ„ÁÈ Â¯·Á ÌÈ˜ÂÊÈ‰ ÛÏ‡ ÈÎ ÁÈ ¨‰Ê „‚Î
±∞∞ ÈÂÂ˘· ˜Ê Ì‰Ó „Á‡ ÏÎÏ˘ ÌÈ˜ÂÊÈ ÛÏ‡ ˙ÏÙÎ‰Ó Ï·˜˙Ó‰© Á¢˘ ±∞∞¨∞∞∞ Ï˘ ÈÙ¯ˆÓ
‰ÚÈ·˙‰ ˙ÂÏÚ˘ ¯Á‡Ó ¨˜ÂÊÈ ÏÎ Ï˘ Â˙ÈÁ·Ó ‰ÏÈÚÈ ˙È˘Ú ‰˙ÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ ˙˘‚‰ Æ®Á¢˘
˜ÂÊÈ ÏÎ Ï˘ Â˜ÏÁ˘ ÍÎ ¨‰ÏÂÎ ÌÈÚ·Â˙‰ ˙ˆÂ·˜ È„È–ÏÚ ‰˙Ú ˙‡˘È ‰˙ÈÈ‰ Á¢˘ ≤∞∞ ÍÒ·
‰È‰ ÈÏÂÈˆ¯ ˜ÂÊÈ ÏÎ˘ ˙Â‡¯Ï Ï˜ ±±≥Æ„·Ï· Á¢˘ ∞Æ≤–Ï ÌˆÓËˆÓ ‰È‰ ‰ÚÈ·˙‰ ˙ÂÏÚ·
‰ÓÓ ˙ÁÓˆ‰ ˙ÈË¯Ù‰ ˙ÏÚÂ˙‰˘ ÌÂ˜Ó ‰ÏÈÚÈ ‰Ú˜˘‰ ‰È‰ Á¢˘ ∞Æ≤ Ï˘ ‰Ú˜˘‰˘ ‡ˆÂÓ
˙‡ ‰ÚÈ˙¯Ó ‰˙ÈÈ‰ Ì¯‚˘ ˜Ê‰ ‡ÂÏÓÏ ˙ÂÈ¯Á‡‰ ˙ÏË‰ ¨‰Ê ·ˆÓ· ±±¥ÆÁ¢˘ ±∞∞ ‡È‰

Æ˜ÊÏ ÌÈÈ˙ËÈ˘ ÌÈÂÎÈÒ ÈÂÓ‰ ÔÙÂ‡· ÔÈˆÁ‰ÏÓ — ÌÈ¯Á‡ ÁÂÎ·–ÌÈÏÂÂÚÓ Û‡Â — ÏÂÂÚÓ‰
Ô˙ÈÏ ÈÂ˘Ú ‰ÚÈ·˙ ˙˘‚‰ Í¯ÂˆÏ ÌÈ˜ÂÊÈ ÔÈ· ‰ÏÂÚÙ–ÛÂ˙È˘˘ ‰„·ÂÚ‰ Û¯Á ¨‡˜Ú ‡„
¯ÂÓ‡Î ˙Ù˙Â˘Ó ‰ÏÂÚÙÂ ‰¯È·Á˘ ˙Â¯·˙Ò‰‰ ¨˙Á‡Î ˙È˙¯·ÁÂ ˙ÈË¯Ù ‰ÈÁ·Ó ÏÈÚÈ ÔÂ¯˙Ù
˙ÈÏÎÏÎ‰ ‰È¯Â‡È˙‰ È„È–ÏÚ Ô‰ ·ËÈ‰ ˙ÎÓ˙ ‰¯ÂÓ‡‰ ‰˜ÒÓ‰ Æ¯˙ÂÈ· ‰ÎÂÓ ˘Á¯˙˙
˙Ù˙Â˘Ó ‰ÏÂÚÙ ‰ÈÈÚ˘ ‰È¯Â‡È˙‰ È„È–ÏÚ Ô‰Â ® transaction costs© ‰˜ÒÚ ˙ÂÈÂÏÚ ¯·„·

 ±±µÆ®group behavior© ˙ÂˆÂ·˜ Ï˘ ˙Â‚‰˙‰Â ®collective action© ÌÈË¯Ù Ï˘

                                            

˙ÏÚÙ‰· ‰ÎÂ¯Î‰ ˙È˙¯·Á‰ ˙ÂÏÚÏ ˙ÈË¯Ù‰ ˙ÂÏÚ‰ ÔÈ· Ï„·‰· È„ ‡Ï ‰Ê ‰¯˜Ó· ÈÎ ÔÈÈÚÓ ±±≤
ÂÊÏ ˙ÈË¯Ù‰ ˙ÏÚÂ˙‰ ÔÈ· ¯ÎÈ‰ Ï„·‰‰ Ï˘ ‰ÚÙ˘‰‰ ÏÂËÈ·Ï ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰
ÌÈÈÂˆÈÙÏ ‰ÚÈ·˙ ˘È‚‰Ï ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ¯„Ú‰ ÏÚ ‰ÚÈ·˙‰ ˙˘‚‰Ó ˙Ï·˜˙Ó‰ ˙È˙¯·Á‰

Æ‰ÚÈ·˙ ˙˘‚‰Ï ÌÏÂ‰ ıÈ¯Ó˙ Ô˙ÈÏÂ
ÂÊ ‰Á‰ ÆÌÈÚ·Â˙‰ ¯ÙÒÓ· ˙ÂÏ˙Î ‰˙˘Ó ‰È‡ ˙ÂÈÈ„˙‰‰ ˙ÂÏÚ ÈÎ ‡È‰ ÔÂÈ„‰ ˙Á‰ ±±≥
¨ÈÏÈÓÂ‰ Ú·Â˙‰ Ï˘ Â˙ÚÈ·˙ ÈÙÏ ˙Ú·˜ ËÙ˘Ó‰–˙¯‚‡˘ ‰„·ÂÚ‰ ÏÚ ¨Ï˘ÓÏ ¨˙ÒÒ·˙Ó
¨ÔÈÈÚÂ Í¯Âˆ ÏÎÏ Æ‡Â‰ Û‡ ÚÂ·˜ ÔÈ„–Í¯ÂÚ Ï˘ Â˙Á¯Ë–¯Î˘ ÈÎÂ ¨ÈÙ¯ˆÓ‰ ÌÂÎÒ‰ ÈÙÏ ‡ÏÂ

ÆËÒ˜Ë· ˙Â¯ÂÓ‡‰ ˙Â˜ÒÓ· ÈÂÈ˘ È„ÈÏ ‡È·Ó ÂÈ‡ ‰Ï‡ ˙ÂÁ‰· ÈÂÈ˘
˜ÂÊÈ ÏÎ ‰È‰ ¨ÔÈ„· ‰ÎÂÊ ‡Â‰˘ ÌÂ˜Ó Ì‚ ÂÏ˘ Â˙ÂÏÚ· ‡˘Â ˙ÂÈÈ„˙‰Ï „ˆ ÏÎ˘ ‰Á‰· ±±¥
ÏÚ ˙ÏËÂÓ ˙ÂÈÈ„˙‰‰ ˙ÂÏÚ Â·˘ ÌÂ˜Ó ÌÏÂ‡ ÆÁ¢˘ ππÆ∏ ÍÒ· ÈÂˆÈÙ ÌÚ ‡ÂÙ‡ ¯˙Â
ÏÚ ˙ÏËÂÓ Á¢˘ ≤∞∞ ÍÒ· ÌÈÚ·Â˙‰ Ï˘ ˙ÂÈÈ„˙‰‰ ˙ÂÏÚ ‰˙ÈÈ‰ ¨ÔÈ„· „ÈÒÙ‰˘ ÔÈ„‰–ÏÚ·

ÆÁ¢˘ ±∞∞ ÌÚ ¯˙Â ‰È‰ ˜ÂÊÈ ÏÎ˘ ÍÎ ¨Ú·˙‰
Ronald H. Coase "The Firm, the Market, and the Law" in ∫Â‡¯ ‰˜ÒÚ ˙ÂÈÂÏÚ· ÔÂÈ„Ï ±±µ
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˙ÂÈÂÏÚ ¨‡Â‰ ÍÂÙ‰ ª˙ÂÏÚ ÏÂË ÂÈ‡ ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡· ÌÈ˜ÂÊÈ‰ ÔÈ· ‰ÏÂÚÙ–ÛÂ˙È˘ ¨˙È˘‡¯
¯˘‡Î „ÁÂÈÓ· ˙Â‰Â·‚ ˙ÂÈ‰Ï ˙ÂÈÂ˘Ú ¯ÂÓ‡Î ‰ÏÂÚÙ–ÛÂ˙È˘ ˙‚˘‰· ˙ÂÎÂ¯Î‰ ‰˜ÒÚ‰
˙˘‚‰ Í¯ÂˆÏ ÂÈ„ÁÈ ÌˆÂ·È˜Â ÌÈ˜ÂÊÈ‰ ¯Â˙È‡ ±±∂ÆÌÂ˜ÓÂ ÔÓÊ ÈÙ–ÏÚ ÌÈÎÂÓÒ ÌÈ‡ ÌÈ˜ÂÊÈ
˙ÂÎÂ¯Î‰ ‰˜ÒÚ‰ ˙ÂÈÂÏÚ ˙‡ ÌÈÙÈÒÂÓ ¯˘‡Î ±±∑ÆÌÈ·¯ ÌÈ·‡˘Ó ÏÂÊ‚Ï ‡ÂÙ‡ ÈÂ˘Ú ‰ÚÈ·˙
‰‡È˘ ÚÂ„Ó ˙Â‡¯Ï Ï˜ ¨®Á¢˘ ≤∞∞© ‰ÚÈ·˙‰ ˙˘‚‰ ˙ÂÏÚÏ ¯ÂÓ‡Î ‰ÏÂÚÙ–ÛÂ˙È˘ ˙‚˘‰·
‰ÏÈÚÈ–È˙Ï·Ï ¯ÂÓ‡Î ‰ÏÂÚÙ ˙ÎÙÂ‰ ˙ÏÏÂÎ‰ ˙ÂÏÚ‰ Ï˘ ÈÒÁÈ‰ ˜ÏÁ· ˜ÂÊÈ ÏÎ È„È–ÏÚ
ÍÎ ÏÚ ÚÈ·ˆÓ ‰ÏÂÚÙ–ÛÂ˙È˘· ÚÈ˜˘‰Ï ÂÈ„ ˜ÊÁ ıÈ¯Ó˙ ¯„Ú‰ Æ˙ÈË¯Ù ‰ÈÁ·Ó

ÆÒÙ‡Ï ˙Ù‡Â˘ ‰ÏÂÚÙ–ÛÂ˙È˘ ˙‚˘‰Ï ˙Â¯·˙Ò‰‰˘
˙Â‰Â·‚ ÔÈ‡ ¯ÂÓ‡Î ‰ÏÂÚÙ–ÛÂ˙È˘· ˙ÂÎÂ¯Î‰ ‰˜ÒÚ‰ ˙ÂÈÂÏÚ ÈÎ ÁÈ Ì‡ Û‡ ¨˙È˘
Ô˙È — ‰ÏÂÚÙ‰–ÛÂ˙È˘ Ï˘ ˙ÂÏÚ· ˙‡˘Ï ÌÏÂ‰ ıÈ¯Ó˙ ˘È ˜ÂÊÈ ÏÎÏ˘ ÍÎ — „ÁÂÈÓ·
˙˘‚‰ Í¯ÂˆÏ ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡· ÌÈ˜ÂÊÈ ÔÈ· ‰ÏÂÚÙ–ÛÂ˙È˘ Ï˘ ˙Â¯·˙Ò‰‰ ÚÂ„Ó ˙Â‡¯Ï ÔÈÈ„Ú
¯·Ò‰‰ Æ¯˙ÂÈ· ‰ÎÂÓ ‡‰˙ ‰ÏÂÎ ‰ˆÂ·˜‰ ÈÙ–ÏÚ ‰· ‰ÎÂ¯Î‰ ˙ÂÏÚ‰ ¯ÂÊÈÙÂ ‰ÚÈ·˙
¨®collective action problem© ˙Ù˙Â˘Ó‰ ‰ÏÂÚÙ‰ ˙ÈÈÚ·· ÔÂÓË ÂÊ ‰˜ÒÓÏ ÈË¯Â‡È˙‰

 ±±∏Æ˙Ù˙Â˘Ó ‰¯ËÓ ·È·Ò „‚‡˙‰Ï ˙ÂˆÂ·˜ Ï˘ ÔÂÈÒ· ‰·ÂÓ ÏÂ˘ÎÓ ‰ÂÂ‰Ó‰ ‰ÈÚ·
ÏÚ ·Â¯˜Ó „ÂÓÚÏ ˘È ¨‰¯ÂÓ‡‰ ‰˜ÒÓÏ ÌÈÈÂÈÚ‰ ˙Â„ÂÒÈ‰ ˙‡ ÁÈ‰Ï ˙Ó–ÏÚ
˙˘‚‰ ¨ÂÈÈ‰„ — ‰ˆÂ·˜Ï ˙Ù˙Â˘Ó‰ ‰¯ËÓ‰ ˙‚˘‰ Æ˙Ù˙Â˘Ó‰ ‰¯ËÓ‰ Ï˘ ‰ÈÈÈÙ‡Ó
— ÏÂÂÚÓ‰ ÏÚ ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡ÏÂ ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰Ï ÈÚˆÓ‡Î ÌÈÈÂˆÈÙÏ ‰ÚÈ·˙
ÏÚ ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡ ¨˙Â¯Á‡ ÌÈÏÈÓ· ±±πÆ®public good© È¯Â·Èˆ ¯ˆÂÓ Ï˘ ÌÈÓÈÒ ˙‡˘Â
¯ˆÂ˘Ó ÈÎ ‰„·ÂÚ· ÔÈÈÙ‡˙Ó‰ ¨È¯Â·Èˆ ¯ˆÂÓ ˙ÈÁ·· Ô‰ ˜ÊÏ ˙ÂÈ¯Á‡‰ ˙ÏË‰Â ÏÂÂÚÓ‰
Ï˘ ÂÚ·Ë ÆÌÈÓÈÂÒÓ ÌÈÎ¯ˆÏ Â˙ÎÈ¯ˆ ˙‡ „ÁÈÈÏ Â‡ ÏÈ·‚‰Ï „ÂÚ Ô˙È ‡Ï ¨È¯Â·Èˆ‰ ¯ˆÂÓ‰

                                            

‰ÏÂÚÙ‰ ˙ÈÈÚ·¢· ÔÂÈ„Ï ÆThe Firm, the Market, and the Law (Chicago, 1988) 1

ÌÈË¯Ù Ï˘ ˙È¯ËÂÏÂÂ ‰¯È·Á ÈÙ· ıÚÂ¯Ï ˙„ÓÂÚ ÌÈÓÈÂÒÓ ÌÈ‡˙ Ô˙È‰·˘ ¨¢˙Ù˙Â˘Ó‰
Mancur Olson The Logic of Collective ∫Â‡¯ ¨È·ËÈÓ ÔÙÂ‡· ˙ÂÙ˙Â˘Ó ˙Â¯ËÓ ˙‚˘‰Ï

ÆAction: Public Goods and the Theory of Groups (Cambridge, 1965)

¨ÏÈÚÏ „ ˜¯Ù· ¨ÌÈÂÓ‰‰ ˙¯·Á· ÌÈÂÎÈÒ ˙ˆÁ‰ Ï˘ ÌÈÈ„ÂÁÈÈ‰ ÌÈÈÈÙ‡Ó· ÔÂÈ„‰ ˙¯‚ÒÓ· ±±∂
·Ò‰Ï ‰ÈÂ˘Ú ˜ÊÏ È˙ËÈ˘ ÔÂÎÈÒ Ï˘ ˙ÈÓÚÙ–·¯Â ˙È˙¯„Ò ‰ˆÁ‰ ÈÎ ‰„·ÂÚ‰ ÏÚ È˙Ú·ˆ‰

Æ˙È˙ÏÂÂÚ‰ ˙Â‚‰˙‰Ï ÌÂ˜Ó Â‡ ÔÓÊ ÈÙ–ÏÚ Á¯Î‰· ÌÈÎÂÓÒ ÌÈ‡˘ ÌÈ·¯ ÌÈ˜ÂÊÈÏ ˜Ê
‰˜ÒÚ‰ ˙ÂÈÂÏÚ Ï˘ Û˜È‰‰ ÏÚ ÚÈÙ˘‰Ï ‡Â‰ Û‡ ÈÂ˘Ú ÌÈ˜ÂÊÈ‰ ˙ÈÈÒÂÏÎÂ‡ Ï˘ ‰Ï„Â‚ ±±∑
ÂÏÚÈ ‰˜ÒÚ‰ ˙ÂÈÂÏÚ ÈÎ ¯Ú˘Ï Ô˙È ÆÌÈÂ˘‰ ÌÈ˜ÂÊÈ‰ ÔÈ· ‰ÏÂÚÙ–ÛÂ˙È˘ ˙‚˘‰· ˙ÂÎÂ¯Î‰
ÒÁÈ Á¯Î‰· ˙Ù˜˘Ó ‰È‡ ÂÊ ‰ÈÈÏÚ˘ È‡„ÂÂÏ ·Â¯˜˘ Û‡ ¨‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡‰ Ï„Â‚· ‰ÈÈÏÚ ÌÚ
Ï„Â‚ ˙ÈÈÏÚ ÌÚ ˙„¯Ï ‰ÈÂ˘Ú ÈÏÂ˘‰ ˜ÂÊÈ‰ Ï˘ ¯Â˙È‡‰ ˙ÂÏÚ ¨ÂÈÈ‰„ ÆÈ¯‡ÈÈÏ

Æ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡‰
¨‰ˆÂ·˜‰ ˙Â¯ËÓ Ï˘ ˙È·ËÈÓ ‰‚˘‰ ÈÙ· „ÓÂÚ‰ ÏÂ˘ÎÓÎ ˙Ù˙Â˘Ó‰ ‰ÏÂÚÙ‰ ˙ÈÈÚ·· ÔÂÈ„Ï ±±∏
¯·Á ÏÎ Ï˘ Â˙ÈÁ·Ó ‰ÏÈÚÈ ‰È‰ ‰ˆÂ·˜‰ ˙Â¯ËÓ Ï˘ ˙È·ËÈÓ ‰Ó˘‚‰˘ ‰„·ÂÚ‰ Û¯Á

ÆOlson, supra note 115, at pp. 1–2, 9–16 ∫Â‡¯ ¨‰ˆÂ·˜·
Agnar Sandmo The New Palgrave: ∫Â‡¯ ÌÈÈ¯Â·Èˆ ÌÈ¯ˆÂÓ Ï˘ ¯ÎÈ‰‰–ÈÓÈÒ È˘· ÔÂÈ„Ï ±±π

ÆA Dictionary of Economics (New York, 1988) Vol. 3, 1061
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ÏÈ·‚‰Ï Ô˙È ‡Ï˘ ¯Á‡Ó ±≤∞Æ˘¯Â„ ÏÎÏ ÔÈÓÊ ‰˘Ú ‡Â‰ ¨¯ˆÂ˘ Ú‚¯‰ ÔÓÏ˘ ‰ÊÎ ‡Â‰ ¯ˆÂÓ‰
Æ¯ˆÂÓ· ˘ÂÓÈ˘‰ ˙¯ÂÓ˙ ˙‡ ˙Â·‚Ï Û‡ Ô˙È ‡Ï ¨ÌÈÓÈÂÒÓ ÌÈÎ¯ˆÏ ¯ˆÂÓ‰ ˙ÎÈ¯ˆ ˙‡

·˜Ú Ì¯‚˘ ˜ÊÏ ˙ÈÂ¯˜Ú‰ ˙ÂÈ¯Á‡‰ ˙ÏË‰Â ÏÂÂÚÓ‰ ÏÚ ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡ ¨ÂÈÈÚ·
Â·˘ Ú‚¯‰ ÔÓÏ˘ ˙ÂÈ‰ È¯Â·Èˆ ¯ˆÂÓ ˙ÈÁ·· Ô‰ ÌÈÈ˙ËÈ˘ ÌÈÂÎÈÒ Ï˘ ˙ÈÂÓ‰ ‰ˆÁ‰
ÏÂÎÈ ÏÂÂÚÓ‰ È„È–ÏÚ Ì¯‚ Â˜Ê˘ ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡· ˜ÂÊÈ ÏÎ ¨ÏÂÂÚÓ‰ ÏÚ ˜ÊÏ ˙ÂÈ¯Á‡‰ ‰ÏËÂ‰
˙Â‰ÈÏ ˜ÂÊÈ ÏÎ ÏÎÂÈ ‰ÈÙÏ˘ ¨ÂÊ ‰„·ÂÚ ±≤±Æ‰ÙÈÎ‡‰ ˙Â¯ÕÙ ˙‡ Ú¯ÙÂÓ–È˙Ï· ÔÙÂ‡· ¯Âˆ˜Ï
¨˙Ù˙Â˘Ó‰ ‰ÏÂÚÙ‰ ÔÂÓÈÓ· ˙Ó„˜ÂÓ‰ Â˙ÂÙ˙˙˘‰ ˙Ï‡˘· ˙ÂÏ˙ ‡ÏÏ ‰ÙÈÎ‡‰ ˙Â ȬÙÓ
‰ÏÂÚÙ‰–ÛÂ˙È˘· ˙ÂÎÂ¯Î‰ ‰˜ÒÚ‰ ˙ÂÈÂÏÚ· ‰‡È˘· Û˙˙˘‰Ï ÈÏÈÏ˘ ıÈ¯Ó˙ ˙¯ˆÂÈ
ÍÒ ˙‡ ÏÈ„‚‰Ï ıÙÁ‰ ÈÏÂÈˆ¯ ˜ÂÊÈ ÏÎ ÆÌÈÈÂˆÈÙÏ ‰ÚÈ·˙‰ ˙˘‚‰· ˙ÂÎÂ¯Î‰ ˙ÂÈÂÏÚ·Â
˙ÏÚÂ˙‰ ˘ÂÓÈÓ˘ ¯Á‡Ó ‰Ï‡ ˙ÂÈÂÏÚ· ‰‡È˘Ó ÚÓÈ‰Ï ‡ÂÙ‡ ÛÈ„ÚÈ ˙È˘È‡‰ Â˙ÁÂÂ¯
±≤≤ÆÂ‡Ï Ì‡ ˙ÂÈÂÏÚ· ‰‡È˘· Û˙˙˘‰ Ì‡ ‰Ï‡˘· ÏÏÎ ‰ÈÂÏ˙ ‰È‡ ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ó ˙È˘È‡‰
‰ÚÈ·˙‰ ˙˘‚‰ Ï˘ ˙ÂÈÂÏÚ·Â ‰ÏÂÚÙ‰–ÛÂ˙È˘ Ï˘ ˙ÂÈÂÏÚ· ˙‡˘Ï ÈÏÈÏ˘ ıÈ¯Ó˙ Ï˘ ÂÓÂÈ˜

                                            

¯ˆÂÓ‰ ˙ÎÈ¯ˆ· ÌÈÎ¯ˆ ÔÈ· ˙Â¯Á˙ ¯„Ú‰Î ˙Â¯ÙÒ· ‰ÚÂ„È ÌÈÈ¯Â·Èˆ ÌÈ¯ˆÂÓ Ï˘ ÂÊ ‰ÂÎ˙ ±≤∞
–ÔÓÈÒ ÌÈÈ¯Â·Èˆ ÌÈ¯ˆÂÓÏ Æ®non-rivalry property of public consumption of goods©
¯ˆÂÓ‰ Ï˘ ˘Â˜È·‰ ˙„ÈÓÓ ¯Ê‚ ÂÈ‡ ÌÈÈ¯Â·Èˆ ÌÈ¯ˆÂÓ Ï˘ ÚˆÈ‰‰˘ ¯Á‡Ó ∫ÛÒÂ ¯ÎÈ‰

Æ¯˙ÂÈ· ‰Ë˜ È¯Â·Èˆ‰ ¯ˆÂÓ‰ ¯ÂˆÈÈ Ï˘ ˙ÈÏÂ˘‰ ˙ÂÏÚ‰ ¨ÌÈÎ¯ˆ È„È–ÏÚ
Ï˘ ÂÙÂÒ· Ô˙È ÔÈ„‰–˜ÒÙ Ì‡ ÔÈ· — ÔÈ„–˜ÒÙ Ï˘ Â¯„‚· ˜ÊÏ ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰ ¨‰˘ÚÓÏ ±≤±
˙‡ ˙ÎÙÂ‰ — ÌÈ„„ˆ‰ ÔÈ·˘ ‰¯˘Ù ÌÎÒ‰Ï ÔÈ„–˜ÒÙ Ï˘ Û˜Â˙ Ô˙È Ì‡ ÔÈ·Â ËÙ˘Ó
ÏÎÏ ÔÈÓÊ È¯Â·Èˆ Ú„ÈÓÏ ÔÈ„‰–˜ÒÙ ÒÈÒ··˘ ˙ÂÈËÙ˘Ó‰ ˙Â˜ÒÓ‰Â ˙ÂÈ˙„·ÂÚ‰ ˙ÂÚÈ·˜‰
˜ÂÊÈ ‰·˘ ˙ÙÒÂ Í¯„ Æ˙Ù˙Â˘Ó‰ ‰ÏÂÚÙ‰ ÔÂÓÈÓ· ÂÙ˙˙˘‰ ‡Ï˘ ÌÈ˜ÂÊÈ ˙Â·¯Ï ¨˘¯Â„
˘ÂÓÈ˘ È„È–ÏÚ ‡È‰ ÏÂÂÚÓ‰ ÏÚ ˙ÂÈ¯Á‡‰ ˙ÏË‰Â ‰ÙÈÎ‡‰ ˙Â¯ÕÙ ˙‡ ¯Âˆ˜Ï ÏÂÎÈ ¯ÂÓ‡Î

ÆÏÂÂÚÓ‰ „‚ ‡˙‚ÂÏÙ–˜˙˘‰ ˙Ó˜‰Ï Ô˙È˘ ÔÈ„‰–˜ÒÙ·
Æ‰ˆÂ·˜‰ Ï˘ ‰Ï„Â‚Ó ¨¯˙È‰ ÔÈ· ¨¯Ê‚ ÈÏÈÏ˘‰ ıÈ¯Ó˙‰ Ï˘ ÂÏ„Â‚˘ ÔÈÈˆÏ ˘È ¨˜ÂÈ„‰ ÔÚÓÏ ±≤≤
˙ÂÏÏÂÎ‰ ˙ÂÈÂÏÚ· ‰‡È˘Ó ÚÓÈ‰Ï È˘È‡‰ ıÈ¯Ó˙‰ Ï˘ ÂÏ„Â‚ ÈÎ ¯ÓÂÏ Ô˙È ÈÏÏÎ ÔÙÂ‡·
˙È˘È‡‰ ‰ÚÙ˘‰‰ ¨Ì¯ÙÒÓ ÏÂ„È‚ ÌÚ˘ ¯Á‡Ó ˙‡Ê Æ‰ˆÂ·˜‰ È¯·Á Ï˘ Ì¯ÙÒÓ ÏÂ„È‚ ÌÚ Ï„‚
‰ÓÈ‰ ˙ÁÓˆ‰ ˙ÏÚÂ˙‰ ÏÚÂ ˙Ù˙Â˘Ó‰ ‰ÏÂÚÙ‰ ıÓ‡Ó· ‰‡È˘‰ ÏÚ ‰ˆÂ·˜· ¯·Á ÏÎ Ï˘
È˘È‡‰ ıÈ¯Ó˙‰ ˜ÊÁ˙ÓÂ ÍÏÂ‰ ÔÎ ¨‰Ë˜Â ˙ÎÏÂ‰ ‰ˆÂ·˜‰˘ ÏÎÎ ∫ÍÙ‰ÏÂ Æ˙˙ÁÂÙÂ ˙ÎÏÂ‰
Æ‰ˆÂ·˜Ï ˙Ù˙Â˘Ó‰ ‰¯ËÓ‰ ˙‚˘‰Ï ˙Â¯·˙Ò‰‰ ‰Ï„‚Â ˙Ù˙Â˘Ó‰ ‰ÏÂÚÙ‰ ˙ÂÈÂÏÚ· ˙‡˘Ï
ÔÈ· — ÌÈÂÎÈÒ–˙¯ˆÂÈ ˙Â‚‰˙‰˘ ‰„·ÂÚ‰ ÆOlson, supra note 115, at pp. 43–52 ∫Â‡¯
ÌÈ¯ˆÂÓ Ï˘ È˙¯„Ò ¯ÂˆÈÈ ÔÂ‚Î© ˜ÊÏ È˙ËÈ˘ ÔÂÎÈÒ Ï˘ ˙ÈÓÚÙ–·¯ ‰ˆÁ‰· ‰¯Â˜Ó˘
˙ÏÚÙ‰· ˙ÈÏ˘¯ ˙Â‡˙ ÔÂ‚Î© ˜ÊÏ ÔÂÎÈÒ Ï˘ ˙ÈÓÚÙ–„Á ‰ˆÁ‰· ‰¯Â˜Ó˘ ÔÈ·Â ®ÌÈÓÂ‚Ù
˙ÈÈÒÂÏÎÂ‡ ÈÎ ‰„·ÂÚ‰ ÏÚ ‰ÚÈ·ˆÓ ÈÂÓ‰ ÔÙÂ‡· ˜ÊÏ ÌÈÂÎÈÒ ‰ÈˆÁÓ — ®ÈÈÚ¯‚ ¯ÂÎ
˙ÂÏÈÚÙ Ï˘ ÌÈÓÈÂÒÓ ÌÈÓÂÁ˙· ¨ÔÎ‡ ÆÌÈ·¯ ÌÈË¯Ù ˙ÂÓÏ ˙Â·¯ ÌÈÓÚÙ ‰ÈÂ˘Ú ÌÈ˜ÂÊÈ‰
ÈÙÏ‡ ˙ÂÓÏ ‰ÈÂ˘Ú ÌÈ˜ÂÊÈ ˙ÈÈÒÂÏÎÂ‡ ¨ÌÈ¯ˆÂÓ Ï˘ ÈÂÓ‰ ¯ÂˆÈÈ· ÔÂ‚Î ¨ÌÈÂÎÈÒ–˙¯ˆÂÈ
¨ÍÎÓ ‰‡ˆÂ˙Î ÆHensler et al., supra note 22, at pp. 22–23 ∫Â‡¯ ÆÌÈ˜ÂÊÈ ˙Â··¯Â
¨„Â‡Ó ‰ÎÂÓ ˙ÂÈ‰Ï ‰ÈÂ˘Ú ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡· ÌÈ˜ÂÊÈ‰ ÔÈ· ˙Ù˙Â˘Ó ‰ÏÂÚÙ ˙ÁÏˆ‰Ï ˙Â¯·˙Ò‰‰

ÆÒÙ‡Ï ˙Ù‡Â˘ Û‡ ¯ÓÂÏ ‡Ï˘
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ÌÈÂÎ ÂÈ‰È ‡Ï ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡· ÌÈÈÏÂÈˆ¯ ÌÈ˜ÂÊÈ˘ ®‡© ÍÎ È„ÈÏ ¨Ï˜˘Ó–ÈÂÂÈ˘· ¨ÏÈ·Â‰Ï ÈÂÙˆ
ÏÂÎÈÒÏ ®·© ÍÎÓ ‰‡ˆÂ˙ÎÂ — ‰È‰È˘ ÏÎÎ ÔË˜ — ˙ÏÏÂÎ‰ ˙ÂÏÚ· Ì˜ÏÁ ˙‡ ÚÈ˜˘‰Ï
Ì‰Ó „Á‡ ÏÎÏ Ï·˜˙‰Ï ‰ÈÂ˘Ú˘ ˙ÏÚÂ˙‰ Û¯Á ‰ˆÂ·˜‰ È¯·Á ÔÈ· ‰ÏÂÚÙ Û˙˘Ï ÌÈˆÓ‡Ó‰

 ±≤≥Æ˙Ù˙Â˘Ó‰ ‰¯ËÓ‰ ˙‚˘‰Ó
˙ÏÚÙ‰· È˙¯·Á‰ Ò¯ËÈ‡‰Â ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰ ¨¯·„ Ï˘ ÂÓÂÎÈÒ
˙Â˘È„‡‰ „ÂÒÈ· ÈÂˆÓ ÌÈÏÂÂÚÓ ÏÚ ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï ÈÚˆÓ‡Î ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰
˙ÓÁÓ ‰ÚÈ·˙–¯· ÂÈ‡˘ ÔË˜ ˜Ê ÂÏ·Ò˘ ÌÈ˜ÂÊÈ Ï˘ Ì˙Â‚‰˙‰ ˙‡ ˙ÈÈÙ‡Ó‰ ˙ÈÏÂÈˆ¯‰
‰ÎÂ¯Î‰ ˙ÂÏÚ· ˙‡˘ÏÓ ÌÈÚÓ ÌÈ˜ÂÊÈ ¨ÂÊ ˙Â˘È„‡Ó ‰‡ˆÂ˙Î ÆÍÂÓ‰ ÈÏÎÏÎ‰ ÂÈÂÂ˘
‰ÏÂÚÙ‰ ˙ÈÈÚ· ∫„ÂÚÂ ˙‡Ê ÆÈ˙ˆÂ·˜ ÔÙÂ‡· ÔÈ·Â È˘È‡ ÔÙÂ‡· ÔÈ· ¨ÌÈÈÂˆÈÙÏ ‰ÚÈ·˙ ˙˘‚‰·
˙˘‚‰Ï ÌÈ˜ÂÊÈ Ï˘ ˙ÂÈ¯ËÂÏÂÂ ‰¯È·ÁÂ ˙Â„‚‡˙‰ ÈÙ· ÏÂ˘ÎÓÏ ˙„ÓÂÚ‰ ˙Ù˙Â˘Ó‰
ÈÂ˘Ú ‰Ê ‚ÂÒÓ ‰ÏÂÚÙ–ÛÂ˙È˘˘ ‰„·ÂÚ‰ Û¯Á ÈÎ ˙„ÓÏÓÂ ‰ÙÈÒÂÓ ÌÈÙ˙˙˘Ó–˙·¯ ‰ÚÈ·˙
¯˘‡Î „ÁÂÈÓ· — ˘Á¯˙È ¯ÂÓ‡Î ‰ÏÂÚÙ–ÛÂ˙È˘˘ ˙Â¯·˙Ò‰‰ ¨Ì˙ÈÁ·Ó ÏÈÚÈ ˙ÂÈ‰Ï
‰È‰ — ÌÂ˜Ó Â‡ ÔÓÊ ÈÙ–ÏÚ ÌÈ˜ÂÊÈ‰ ÔÈ· ˙ÂÎÈÓÒ ¯„Ú‰·Â ‰ÏÂ„‚ ÌÈ˜ÂÊÈ ‰ˆÂ·˜· ¯·Â„Ó‰
Û¯Á — ÌÈÈÂˆÈÙÏ ˙ÂÚÈ·˙ ˙˘‚‰Ï ÈÏÈÏ˘‰ ıÈ¯Ó˙‰ ¨‰Ê ÌÈ¯·„ ·ˆÓ· Æ¯˙ÂÈ· ‰ÎÂÓ
ÛÂ˘Á ÂÈ‡ ÈÂÓ‰‰ ÏÂÂÚÓ‰˘ ÍÎ È„ÈÏ ÏÈ·ÂÓ — ˜ÊÏ ÌÈÈ˙ËÈ˘ ÌÈÂÎÈÒ Ï˘ Ì˙Â˘ÓÓ˙‰
ÏÂÂÚÓ‰ Æ˜ÊÏ ÌÈÂÎÈÒ ˙ˆÁ‰· ˙ÂÎÂ¯Î‰ ˙ÂÈ˙¯·Á‰ ˙ÂÈÂÏÚÏ ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰· ÌÂÈ‡Ï

 ±≤¥Æ˜Ê‰ ˙ÏÁÂ˙ ÌÂˆÓˆÏ ÌÈÓ„˜ÂÓ ˙Â¯È‰Ê ÈÚˆÓ‡· ËÂ˜ÏÓ ‡ÂÙ‡ ÚÓÈÈ

                                            

ÈÎ ‰Ï‚Ó ÌÈ˜Á˘Ó‰ ˙¯Â˙ Ï˘ ‰·ÈË˜ÙÒ¯Ù‰ ÔÓ ˙Ù˙Â˘Ó‰ ‰ÏÂÚÙ‰ ˙ÈÈÚ· ÏÚ ˙ÂÂ·˙‰ ±≤≥
˙ÈÈÚ·· ÔÂÈ„Ï Æ®Prisoner's dilemma© ¯ÈÒ‡‰ ˙ÓÏÈ„ Ï˘ ÈË¯Ù ‰¯˜Ó ‰˘ÚÓÏ ‡È‰ ÂÊ ‰ÈÚ·
Russell Hardin Collective ∫ÈÏÏÎ ÔÙÂ‡· ¨Â‡¯ ¨¯ÈÒ‡ ˙ÓÏÈ„ Ï˘ ‚ÂÒÎ ˙Ù˙Â˘Ó‰ ‰ÏÂÚÙ‰

ÆAction (Baltimore, 1982)

ÌÈ‡È˘Ó ÌÈ˜Á˘‰ È˘˘ ÂÊÎ ‡È‰ ¯ÈÒ‡‰ ˙ÓÏÈ„ ˜Á˘Ó· ˙ÂÏÚÂ˙‰ ˙ˆÈ¯ËÓ ¨ËÂ¯ÈÙ ¯˙È·
ÌÈ˜Á˘‰ È˘ È„È–ÏÚ ‰ÏÂÚÙ–ÛÂ˙È˘–È‡ ÆÌ‰ÈÈ· ‰ÏÂÚÙ–ÛÂ˙È˘ È„È–ÏÚ Ì˙ÏÚÂ˙ ˙‡
Ï˘ ÌÈ¯Á‡‰ ÌÈ·ˆÓ‰ È˘ ÆÌ‰Ó „Á‡ ÏÎÏ ¯˙ÂÈ· ‰ÎÂÓ‰ ˙ÏÚÂ˙Ï ¨‰Ê ˙ÓÂÚÏ ¨ÏÈ·ÂÓ
ÍÎ È„ÈÏ ÌÈ‡È·Ó ÔÎ ‰˘ÂÚ ÂÈ‡ ¯Á‡‰ „ÂÚ· ‰ÏÂÚÙ Û˙˘Ó „Á‡ Ô˜Á˘ Ì‰·˘ ˜Á˘Ó‰
ÔÂ¯˙Ù‰ Æ‰ÏÂÚÙ Û˙˘Ó˘ Ô˜Á˘‰ Ï˘ ÂÊÓ ‰ÏÂ„‚ ‰ÏÂÚÙ Û˙˘Ó ÂÈ‡˘ Ô˜Á˘‰ Ï˘ Â˙ÏÚÂ˙˘
‰ÏÂÚÙ Û˙˘Ï ‡Ï ÌÈ˜Á˘‰ È˘ Â¯Á·È ¨Ï˜˘Ó–ÈÂÂÈ˘· ÈÎ ‡ÂÙ‡ ‰‡¯Ó ¯ÈÒ‡‰ ˙ÓÏÈ„ Ï˘
È˘ Ï˘ Ì˙ÈÁ·Ó ˙È·ËÈÓ–˙˙ ‰‡ˆÂ˙ ÂÈ‰ ‰Ê Ï˜˘Ó–ÈÂÂÈ˘˘ ‰„·ÂÚ‰ Û¯Á Æ‰Ê ÌÚ ‰Ê
Û˙˘Ï ‡Ï Ì‰È˘ Â¯Á·È Ì‰ÈÈ· ÌÂ‡È˙ È„ÈÏ ‡È·Ó‰ ÈÂˆÈÁ ÔÂ‚Ó ¯„Ú‰· ¨ÌÈ˜Á˘‰
David M. Kreps Game Theory ∫Â‡¯ ¯ÈÒ‡‰ ˙ÓÏÈ„· ¯˙ÂÈ Ë¯ÂÙÓ ÔÂÈ„Ï Æ‰Ê ÌÚ ‰Ê ‰ÏÂÚÙ

Æand Economic Modelling (Oxford, 1990) 28–29, 37–39

ËÂ˜Ï ÁÂÎ·–ÌÈÏÂÂÚÓ Ï˘ ıÈ¯Ó˙‰ ¨˙È·ËÈÓ–˙˙ ‰Ú˙¯‰ Ô˙È‰· ÈÎ ‡È‰ ¯·„‰ ˙ÂÚÓ˘Ó ±≤¥
˙ÂÈ˙¯·Á‰ ˙ÂÈÂÏÚ‰ ˙Ë˜‰ÏÂ ˜Ê‰ ˙ÏÁÂ˙ ÌÂˆÓˆÏ ÂÈ„ ˜ÊÁ ÂÈ‡ ÌÈÓ„˜ÂÓ ˙Â¯È‰Ê ÈÚˆÓ‡
ÈÂˆÈÙ ¨˙È·ËÈÓ–˙˙ ‰Ú˙¯‰ Ï˘ ‰È˙ÂÚÙ˘‰ ÏÚ ÛÒÂ ÆÌÈÂÎÈÒ–˙¯ˆÂÈ ˙Â‚‰˙‰· ˙ÂÎÂ¯Î‰
ÏÚÂ ÌÈ˜ÂÊÈ Ï˘ ˙È˘È‡‰ Ì˙ÁÂÂ¯ ÏÚ ˙ÈÏÈÏ˘ ‰ÚÙ˘‰ È„ÈÏ ‡Â‰ Û‡ ‡È·Ó È·ËÈÓ–˙˙

Æ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰
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˙È˘È‡ ‰ÚÈ·˙–È· ÌÈ˜Ê ∫˙È‚ÂÓÂ‰ ÌÈ˜ÂÊÈ ˙ˆÂ·˜ Æ≤

˜Ê ˜ÂÊÈ ÏÎÏ ·ÒÈ ¨˘ÓÓ˙È Ì‡˘ ˜ÊÏ È˙ËÈ˘ ÔÂÎÈÒ Ï˘ ˙ÈÂÓ‰ ‰ˆÁ‰ ¨‰Ó‚Â„Ï ¨ÂÏË
ÔÂÎÈÒ‰ ˙Â˘ÓÓ˙‰ ÈÎ „ÂÚ ÁÈ Æ˙ÂÚ„‰ ÏÎÏ È˙ÂÚÓ˘Ó ˜Ê — Á¢˘ ±∞∞¨∞∞∞ Ï˘ ¯ÂÚÈ˘·
˜Ê Ì‰Ó „Á‡ ÏÎÏ˘ ¨ÌÈ˜ÂÊÈ ÛÏ‡ ‰ÂÓ‰ ˙È‚ÂÓÂ‰ ÌÈ˜ÂÊÈ ˙ÈÈÒÂÏÎÂ‡ ‰ÓÈ˜Ó ˜ÊÏ
Ï˘ ¯ÂˆÈÈ· Â¯Â˜Ó˘ ˜ÊÏ È˙ËÈ˘ ÔÂÎÈÒ Ï˘ ˙ÈÂÓ‰ ‰ˆÁ‰ ±≤µÆÁ¢˘ ±∞∞¨∞∞∞ ¯ÂÚÈ˘·
Ï˘ ‰¯ÈÎÓÂ ˜ÂÂÈ˘ ªÌÈ¯Á‡ ÌÈÈ‡ÂÙ¯ ÌÈ˜˙‰ Â‡ ÌÈÓÂ‚Ù ÌÈÏ˙˘ ÔÂ‚Î ¨ÌÈÓÂ‚Ù ÌÈ¯ˆÂÓ
Û‡Â — Ï˘ ˙Â‡ ÈÂÏÈ‚ ‡ÏÏ ¨ÌÈ¯Á‡ ÌÈ¯È˘Î˙Â ˙ÂÙÂ¯˙ ¨˜·Ë È¯ˆÂÓ ÔÂ‚Î ¨ÌÈÎÂÒÓ ÌÈ¯ˆÂÓ
˙Â‡È¯·Ï ÌÈÂÎÈÒÏ ÌÈ„·ÂÚ ˙ÙÈ˘Á Â‡ ±≤∂ªÌ‰· ÌÈÎÂ¯Î‰ ÌÈÂÎÈÒ‰ — ¯·„· ˙ÈÓ¯˙ ÍÂ˙
˙Â„„Â· ˙ÂÓ‚Â„ Í‡ ‰Ï‡ — „Â„È· ÈÎ¯ÂˆÏ ËÒ·Ò‡ È·ÈÒ· ˘ÂÓÈ˘ ÔÂ‚Î ¨‰„Â·Ú‰ ˙·È·Ò·
˙È˙ÏÂÂÚ‰ Ì˙Â‚‰˙‰ ·˜Ú ÌÈ·¯ ÌÈË¯ÙÏ ÌÈÂ¯Á‡‰ ÌÈ¯Â˘Ú· ÂÓ¯‚˘ ÔÂÒ‡–È¯‰ ÌÈ˜ÊÏ

Æ˙È¯·‰–˙Âˆ¯‡· ÌÈ„È·ÚÓÂ ÌÈ¯ˆÈ Ï˘
— ˙„ÓÂÚ ÌÈÈÂˆÈÙÏ ˙È˘È‡ ‰ÚÈ·˙ Ï˘ ‰˙˘‚‰ ˙ÂÏÚ ÈÎ ÁÈ‡Â ÛÈÒÂ‡ ‰Ó‚Â„‰ ˙ÓÏ˘‰Ï
‰‡È˘ Â·ÂÁ· Í¯ÂÎ ˙ÂÈÈ„˙‰‰ ÏÂ‰È ÌÏÂ‡ ÆÁ¢˘ ≤∞∞ ÏÚ — ˙Ó„Â˜‰ ‰Ó‚Â„· ÂÓÎ
˙¯ÈÎ˘· ÚÈ˜˘‰Ï Ú·Â˙‰ ÏÚ˘ ÔÎ–ÏÚ ÁÈ ±≤∑Æ‰ÚÈ·˙‰ Ï˘ ‰˘‚‰‰ ˙ÂÏÚ ÏÚ ÛÒÂ ˙ÂÈÂÏÚ·
ÈÎ ÁÈ ¨‡„È¯‚ ˙ÂË˘Ù‰ Ì˘Ï Æ‰ÁÓÂÓ „Ú Ï˘ ÂÈ˙Â¯È˘ ˙¯ÈÎ˘·Â ÔÈ„–Í¯ÂÚ Ï˘ ÂÈ˙Â¯È˘
Ê‡˘ ¨Á¢˘ ∞ Ï˘ ‰ÎÂÓ ‰Ú˜˘‰ ®‡© ÚÈ˜˘‰ÏÂ ¨‰Ú˜˘‰ ˙ÂÓ¯ ˘ÂÏ˘ ÔÈ· ¯ÂÁ·Ï ÏÂÎÈ Ú·Â˙‰
‰Ú˜˘‰ ®·© ±≤∏ªÁ¢˘ ±∞¨∞∞∞ ÏÚ ‰ÈÈÎÊ‰ ˙ÏÁÂ˙Â „·Ï· ±∞• ÏÚ ÌÈ„ÓÂÚ ‰ÈÈÎÊ‰ ÈÈÂÎÈÒ
‰ÈÈÎÊ‰ ˙ÏÁÂ˙Â µ∞• È„ÎÏ ÌÈÚÈ‚Ó ‰ÈÈÎÊ‰ ÈÈÂÎÈÒ Ê‡˘ ¨Á¢˘ ≤∞¨∞∞∞ Ï˘ ˙ÈÂÈ·

                                            

ÂÈ‡ ˜Ê‰ Ï˘ Â¯ÂÚÈ˘ ÈÎ ‰Á‰‰ ÏÚ ·Ò ÔÏ‰Ï˘ ÁÂ˙È‰ ¨‡„È¯‚ ÔÂÈ„‰ ˙ÂË˘Ù Ì˘Ï ±≤µ
ÌÈ‡ ÌÈÈÏ‡Â„ÈÂÂÈ„È‡ ÌÈÓ¯Â‚ ¨˙Â¯Á‡ ÌÈÏÈÓ·© ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡· ÌÈ˜ÂÊÈ ÔÈ· ‰˙˘Ó
˙Â‚ˆÂÓ‰ ˙Â˜ÒÓ‰ ¨˙‡Ê ÌÚ Æ®ÔÂÎÈÒ‰ ˙Â˘ÓÓ˙‰ ·˜Ú Ì¯‚˘ ˜Ê‰ Ï„Â‚ ÏÚ ÌÈÚÈÙ˘Ó
Ï˘ ˙ÓÈÂÒÓ ‰„ÈÓ ˙ÓÈÈ˜˘ ÌÂ˜Ó Ì‚ ¨ÔÎ˘ ª¯ÂÓ‡Î ‰Á‰ Ï˘ ‰¯ÂÓÈ˘ ˙Â·ÈÈÁÓ ÔÈ‡ ËÒ˜Ë·

ÆÔÙ˜Â˙· „ÂÓÚÏ ˙ÂÙÈÒÂÓ ‰Ï‡ ˙Â˜ÒÓ ¨‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡· ÌÈ˜ÂÊÈ‰ ÔÈ· ˜Ê‰ ¯ÂÚÈ˘· ˙ÂÂ˘
˙‡ Bayer Pharmaceutical Inc. ˙ÂÙÂ¯˙‰ ˙¯·Á ‰˜ÈÒÙ‰ ‰Â¯Á‡‰ ˙Ú‰ ÔÓ ÌÈ¯˜Ó‰ „Á‡· ±≤∂
‡ˆÓ ‰ÙÂ¯˙· ˘ÂÓÈ˘‰˘ ¯Á‡Ï ®Baycol© Ì„· ÏÂ¯ËÒÏÂÎ‰ ˙Ó¯ ˙„¯Â‰Ï ‰ÙÂ¯˙ Ï˘ ‰˜ÂÂÈ˘
Denise Lavoie "Patients Nervous After Drug Recall" ∫Â‡¯ Æ¯È¯˘ ˙ÂÓ˜¯ Ò¯‰Ï ¯Â˘˜

ÆThe Associated Press (29.8.2001)

Í‡ ˙Ù˜˘Ó Á¢˘ ≤∞∞ ÍÒ· ‰ÚÈ·˙‰ Ï˘ ‰˘‚‰‰ ˙ÂÏÚ ÈÎ ÁÈ‰Ï Ô˙È ÈÁÎÂ‰ ÔÂÈ„‰ Í¯ÂˆÏ ±≤∑
‰‡È˘ ˙·ÈÈÁÓ ‰ÚÈ·˙· ‰ÁÏˆ‰ ¨Ô·ÂÓÎ ÆÌÏ˘Ï ˘¯„ Ú·Â˙‰˘ ËÙ˘Ó‰–˙È· ˙¯‚‡ ˙‡ ˜¯Â
‰ÁÓÂÓ „Ú Ï˘ Â¯Î˘ ÌÂÏ˘˙ ¨ÔÈ„–Í¯ÂÚ Ï˘ ‰Á¯Ë–¯Î˘ ÌÂÏ˘˙ ˙Â·¯Ï ¨˙ÂÙÒÂ ˙ÂÈÂÏÚ·

Æ‰¯˜Ó‰ ˙Â·ÈÒ ÈÙÏ ÌÈÈÈÚ ‰Ï‡· ‡ˆÂÈÎÂ
‡Â‰ ÈÎ ÂÁ‰˘ — Ú·Â˙‰ Ï˘ Â˜Ê ˙ÏÙÎ‰Ó ˙Ï·˜˙Ó ‰ÈÈÎÊ‰ ˙ÏÁÂ˙ ¨ÔÂÈ„‰ ˙ÂË˘Ù Í¯ÂˆÏ ±≤∏
‰‡È·Ó Á¢˘ ∞ Ï˘ ‰Ú˜˘‰ Æ‰ÚÈ·˙‰ ˙ÏÈÚ Ï˘ ‰˙ÁÎÂ‰ ˙Â¯·˙Ò‰· — Á¢˘ ±∞∞¨∞∞∞ ¯ÂÚÈ˘·

Æ±∞• Á¢˘ ±∞∞¨∞∞∞ — Á¢˘ ±∞¨∞∞∞ ∫‡È‰ ‰ÚÈ·˙‰ ˙ÏÁÂ˙˘ ÍÎ È„ÈÏ
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ÏÚ ÌÈ„ÓÂÚ ‰ÈÈÎÊ‰ ÈÈÂÎÈÒ Ê‡˘ ¨Á¢˘ ¥∞¨∞∞∞ Ï˘ ‰‰Â·‚ ‰Ú˜˘‰ ®‚© Â‡ ªÁ¢˘ µ∞¨∞∞∞–Ï
 ±≤πÆÁ¢˘ ∏∞¨∞∞∞ ÏÚ ‰ÈÈÎÊ‰ ˙ÏÁÂ˙Â ∏∞•

∫ÂÈÈ‰„ ¨Ï·˜Ï ˜ÂÊÈ‰ ÏÚ˘ ˙ÂËÏÁ‰‰ È˙˘ ˙‡ ÔÂÁ·Ï ‰˙Ú ˘‚È ‰Ï‡ ˙ÂÁ‰ „ÂÒÈ ÏÚ
ÌÈ·‡˘Ó ‰ÓÎ — ‰˘È‚‰Ï ËÈÏÁ‰˘ÓÂ ¨Ì¯‚˘ ˜Ê‰ ÏÚ ÌÈÈÂˆÈÙÏ ˙È˘È‡ ‰ÚÈ·˙ ˘È‚‰Ï Ì‡

 ±≥∞Æ‰ÁÓÂÓ „Ú Ï˘ ÂÈ˙Â¯È˘Â ÔÈ„–Í¯ÂÚ Ï˘ ÂÈ˙Â¯È˘ ˙¯ÈÎ˘· ÚÈ˜˘‰Ï

‰ÚÈ·˙ ˙˘‚‰· È˙¯·Á‰ Ò¯ËÈ‡‰Â ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ¯ÚÙ‰ ®‡©

Â˙ÁÂÂ¯ ÍÒ ˙Ï„‚‰Ï ÌÈÈ˘È‡‰ ÂÈ·‡˘Ó ˙‡ ÏÚ˙Ï ıÙÁ‰ ¨ÈÏÂÈˆ¯ ˜ÂÊÈ˘ ˙Â‡¯Ï Ï˜
®˙È¯ÚÊÓ‰© ˙ÏÚÂ˙‰˘ ÌÂ˜Ó Á¢˘ ≤∞∞ ÍÒ· ‰ÚÈ·˙ ˙˘‚‰ Ï˘ ˙ÂÏÚ· ˙‡˘Ï ËÈÏÁÈ ¨˙È˘È‡‰
Á¢˘ ±∞¨∞∞∞ ÍÒ· — ÏÏÎ ‰Ú˜˘‰ ¯„Ú‰· Ì‚ — ˜Ê ÏÚ ÌÈÈÂˆÈÙ ˙ÂÓ„· Ï·˜˙‰Ï ‰ÈÂÙˆ‰
‡ÂÙ‡ ˙ÎÙ‰ ‰ÚÈ·˙‰ ˙˘‚‰ Ï˘ ˙ÂÏÚ· ‰‡È˘ ª‰ÚÈ·˙‰ ˙˘‚‰ Ï˘ ‰˙ÂÏÚ ÏÚ ‰ÏÂÚ
Ì˙Â‚‰˙‰ ˙‡ ‰ÈÈÙ‡˘ ®rational apathy© ˙ÈÏÂÈˆ¯‰ ˙Â˘È„‡‰ ˙ÈÈÚ·Â ¨‰ÏÈÚÈ ‰Ú˜˘‰Ï
ÈÎ ¯ÓÂÏÂ ÌÎÒÏ ÍÎÈÙÏ Ô˙È Æ‰Ê ‰¯˜Ó· ÈÂËÈ· È„ÈÏ ‰‡· ‰È‡ ËÂÚÙ ˜Ê ÂÏ·Ò˘ ÌÈ˜ÂÊÈ Ï˘
˙˘‚‰ ˙ÂÚˆÓ‡· ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙‡ ÏÈÚÙ‰Ï ÌÏÂ‰ ÈË¯Ù ıÈ¯Ó˙ ÌÈÈ˜ ‰Ê ·ˆÓ·

 ±≥±Æ˙È˘È‡ ‰ÚÈ·˙
È‡˙ ˙ÈÁ·· ‡È‰ ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡· ÌÈ˜ÂÊÈ‰ ÏÎ È„È–ÏÚ ÌÈÈÂˆÈÙÏ ˙ÂÚÈ·˙ ˙˘‚‰˘ ‡Ï‡
±≥≤ÆÈ·ËÈÓ ÈÂˆÈÙÂ ˙È·ËÈÓ ‰Ú˙¯‰ ˙Â·¯Ï ¨˙È·ËÈÓ ˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡Ï ˜ÈÙÒÓ ‡Ï ÏÏÎ Í‡ ÈÁ¯Î‰

                                            

ÌÈ·¯ ÌÈ·‡˘Ó ˙Ú˜˘‰ ¨ÔÈ„–Í¯ÂÚ Ï˘ ÌÈÈËÙ˘Ó‰ ÂÈ˙Â¯È˘ ˙¯ÈÎ˘· ‰Ú˜˘‰ ÏÚ ÛÒÂ ±≤π
¨ÌÂ‚Ù ¯ˆÂÓÓ Ì¯‚˘ ˜Ê ÏÚ ÌÈÈÂˆÈÙÏ ‰ÚÈ·˙· ‰È‚ÂÏÂÈË‡ ˙ÁÎÂ‰Ï ‰ˆÂÁ ˙ÂÈ‰Ï ‰ÈÂ˘Ú
‰ÈˆÏÂÙÈÓÂ ˙ÈÓ¯˙ ·˜Ú Ì¯‚˘ ˜Ê ÏÚ ÌÈÈÂˆÈÙÏ ‰ÚÈ·˙· ÈÏÎÏÎ‰ ˜Ê‰ ˙Î¯Ú‰Ï
˙ÂÚÈ·˜ ÒÒ·Ï ËÙ˘Ó‰–˙È·Ï ¯˘Ù‡˙˘ ˙˜ÙÒÓ ˙È˙ÈÈ‡¯ ˙È˙˘˙ ÁÂ˙ÈÙÏ Â‡ ¨Í¯Ú–˙Â¯ÈÈ·

Æ˙Â·Î¯ÂÓ ˙ÂÈ˙„·ÂÚ
‰·ÂÁ· ˙Î¯ÂÎ ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï ÈÚˆÓ‡Î ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ ˙ÏÚÙ‰ ¨ÏÈÚÏ È˙ÈÈˆ˘ ÈÙÎ ±≥∞
Â‡ ËÙ˘Ó ÏÂ‰È ¯·„· ‰ËÏÁ‰ ®·© ª‰ÚÈ·˙ ˙˘‚‰ ¯·„· ‰ËÏÁ‰ ®‡© ˙Â·¯Ï ¨˙ÂËÏÁ‰ ˘ÂÏ˘
˙ÂÈÈ„˙‰‰ ÏÂ‰È· ÌÈ·‡˘Ó Ï˘ ‰Ú˜˘‰‰ ˙Ó¯ ¯·„· ‰ËÏÁ‰Â ®‚© ª‰¯˘ÙÏ Ô˙ÓÂ–‡˘Ó ÏÂ‰È

Æπ¥ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ Â‡¯ ‰Ï‡ ˙ÂÁ·‰· ÔÂÈ„Ï Æ‰ÚÈ·˙‰ ˙ÏÈÚ Ï˘ ‰˙ÁÎÂ‰·Â
‰„·ÂÚ· Â„ÂÒÈ˘ — ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï È˙¯·Á‰ ‰ÊÏ ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÂÈ· ‰·ÂÓ ¯ÚÙ Ï˘ ÂÓÂÈ˜ ±≥±
˙ÙÈÎ‡Ó ˙Ï·˜˙Ó‰ ˙È˙¯·Á‰ ˙ÏÚÂ˙‰ ˙‡ ÌÈÈË¯Ù‰ ÂÈÏÂ˜È˘ ÔÂ·˘Á· ‡È·Ó ÂÈ‡ ˜ÂÊÈ‰˘
ÌÈÈ˜˘ ‰„·ÂÚ‰ ˙‡ ¯˙ÂÒ ÂÈ‡ — ÌÈÂÎÈÒ–˙¯ˆÂÈ ˙Â‚‰˙‰ ˙Ú˙¯‰ÓÂ ÌÈÏÂÂÚÓ ÏÚ ˜ÂÁ‰
˘¯„˘ ÏÎ È¯‰˘ Æ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰Ï ÂÈ„ ˜ÊÁ ÈË¯Ù ıÈ¯Ó˙ ‰Ê ‰¯˜Ó·
ÏÚ ‰ÏÂÚ ‰ÚÈ·˙‰ ˙˘‚‰Ó Ï·˜˙‰Ï ‰ÈÂÙˆ‰ ˙ÈË¯Ù‰ ˙ÏÚÂ˙‰˘ ‡Â‰ ÌÏÂ‰ ıÈ¯Ó˙ Ï˘ ÂÓÂÈ˜Ï
ÔÓ ¯˙ÂÈ Û‡ ‰‰Â·‚ ˙È˙¯·Á‰ ˙ÏÚÂ˙‰˘ ‰„·ÂÚ‰ ¨‰Ê ÔÈÈÚÏ Æ‰˙˘‚‰ Ï˘ ˙ÈË¯Ù‰ ˙ÂÏÚ‰
˜ÂÊÈ‰˘ ÌÂ˜Ó ‰ÚÈ·˙ ˘È‚‰Ï ‰ËÏÁ‰‰ ÔÈÈÚÏ ‰„È¯ÂÓ ‰È‡Â ‰ÏÚÓ ‰È‡ ˙ÈË¯Ù‰ ˙ÏÚÂ˙‰

Æ‰ÏÈÚÈ ‰Ú˜˘‰Î ‰ÚÈ·˙‰ ˙˘‚‰ ˙‡ ‡ˆÂÓ
˙Â·ÈÒ· ÈÎ ¯Ú˘Ï Ô˙È ¨ÌÈÈÂˆÈÙÏ ‰ÚÈ·˙ ˙˘‚‰Ï ÌÏÂ‰ ÈË¯Ù ıÈ¯Ó˙ Ï˘ ÂÓÂÈ˜ Û¯Á ±≥≤
ÌÈ¯Á‡˘ „ÂÚ· ÌÈÈÂˆÈÙÏ ‰ÚÈ·˙‰ ˙˘‚‰ ˙‡ ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡· ÌÈ˜ÂÊÈ‰Ó ˜ÏÁ Â‰˘È ˙ÂÓÈÂÒÓ
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Ì¯‚˘ ˜Ê‰ Û˜È‰ ‡ÂÏÓÏ ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ÌÂÈ‡· ‡˘ÈÈ ÏÂÂÚÓ‰˘ ˙·ÈÈÁÓ ˙È·ËÈÓ ‰Ú˙¯‰
Û˜È‰ ‡ÂÏÓÏ ˙ÂÈ¯Á‡· ‡˘ÈÈ ÏÂÂÚÓ‰˘ ·ÈÈÁÓ È·ËÈÓ ÈÂˆÈÙ ±≥≥ª˙È˙ÏÂÂÚ‰ Â˙Â‚‰˙‰ ·˜Ú
ÌÈÈÂˆÈÙÏ ˙ÂÈ˘È‡ ˙ÂÚÈ·˙ Ï˘ Ô˙˘‚‰ ÌˆÚ ¨ÍÎÈÙÏ ±≥¥Æ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡· ˜ÂÊÈ ÏÎÏ Ì¯‚˘ ˜Ê‰
˙ÏË‰·Â ˜Ê‰ ˙ÂÓÈÎ· ¨‰ÚÈ·˙‰ ˙ÏÈÚ Ï˘ ‰˙ÁÎÂ‰· ˙ÓÏÂ‰ ‰Ú˜˘‰ ‡ÏÏ — ˜ÂÊÈ È„È–ÏÚ
˜Ê‰ Û˜È‰ ‡ÂÏÓÏ ˙ÂÈ¯Á‡· ‡˘ÈÈ ÏÂÂÚÓ‰˘ ÁÈË·‰Ï ÏÏÎ Â· ÔÈ‡ — ÏÂÂÚÓ‰ ÏÚ ˙ÂÈ¯Á‡‰
ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ Ï˘ ÂÏ„Â‚ ÆÌÈÈ·ËÈÓ ÈÂˆÈÙÂ ‰Ú˙¯‰ ˙‚˘‰Ï ÔÈ‡–ÂÈ„ÚÏ·–È‡˙ ¨Ì¯‚˘

                                            

ÌÈ˜ÂÊÈ‰ ÏÎÏ ÒÁÈ· ˜ÊÏ ÔÂÎÈÒ‰ ÏÎ ®‡© ÈÎ ‰Á‰‰ Û¯Á ˙‡ÊÂ© ‰˘È‚‰Ï ÂÓÈ„˜È
Â˙ÚÈ„È· ÈÂˆÓ ¯ÂÓ‡Î ˜Ê Ï˘ ÂÓÂÈ˜ ÌˆÚ ®·© ÈÎÂ ¨˙ÈÓÊ ˙ÂÎÈÓÒ· ˘ÓÓ˙Ó ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡·
˙˘‚‰ ˙‡ ˙Â‰˘‰Ï ÌÈÈÂ˘Ú ¨Ï˘ÓÏ ¨ÔÂÎÈÒ–È‡Â˘ ÌÈ˜ÂÊÈ Æ®ÈÓÊ–Â· ÔÙÂ‡· ˜ÂÊÈ ÏÎ Ï˘
¨ÌÈÓÂ„ ÌÈ¯˜Ó· ÔÈ„–È˜ÒÙ Â˙ÈÈÂ ÌÈ¯Á‡ ÌÈ˜ÂÊÈ Ï˘ Ì‰È˙ÂÚÈ·˙ Â¯¯·˙È ¯˘‡ „Ú ‰ÚÈ·˙‰
∫„ÂÚÂ ˙‡Ê Æ˙ÁÙ˙Â ÍÏ˙ ˙ÂÈÈ„˙‰‰ ÏÂ‰È·Â ‰ÚÈ·˙‰ ˙˘‚‰· ‰ÎÂ¯Î‰ ÔÂÎÈÒ‰ ˙„ÈÓ˘ ÍÎ
‰˙˘‚‰· ‰ÎÂ¯Î‰ ˙ÂÏÚ‰ ˙‡ ÔÈË˜‰Ï ‰¯ËÓ· ‰ÚÈ·˙‰ ˙˘‚‰ ˙‡ ˙Â‰˘‰Ï ÌÈÈÂ˘Ú ÌÈ˜ÂÊÈ
ÌÈ˜ÂÊÈ Â˘È‚‰˘ ˙ÂÚÈ·˙· Ô„ÂÒÈ˘ ˙ÂÈ·ÂÈÁ ˙ÂˆÁ‰ ÏÚ ®free riding© ˙È˘ÙÂÁ ‰·ÈÎ¯ ÍÂ˙
ÌÈ˜ÂÊÈ Ï˘ ®discount factor Â‡ discount rate© ˙ÂÁÈÙ‰ Ì„˜Ó˘ ÌÂ˜Ó ¨‰Ê ˙ÓÂÚÏ ÆÌÈ¯Á‡
ÛÂÏÁ· Ï·˜˙Ó ÏÂÓ‚˙‰˘ ÌÂ˜Ó ˙˙ÁÂÙ ÏÂÓ‚˙Ó ˙Ï·˜˙Ó‰ ˙ÏÚÂ˙‰ ¯˘‡Î ¨ÂÈÈ‰„ — ‰Â·‚
˙ÂÁÈÙ Ì„˜Ó Ô˙È‰· ÔÎ˘ ¨˙ÂÚÈ·˙‰ ˙˘‚‰ ˙‡ ÌÈ„˜‰Ï ÌÈÈÂ˘Ú ÌÈ˜ÂÊÈ — ÔÓÊ ˙ÙÂ˜˙

Æ˙ÓÈÂÒÓ ˙ÂÏÚ ‰·ÂÁ· ÍÂ¯ÎÏ ‰ÈÂ˘Ú ‰ÈÈ‰˘‰ ¨‰Â·‚
Û˜˘˙ ÏÂÂÚÓ‰ ÏÚ ˙ÏËÂÓ‰ ˙ÈËÙ˘Ó‰ ˙ÂÈ¯Á‡‰˘ ˙·ÈÈÁÓ ˙È·ËÈÓ ‰Ú˙¯‰ ˙‚˘‰ ¨‰˘ÚÓÏ ±≥≥
˙‡ ®·© ÔÎÂ ¨˙È˙ÏÂÂÚ‰ ˙Â‚‰˙‰‰ ·˜Ú ÌÈ˜ÂÊÈ‰ ˙ÈÈÒÂÏÎÂ‡Ï Ì¯‚˘ ˜Ê‰ ‡ÂÏÓ ˙‡ ®‡©
ËÙ˘Ó‰–È˙· ˙Î¯ÚÓ Ï˘ ‰˙ÏÚÙ‰· ˙ÂÎÂ¯Î‰ ˙ÂÈÏ‰œÓ ˙ÂÈÂÏÚ ˙ÏÏÂÎ‰© ˙È˙¯·Á‰ ˙ÂÏÚ‰
Ï˘ ÌÓÂÈ˜ Æ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰· ‰ÎÂ¯Î‰ ®ÌÈ˜ÂÊÈ‰ Ï˘ ˙ÂÈÈ„˙‰‰ ˙ÂÈÂÏÚÂ
ÁÂÎ·–ÌÈÏÂÂÚÓ È„È–ÏÚ ÌÈÓ„˜ÂÓ ˙Â¯È‰Ê ÈÚˆÓ‡ Ï˘ ˙È·ËÈÓ ‰ËÈ˜ ÁÈË·Ó ‰Ï‡ ÌÈ‡˙
ÔÙÂ‡· ÁÈ‰Ï Ô˙È ¨˙‡Ê ÌÚ ÆÌÈÂÎÈÒ–˙¯ˆÂÈ ˙Â‚‰˙‰· ‰ÎÂ¯Î‰ ˜Ê‰ ˙ÏÁÂ˙ ÌÂˆÓˆÏ
˜ÊÏ ˙ÂÈ¯Á‡‰ ˙ÏË‰·Â ˙ÂÈÈ„˙‰· ÚÈ˜˘‰Ï ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ Ï˘ ÂÏ„Â‚˘ ˙Ú„‰ ÏÚ Ï·˜˙Ó
˙ÏÚÙ‰· ‰ÎÂ¯Î‰ ˙È˙¯·Á‰ ˙ÂÏÚÏ ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰ Í¯ÂˆÏ ÈËÂÂÏ¯ ÂÈ‡ ÏÂÂÚÓ‰ ÏÚ

ÆÂ˙ÓÊÂÈ· ˙Â˘ÚÏ ÏÂÎÈ ËÙ˘Ó‰–˙È·˘ ¯·„ ¨˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰
Û˜È‰ ‡ÂÏÓÏ ˙ÂÈ¯Á‡· ‡˘ÈÈ ÏÂÂÚÓ‰˘ ÌÈ·ÈÈÁÓ ÌÈÈ·ËÈÓ ÈÂˆÈÙÂ ‰Ú˙¯‰˘ ‰„·ÂÚ‰ Û¯Á ±≥¥
˙‡ ÍÎÓ ¯ÂÊ‚Ï ÔÈÈ„Ú ÔÈ‡ ¨˙È˙ÏÂÂÚ‰ Â˙Â‚‰˙‰ ·˜Ú ÌÈ˜ÂÊÈ‰ ˙ÈÈÒÂÏÎÂ‡Ï Ì¯‚˘ ˜Ê‰
ÌÈÈ˜˘ ‰Á‰· Û‡ — ÂÊ ‰¯ËÓ ˙‚˘‰Ï ˙È˙¯·Á ‰ÈÁ·Ó ¯˙ÂÈ· ‰ÏÈÚÈ‰ Í¯„‰ ÈÎ ‰˜ÒÓ‰
˙ÂÈ˘È‡ ˙ÂÚÈ·˙ ˙˘‚‰ ‡È‰ — ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰Ï ÌÏÂ‰ ÈË¯Ù ıÈ¯Ó˙
ÔÓ „Á‡ ÏÎ È„È–ÏÚ ˙Â‰Ê ˙ÂÈ˘È‡ ˙ÂÚÈ·˙ ˙˘‚‰ Æ˜ÂÊÈÂ ˜ÂÊÈ ÏÎ È„È–ÏÚ ÌÈÈÂˆÈÙÏ
Æ˙È·ËÈÓ ‰ÙÈÎ‡ ˙‚˘‰Ï ˙È˙¯·Á ‰ÈÁ·Ó ‰ÏÈÚÈ–È˙Ï· Í¯„ ‡È‰ ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡· ÌÈ˜ÂÊÈ‰
˙ÂÏÈÚ Ï˘ ‰˘Â ¯ÊÂÁ ¯Â¯È· ¨ÌÈ˜ÂÊÈ‰ ˙ˆÂ·˜ È¯·Á Ï˘ ‰ÚÈ·˙‰ ˙ÂÏÈÚ Ï˘ ˙Â‰Ê‰ ÁÎÂÏ
˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰ ÆÔÚÂÓÏ Ô˙È˘ ¨˙ÂÏÂÙÎ ˙ÂÈ˙¯·Á ˙ÂÈÂÏÚ Â·ÂÁ· Í¯ÂÎ ‰Ï‡
‰„·ÂÚ ¨‰‡¯˘ ÈÙÎ Æ¯ÂÓ‡Î ˙ÂÈÂÏÚ ÚÂÓÏ ‡ÂÙ‡ ‰ÈÂ˘Ú È‚ÂˆÈÈ Â‡ ÈˆÂ·È˜ ÔÙÂ‡· ˙ÂÈ¯Á‡
ÔÈ· ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙÏ ÌÈ¯Â˘˜‰ ÌÈÓÚËÏ Â˙Â·È˘Á· È˘Ó Ì‡ Ì‚ — È‡ÓˆÚ ÌÚË ‰ÂÂ‰Ó ÂÊ
Ï˘ ˙È˙¯·Á‰ ˙ÂÈˆ¯Ï — ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰Ï È˙¯·Á‰ ‰ÊÏ ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰

Æ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ „ÒÂÓ
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„Ú Ï˘ ÂÈ˙Â¯È˘ ˙¯ÈÎ˘·Â ÔÈ„–Í¯ÂÚ Ï˘ ÂÈ˙Â¯È˘ ˙¯ÈÎ˘· — ˙ÂÈÈ„˙‰· ÚÈ˜˘‰Ï
Æ˙È·ËÈÓ ˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡· ÈÊÎ¯Ó „È˜Ù˙ ‡ÂÙ‡ ÏËÂ — ‰ÁÓÂÓ

‰ÚÈ·˙· ÌÈ·‡˘Ó ˙Ú˜˘‰· È˙¯·Á‰ Ò¯ËÈ‡‰Â ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ¯ÚÙ‰ ®·©

˙ÈÂÈ· ‰Ú˜˘‰ ÚÈ˜˘‰Ï ¯Á·È ÈÏÂÈˆ¯ ˜ÂÊÈ ÈÎ ˜ÈÒ‰Ï Ô˙È ˙Â¯ÂÓ‡‰ ˙ÂÁ‰‰ „ÂÒÈ ÏÚ
˙‡ „ÈÓÚ˙˘ ¨‰ÁÓÂÓ „Ú Ï˘ ÂÈ˙Â¯È˘Â ÔÈ„–Í¯ÂÚ Ï˘ ÂÈ˙Â¯È˘ ˙¯ÈÎ˘· Á¢˘ ≤∞¨∞∞∞ Ï˘
˙ÈÂÈ· ‰Ú˜˘‰ ÆÁ¢˘ µ∞¨∞∞∞ ÍÒ· ˙ÏÚÂ˙ ˙ÏÁÂ˙ Ì‡˙‰· ‡È˘˙Â µ∞• ÏÚ ‰ÈÈÎÊ‰ ÈÈÂÎÈÒ
ÔÙÂ‡· ÏÈ„‚‰Ï È„Î ‰· ˘È˘ ¯Á‡Ó ¨˜ÂÊÈ‰ Ï˘ Â˙ÈÁ·Ó ÏÈÚÈ‰ ‰ÏÂÚÙ‰ ÔÙÂ‡ ‡ÂÙ‡ ‡È‰
¨®Á¢˘ ¥∞¨∞∞∞© ‰‰Â·‚ ‰Ú˜˘‰ Â‡ ®Á¢˘ ∞© ‰ÎÂÓ ‰Ú˜˘‰ ª˙È˘È‡‰ Â˙ÁÂÂ¯ ÍÒ ˙‡ È·¯Ó
ÚÈ˜˘È ÈÏÂÈˆ¯ ˜ÂÊÈ ¨ËÂ¯ÈÙ ¯˙È· Æ˙È˘È‡‰ ‰ÁÂÂ¯‰ ˙‡˘‰ È„ÈÏ ˙Â‡È·Ó ÔÈ‡ ¨‰Ê ˙ÓÂÚÏ
ÏÚ ‰ÏÂÚ ˙ÂÈÈ„˙‰· ˙ÙÒÂ ‰„ÈÁÈ ˙Ú˜˘‰Ó ˙Ï·˜˙Ó‰ ±≥µ˙ÈÏÂ˘‰ ˙ÏÚÂ˙‰ „ÂÚ ÏÎ
˙ÈÏÂ˘‰ ˙ÏÚÂ˙‰ „ÂÚ ÏÎ — ˙Â¯Á‡ ÌÈÏÈÓ·Â ±≥∂¨‰Ú˜˘‰‰ ˙„ÈÁÈ Ï˘ ˙ÈÏÂ˘‰ ˙ÂÏÚ‰

ÆÈ·ÂÈÁ ÌÂÎÒ ‡È‰ ‰ÈÈ˜‰
ªÁ¢˘ ±∞¨∞∞∞ ‡È‰ ®Á¢˘ ∞© ‰ÎÂÓ ‰Ú˜˘‰Ó ‰ÈÈ˜‰ ˙ÈÏÂ˘‰ ˙ÏÚÂ˙‰ ¨ÂÈÈÚ·
‰Ú˜˘‰ ÔÎ˘ ¨Á¢˘ ≤∞¨∞∞∞ ‡È‰ ®Á¢˘ ≤∞¨∞∞∞© ˙ÈÂÈ· ‰Ú˜˘‰Ó ‰ÈÈ˜‰ ˙ÈÏÂ˘‰ ˙ÏÚÂ˙‰
È„ÈÏ ‰‡È·Ó ˙ÈÂÈ· ‰Ú˜˘‰© Á¢˘ ¥∞¨∞∞∞–· ˙ÏÚÂ˙‰ ˙Ï„‚‰ È„ÈÏ ‰‡È·Ó ˙ÈÂÈ·
˙ÈÏÂ˘‰ ‰Ú˜˘‰‰ ˙ÂÏÚ˘ „ÂÚ· ®Á¢˘ µ∞¨∞∞∞–Ï Á¢˘ ±∞¨∞∞∞–Ó ˙ÏÚÂ˙‰ ˙ÏÁÂ˙ ˙‡ÏÚ‰
‡È‰ ®Á¢˘ ¥∞¨∞∞∞© ‰‰Â·‚ ‰Ú˜˘‰Ó ‰ÈÈ˜‰ ˙ÈÏÂ˘‰ ˙ÏÚÂ˙‰ ¨ÛÂÒ·Ï ÆÁ¢˘ ≤∞¨∞∞∞ ‡È‰
‰‰Â·‚ ‰Ú˜˘‰© Á¢˘ ≥∞¨∞∞∞–· ˙ÏÚÂ˙‰ ˙Ï„‚‰Ï ‰‡È·Ó ‰‰Â·‚ ‰Ú˜˘‰ ÔÎ˘ ¨Á¢˘ ±∞¨∞∞∞
∏∞¨∞∞∞–Ï ¨˙ÈÂÈ· ‰Ú˜˘‰Ó ˙Ï·˜˙Ó‰ ¨Á¢˘ µ∞¨∞∞∞–Ó ˙ÏÚÂ˙‰ ˙ÏÁÂ˙ ˙‡ÏÚ‰Ï ‰‡È·Ó
¥∞¨∞∞∞ ÏÚ ˙„ÓÂÚ ˙ÈÏÂ˘‰ ‰Ú˜˘‰‰ ˙ÂÏÚ˘ „ÂÚ· ¨®‰‰Â·‚ ‰Ú˜˘‰Ó ˙Ï·˜˙Ó‰ ¨Á¢˘
˜ÂÊÈ‰˘ ÌÂ˜Ó ˙Ï·˜˙Ó ¯˙ÂÈ· ‰‰Â·‚‰ ‰ÈÈ˜‰ ˙ÈÏÂ˘‰ ˙ÏÚÂ˙‰ ÈÎ ¯ÂÓ‡‰ ÔÓ ‰ÏÂÚ ÆÁ¢˘
˙ÏÚÂ˙‰ ˙ÏÁÂ˙ ˙‡˘‰ È„ÈÏ ‰‡È·Ó ÂÊ ‰Ú˜˘‰ ªÁ¢˘ ≤∞¨∞∞∞ ÍÒ· ˙ÈÂÈ· ‰Ú˜˘‰ ÚÈ˜˘Ó

Æ˜ÂÊÈ‰ Ï˘
‰‰Â·‚ ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ‰ÏÈ·ÂÓ ®Á¢˘ ¥∞¨∞∞∞ ÍÒ·© ‰‰Â·‚ ‰Ú˜˘‰˘ ‰„·ÂÚ‰ Û¯Á
˜Ê‰ Ï˘ È˙ÈÓ‡‰ ÂÏ„Â‚ ˙‡ ¯˙ÂÈ ˜ÈÂ„Ó ÔÙÂ‡· ˙Ù˜˘Ó‰ ¨ÏÂÂÚÓ‰ ÏÚ ®Á¢˘ ∏∞¨∞∞∞© ¯˙ÂÈ
‰Ú˙¯‰Ó ˙¯ÎÈ ˙È˙¯·Á ˙ÏÚÂ˙ ‰ÁÈÓˆÓ ¨Ì‡˙‰·Â — ®Á¢˘ ±∞∞¨∞∞∞© ÌÈ˜ÂÊÈÏ Ì¯‚˘
‰ÊÏ ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰ — ˜ÊÏ ÌÈÈ˙ËÈ˘ ÌÈÂÎÈÒ Ï˘ ˙ÈÂÓ‰ ‰ˆÁ‰ ÈÙÓ
ÌÈ·‡˘Ó ÚÈ˜˘‰Ï ıÈ¯Ó˙‰ ‰Ê ÏÏÎ·Â ¨˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰Ï È˙¯·Á‰
‰ÈÏÚ ÛÈ„ÚÈÂ ¯ÂÓ‡Î ‰‰Â·‚ ‰Ú˜˘‰Ó ÚÓÈÈ ÈÏÂÈˆ¯ ˜ÂÊÈ˘ ÍÎ È„ÈÏ ÏÈ·ÂÓ ¨˙ÂÈÈ„˙‰·

                                            

Æ˙ÙÒÂ ‰Ú˜˘‰ ˙„ÈÁÈ ÏÎ Ï˘ ‰Ú˜˘‰Ó ˙Ï·˜˙Ó‰ ˙ÏÚÂ˙‰ ˙ÙÒÂ˙ ‡È‰ ˙ÈÏÂ˘‰ ˙ÏÚÂ˙‰ ±≥µ
˙ÏÚÂ˙‰ ˙ÙÒÂ˙ „‚Î ‰ÎÂÓ ‰Ú˜˘‰Ó ˙ÁÓˆ‰ ˙ÏÚÂ˙‰ ˙‡ Ï˜Â˘ ˜ÂÊÈ‰ ¨ÍÎÈÙÏ

Æ‰‰Â·‚ ‰Ú˜˘‰Ó ˙Ï·˜˙Ó‰ ˙ÏÚÂ˙‰ ˙ÙÒÂ˙ „‚Î ˙ÈÂÈ· ‰Ú˜˘‰Ó ˙Ï·˜˙Ó‰
¨‰ÎÂÓ ‰Ú˜˘‰Ó ¯Â·ÚÏ È„Î ˙˘¯„‰ ˙ÙÒÂ‰ ‰Ú˜˘‰‰ ‡È‰ ‰Ú˜˘‰ Ï˘ ˙ÈÏÂ˘‰ ˙ÂÏÚ‰ ±≥∂

Æ‰‰Â·‚ ‰Ú˜˘‰ÏÂ ˙ÈÂÈ· ‰Ú˜˘‰Ï
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˙ÏË‰Ó Ï·˜˙‰Ï ‰ÈÂ˘Ú˘ ˙È˙¯·Á‰ ˙ÏÚÂ˙‰˘ ‰„·ÂÚ‰ ¨˙¯Á‡ ÔÂ˘Ï ±≥∑Æ˙ÈÂÈ· ‰Ú˜˘‰
ÔÂ·˘Á· ˙‡·ÂÓ ‰È‡ ÏÂÂÚÓ‰ ÏÚ ˜ÂÊÈ ÏÎÏ Ì¯‚˘ ˜Ê‰ Ï˘ È˙ÈÓ‡‰ ÂÏ„Â‚Ï ˙ÂÈ¯Á‡
˙È·ËÈÓ–˙˙ ‰ÙÈÎ‡ È„ÈÏ ‡ÂÙ‡ ‰‡È·Ó ‰Ú˜˘‰‰ ˙Ó¯ ÏÚ ‰ËÏÁ‰ Í¯ÂˆÏ ˜ÂÊÈ‰ È„È–ÏÚ

Æ˙È˙¯·Á ‰ÈÁ·Ó
ÈÙ¯ˆÓ ÌÂÎÒ· ÌÈÈÂˆÈÙÏ ˙Ù˙Â˘Ó ‰ÚÈ·˙ Â˘È‚‰Â ÂÈ„ÁÈ ÌÈ˜ÂÊÈ‰ Â¯·Á ÂÏÈ‡ ¨˙‡Ê ÌÚ
˜Ê Ì‰Ó „Á‡ ÏÎÏ˘ ÌÈ˜ÂÊÈ ±¨∞∞∞ ˙ÏÙÎ‰Ó Ï·˜˙Ó‰ ÌÂÎÒ© Á¢˘ ±∞∞¨∞∞∞¨∞∞∞ Ï˘
Â˙ÈÁ·Ó ‰ÏÈÚÈ ˙È˘Ú Á¢˘ ∂∞¨∞∞∞ ÍÒ· ‰‰Â·‚ ‰Ú˜˘‰ ‰˙ÈÈ‰ ¨®Á¢˘ ±∞∞¨∞∞∞ ÂÈÂÂ˘˘
È„È–ÏÚ ‰˙Ú ˙‡˘È ‰˙ÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙· ‰Ú˜˘‰‰ ˙ÂÏÚ˘ ¯Á‡Ó ˙‡Ê ±≥∏Æ˜ÂÊÈ ÏÎ Ï˘ ˙ÈË¯Ù‰
±≥πÆ„·Ï· Á¢˘ ∂∞ È„ÎÏ ÌˆÓËˆÓ ‰È‰ ˜ÂÊÈ ÏÎ Ï˘ Â˜ÏÁ˘ ÍÎ ¨‰ÏÂÎ ÌÈÚ·Â˙‰ ˙ˆÂ·˜
¯Á‡Ó ¨˜ÂÊÈ ÏÎ Ï˘ ˙È˘È‡‰ Â˙ÁÂÂ¯ ˙‡ ÏÈ„‚‰Ï ‡ÂÙ‡ ÈÂ˘Ú ¯ÂÓ‡Î ‰ÏÂÚÙ–ÛÂ˙È˘
Á¢˘ µ∞¨∞∞∞ ÌÂ˜Ó·© Á¢˘ ∏∞¨∞∞∞ È„ÎÏ ‰ÚÈ‚Ó ‰ÈÈÎÊ‰ ˙ÏÁÂ˙ ¨‰‰Â·‚ ‰Ú˜˘‰ Ô˙È‰·˘
Û‡ ˙ÈÂÈ· ‰Ú˜˘‰ ÏÚ ‰ÙÈ„Ú ‰‰Â·‚ ‰Ú˜˘‰ ∫„ÂÚÂ ˙‡Ê ±¥∞Æ®˙ÈÂÈ· ‰Ú˜˘‰ Ô˙È‰·
Ì¯‚˘ ˜Ê‰ Ï˘ ¯˙ÂÈ ÏÂ„‚ ˜ÏÁÏ ÏÂÂÚÓ‰ ÏÚ ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰ È¯‰˘ ¨˙È˙¯·Á ‰ÈÁ·Ó
Ï˘ ˜Ê‰ ˙ÏÁÂ˙ ÌÂˆÓˆÏÂ ˙Â¯È‰Ê ÈÚˆÓ‡· ˙Ó„˜ÂÓ ‰ËÈ˜Ï ÈÏÎÏÎ‰ ıÈ¯Ó˙‰ ˙‡ ‰¯È·‚Ó
®Á¢˘ ≥∞¨∞∞∞ ÍÒ·© ˙ÈÏÂ˘‰ ˙ÂÈ¯Á‡‰ ˙ÙÒÂ˙ ¨˙Â¯Á‡ ÌÈÏÈÓ· ÆÌÈÂÎÈÒ–˙¯ˆÂÈ ˙Â‚‰˙‰
˙ˆÁ‰· ‰ÎÂ¯Î‰ ˙È˙¯·Á‰ ˙ÂÏÚ‰ Ï˘ ¯˙ÂÈ ÏÂ„‚ ˜ÏÁ ÌÈÙ‰Ï ÏÂÂÚÓ‰ ˙‡ ‰ÚÈÓ

Æ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡·˘ ‰Ú˙¯‰‰ Ì¯Â‚ ˙‡ ‡ÂÙ‡ ˙˜ÊÁÓÂ ¨ÌÈÂÎÈÒ

                                            

Ô˙È ÆÂ˙¯ÊÚ· Â‡ ¯Î˘˘ ÔÈ„‰–Í¯ÂÚ È„È–ÏÚ Ï·˜˙‰Ï ‰ÈÂ˘Ú ‰Ú˜˘‰‰ ˙Ó¯ ¯·„· ‰ËÏÁ‰ ±≥∑
ÌÈÓ¯Â‚‰ ˙ÏÈ˜˘· ÔÂÈÒÈ ÂÏ˘ — ÔÈ„‰–Í¯ÂÚ ˙¯ÊÚ· Ï·˜˙˙˘ ‰ËÏÁ‰‰ ÈÎ ÁÈ‰Ï ‡ÂÙ‡
ÌÂ˜Ó Ì‚ ·¯ ·Â¯È˜· ˙ÈÏÂÈˆ¯ ‰ËÏÁ‰ ‡‰˙ — ¯ÂÓ‡Î ˙ÂËÏÁ‰ ˙Ï·˜·Â ÌÈÈËÂÂÏ¯‰
ÌÚ Æ˙ÂÈÏÂÈˆ¯‰ ˙Á‰ ÌÚ „Á‡ ‰˜· Á¯Î‰· ‰ÏÂÚ ‰È‡ ˜ÂÊÈ‰ È„È–ÏÚ ˙ÂËÏÁ‰ ˙Ï·˜˘
Ï˘ ÌÈÂ˘ ÌÈË·È‰ ¨˙ÈÏÂÈˆ¯ ‰ËÏÁ‰ ˙Ï·˜· ÚÈÈÒÏ ÈÂ˘Ú ÔÈ„‰–Í¯ÂÚ˘ ÌÂ˜Ó Ì‚ ¨˙‡Ê
Ú·˜ ÔÈ„‰–Í¯ÂÚ Ï˘ Â˙Á¯Ë–¯Î˘ ¯˘‡Î „ÁÂÈÓ· — ÁÂ˜ÏÏ ÔÈ„–Í¯ÂÚ ÔÈ·˘ ‚Èˆ‰ ˙ÈÈÚ·
˙Ó„˜Ó˘ ‰Ú˜˘‰‰ ˙Ó¯ ¯·„· ‰ËÏÁ‰ ˙Ï·˜Ï ÏÈ·Â‰Ï ÌÈÈÂ˘Ú — ËÙ˘Ó‰ ˙Â‡ˆÂ˙ ÈÙ–ÏÚ

Æ˜ÂÊÈ‰ Ï˘ Â˙·ÂË ÌÚ „Á‡ ‰˜· ‰ÏÂÚ ‰È‡ Í‡ ¨ÔÈ„‰–Í¯ÂÚ Ï˘ Ò¯ËÈ‡‰ ˙‡
ÂÙÈÒÂÈÂ Á¢˘ ≤∞¨∞∞∞ ÍÒ· ˙ÈÂÈ· ‰Ú˜˘‰ ÂÚÈ˜˘È ÌÈ˜ÂÊÈ‰˘ ‰ÚÓ˘Ó ‰‰Â·‚ ‰Ú˜˘‰ ±≥∏
∂∞¨∞∞∞ ‡Â‰ ‰ÚÈ·˙· Ì˙Ú˜˘‰ ÏÎ ÍÒ˘ ÍÎ ¨Á¢˘ ¥∞¨∞∞∞ ÍÒ· ‰‰Â·‚ ‰Ú˜˘‰ ÂÚÈ˜˘ÈÂ

ÆÁ¢˘
∞Æ≤ ÍÒ· ®Á¢˘ ≤∞∞© ‰ÚÈ·˙‰ ˙˘‚‰ ˙ÂÏÚ Ï˘ ÈÒÁÈ ˜ÏÁ· Ì‚ ‡˘Â ‰È‰ ˜ÂÊÈ ÏÎ ¨Ô·ÂÓÎ ±≥π
ÂÊ ‰Á‰ ÆÌÈÚ·Â˙‰ ¯ÙÒÓ· ˙ÂÏ˙Î ‰˙˘Ó ‰È‡ ˙ÂÈÈ„˙‰‰ ˙ÂÏÚ ÈÎ ‡È‰ ÔÂÈ„‰ ˙Á‰ ÆÁ¢˘
¨ÈÏÈÓÂ‰ Ú·Â˙‰ Ï˘ Â˙ÚÈ·˙ ÈÙÏ ˙Ú·˜ ËÙ˘Ó‰–˙¯‚‡˘ ‰„·ÂÚ‰ ÏÚ ¨Ï˘ÓÏ ¨˙ÒÒ·˙Ó
ÏÎÓ Æ‡Â‰ Û‡ ÚÂ·˜ ÔÈ„–Í¯ÂÚ Ï˘ Â˙Á¯Ë–¯Î˘ ÈÎÂ ¨‰ÚÈ·˙‰ Ï˘ ÈÙ¯ˆÓ‰ ÌÂÎÒ‰ ÈÙÏ ‡ÏÂ

ÆËÒ˜Ë· ˙Â¯ÂÓ‡‰ ˙Â˜ÒÓ· ÈÂÈ˘ È„ÈÏ ‡È·Ó ÂÈ‡ ‰Ï‡ ˙ÂÁ‰· ÈÂÈ˘ ¨ÌÂ˜Ó
‰È‰ ˜ÂÊÈ ÏÎ ¨ÔÈ„· ‰ÎÂÊ ‡Â‰˘ ÌÂ˜Ó Ì‚ ÂÏ˘ Â˙ÂÏÚ· ‡˘Â ˙ÂÈÈ„˙‰Ï „ˆ ÏÎ˘ ‰Á‰· ±¥∞
Ï˘ ÈÒÁÈ‰ ˜ÏÁ‰ ÈÂÎÈÓ Ï·˜˙Ó‰ ÌÂÎÒ ¨Á¢˘ ∑π¨π≥πÆ∏ ÍÒ· ÈÂˆÈÙ ÌÂÎÒ ÌÚ ‡ÂÙ‡ ¯˙Â
®Á¢˘ ∂∞© ‰ÚÈ·˙· ‰Ú˜˘‰‰ ˙ÂÏÚ·Â ®Á¢˘ ∞Æ≤© ‰ÚÈ·˙‰ ˙˘‚‰ Ï˘ ˙ÂÏÚ· ˜ÂÊÈ ÏÎ

Æ®Á¢˘ ∏∞¨∞∞∞© ‰ÈÈÎÊ‰ ˙ÏÁÂ˙Ó
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ÏÂˆÈÏ ˜‰·ÂÓ ÈÂËÈ· ‡Ï‡ ÂÈ‡ ÌÈÂ˘‰ ÌÈ˜ÂÊÈ‰ ÔÈ· ‰ÚÈ·˙· ‰Ú˜˘‰‰ ˙ÂÏÚ ¯ÂÊÈÙ
ÈÚˆÓ‡Î ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰· ®economies of scale© Ï„Â‚ Ï˘ ˙ÂÂ¯˙È
‰ÚÈ·˙ ˙˘‚‰ Í¯ÂˆÏ ÂÈ„ÁÈ ÌÈ˜ÂÊÈ‰ ÏÎ Ï˘ ‰¯È·Á ÈÎ ‡ÂÙ‡ ‰ÏÂÚ ±¥±Æ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï
‰Ú˜˘‰ Û‡ ˙¯˘Ù‡Ó — ‰· ‡˘Â ˜ÂÊÈ ÏÎ˘ ‰Ú˜˘‰‰ ˙ÂÏÚ Ï˘ ‰Ë˜‰Â — ˙Ù˙Â˘Ó
ÛÈÒÂ‰Ï ˙Ó–ÏÚ ®Á¢˘ ≤∞∞¨∞∞∞ ÍÒ· ‰‰Â·‚–‡¯ËÏÂ‡ ‰Ú˜˘‰ Ï˘ÓÏ© ÌÈ·‡˘Ó Ï˘ ˙ÙÒÂ
˜ÂÊÈ ÏÎ Ï˘ ‰ÈÈÎÊ‰ ˙ÏÁÂ˙ ˙‡ ¨Ì‡˙‰·Â ¨®∏∞•–Ï ¯·ÚÓ© ‰ÈÈÎÊ‰ ÈÈÂÎÈÒ ˙‡ ÏÈ„‚‰ÏÂ
‰ÈÈÎÊ‰ ÈÈÂÎÈÒ ˙Ï„‚‰Ï ˙ÙÒÂ ‰Ú˜˘‰˘ ˙Â‡¯Ï ‡ÂÙ‡ Ï˜ ±¥≤Æ®Á¢˘ ∏∞¨∞∞∞–Ï ¯·ÚÓ©
ÈÙ¯ˆÓ‰ ˜Ê‰ Ï˘ È˙ÈÓ‡‰ ÂÏ„Â‚Ï ˙ÂÈ¯Á‡· ‡˘ÈÈ ÏÂÂÚÓ‰˘ ÍÎ — ˙È˘È‡‰ ‰ÈÈÎÊ‰ ˙ÏÁÂ˙Â

Æ˙È˙¯·Á ‰ÈÁ·Ó ‰ÈÂˆ¯Â ˙ÈË¯Ù ‰ÈÁ·Ó ‰ÏÈÚÈ ‡‰˙ — Ì¯‚˘
˙Ù˙Â˘Ó ‰ÚÈ·˙ ˙˘‚‰ Í¯ÂˆÏ ÌÈ˜ÂÊÈ‰ ÔÈ· ‰ÏÂÚÙ–ÛÂ˙È˘˘ ‰„·ÂÚ‰ Û¯Á˘ ‡Ï‡
‰¯È·Á˘ ˙Â¯·˙Ò‰‰ ¨˙Á‡Î ˙È˙¯·ÁÂ ˙ÈË¯Ù ‰ÈÁ·Ó ÌÈÏÈÚÈ ÌÈ‰ ‰Ú˜˘‰‰ ˙ÂÈÂÏÚ ¯ÂÊÈÙÂ
¯·Â„Ó ¯˘‡Î „ÁÂÈÓ· — Ï„Â‚ Ï˘ ˙ÂÂ¯˙È ÏÂˆÈ ¯˘Ù‡˙Â ˙Â‡ÈˆÓ· ˘Á¯˙˙ ¯ÂÓ‡Î
‰ÎÂÓ ‰È‰ — ÌÂ˜Ó Â‡ ÔÓÊ ÈÙ–ÏÚ Á¯Î‰· ÌÈÎÂÓÒ ÌÈ‡˘ ÌÈ˜ÂÊÈ Ï˘ ‰ÏÂ„‚ ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡·
˙ÂÎÂ¯Î‰ ‰˜ÒÚ‰ ˙ÂÈÂÏÚ· ‰‡È˘ ¨‰ÚÈ·˙‰ ˙ÏÈÚ Ï˘ ‰Â·‚‰ ‰ÈÈÂÂ˘ ÁÎÂÏ ±¥≥Æ¯˙ÂÈ·

                                            

¯ˆÂÓ ¯ÂˆÈÈ Ï˘ ˙ÚˆÂÓÓ‰ ˙ÂÏÚ‰ ˙Ë˜‰Î ˙ÈÏÎÏÎ‰ ˙Â¯ÙÒ· ÌÈ¯„‚ÂÓ Ï„Â‚ Ï˘ ˙ÂÂ¯˙È ±¥±
Ï˘ ˙ÂÂ¯˙È ˙¯„‚‰Ï Æ‰¯·Á‰ Ï˘ ¯ÂˆÈÈ‰ Û˜È‰· ÏÂ„È‚ ·˜Ú ¨‡‰È ¯˘‡ ¯ˆÂÓ‰ ‡‰È ¨„„Â·
David W. Pearce (ed.) The MIT Dictionary of Modern Economics ∫Â‡¯ Ï„Â‚
Alfred D. Chandler Jr. Scale ∫Â‡¯ Ï„Â‚ Ï˘ ˙ÂÂ¯˙È· ÔÂÈ„Ï Æ(Cambridge, 1992) 122

and Scope: The Dynamics of Industrial Capitalism (Cambridge, David W. Pearce

Æed. 1990) 21–28

ÏÎ ˙ÂÈÈ„˙‰· ÚÈ˜˘‰ÏÂ ÛÈÒÂ‰Ï ÔÂÎ ‰È‰È ÈÏÂÈˆ¯ ˜ÂÊÈ ÏÎ ¨‰Ê ÌÈ¯·„ ·ˆÓ· ¨‰˘ÚÓÏ ±¥≤
‰Ú˜˘‰ ∫Ë¯Ù‡ ÆÁ¢˘ ≤∞¨∞∞∞ ÏÚ ‰ÏÂÚ ÂÈ‡ ˙ÙÒÂ‰ ‰Ú˜˘‰· ÈÒÁÈ‰ Â˜ÏÁ˘ „·Ï·Â ¨ÌÂÎÒ
˙È˘È‡‰ ‰ÈÈÎÊ‰ ˙ÏÁÂ˙ ˙‡Â ∏∞• ÏÚ ‰ÈÈÎÊ‰ ÈÈÂÎÈÒ ˙‡ ‰„ÈÓÚÓ Á¢˘ ∂∞¨∞∞∞ ÍÒ· ‰‰Â·‚
≤∞•–· ‰ÈÈÎÊ‰ ÈÈÂÎÈÒ ˙‡ ÏÈ„‚‰Ï ‡ÂÙ‡ ‰ÈÂ˘Ú ˙ÙÒÂ ˙ÈÏÂ˘ ‰Ú˜˘‰ ÏÎ ÆÁ¢˘ ∏∞¨∞∞∞ ÏÚ
ÆÁ¢˘ ≤∞¨∞∞∞–· ˙ÈÏÂ˘‰ ‰ÈÈÎÊ‰ ˙ÏÁÂ˙ ˙‡Â ®±∞∞• ÂÈ‰È ‰ÈÈÎÊ‰ ÈÈÂÎÈÒ˘ ÍÎ© ¯˙ÂÈ‰ ÏÎÏ
‰Ú˜˘‰‰ ˙ÂÏÚ ÏÚ ‰ÏÂÚ ˙Ï·˜˙Ó‰ ˙ÈÏÂ˘‰ ˙ÏÚÂ˙‰ „ÂÚ ÏÎ ÚÈ˜˘È ÈÏÂÈˆ¯ ˜ÂÊÈ˘ ¯Á‡Ó
‰Ú˜˘‰ ‡‰˙ — È·ÂÈÁ ÌÂÎÒ ‡È‰ ‰ÈÈ˜‰ ˙ÈÏÂ˘‰ ˙ÏÚÂ˙‰ „ÂÚ ÏÎ ¨ÂÈÈ‰„ — ¨˙ÈÏÂ˘‰
˙ÈÏÂ˘ ‰Ú˜˘‰ ˙ÂÏÚ· Â˜ÏÁ˘ ˙ÓÈ‡ ÏÎ ˜ÂÊÈ ÏÎ Ï˘ Â˙ÈÁ·Ó ‰ÏÈÚÈ ˙ÙÒÂ ˙ÈÏÂ˘

ÆÁ¢˘ ≤∞¨∞∞∞ ÏÚ ‰ÏÚÈ ‡Ï ˙ÙÒÂ
˙ÈÏÂ˘ ‰Ú˜˘‰ ¯˘Ù‡Ï ˙Ó–ÏÚ ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡· ÌÈ˜ÂÊÈ‰ ÏÎ Ï˘ ‰¯È·Á ˙˘¯„ ‡Ï ¨‰˘ÚÓÏ ±¥≥
‰ÎÈ¯ˆ ®Á¢˘ ¥∞¨∞∞∞© ˙ÈÏÂ˘‰ ‰Ú˜˘‰‰ ˙ÂÏÚ ¨˜ÂÈ„‰ ÔÚÓÏ Æ®Á¢˘ ¥∞¨∞∞∞ ÍÒ·© ‰‰Â·‚
˜ÂÊÈ ÏÎ Ï˘ ÈÒÁÈ‰ ˜ÏÁ‰˘ ÍÎ È„ÈÏ ‡È·‰Ï È„Î Â· ˘È˘ ÌÈ˜ÂÊÈ ¯ÙÒÓ ÔÈ· ¯ÊÙ˙‰Ï
‰¯È·Á ÈÎ ˙Â‡¯Ï Ï˜ Æ®Á¢˘ ≥∞¨∞∞∞© ˙È˘È‡‰ ˙ÈÏÂ˘‰ ˙ÏÚÂ˙‰Ó ÍÂÓ ‰È‰È ˙ÈÏÂ˘‰ ˙ÂÏÚ·
˙ÂÏÚ· ˜ÂÊÈ ÏÎ Ï˘ ÈÒÁÈ‰ Â˜ÏÁ˘ ¯Á‡Ó© ‰‰Â·‚ ˙ÈÏÂ˘ ‰Ú˜˘‰ ¯˘Ù‡˙ ÌÈ˜ÂÊÈ È˘ ÔÈ·
±∞¨∞∞∞ ÍÒ· ‰ÈÈ˜ ˙ÈÏÂ˘ ˙ÏÚÂ˙ ÌÚ Â˙Â‡ ¯È˙ÂÈÂ Á¢˘ ≤∞¨∞∞∞ ‰È‰È ˙ÈÏÂ˘‰ ‰Ú˜˘‰‰
˜ÂÊÈ ÏÎ Ï˘ Â˜ÏÁ ˙Ë˜‰ È„ÈÏ ‡È·È ÌÈÙÒÂ ÌÈ˜ÂÊÈ ÌÚ ‰ÏÂÚÙ–ÛÂ˙È˘ ¨˙‡Ê ÌÚ Æ®Á¢˘

Æ®Á¢˘ ≤∞¨∞∞∞–Ï ¯·ÚÓ© ˙È˘È‡‰ Â˙ÁÂÂ¯ ˙Ï„‚‰ÏÂ ‰Ú˜˘‰‰ ˙ÂÏÚ·
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˙ÂÈÂ˘Ú Ì‰ÈÈ· ‰ÏÂÚÙ–ÛÂ˙È˘ ˙¯ÈˆÈÂ ±¥¥‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡· ÌÈ˜ÂÊÈ‰ Ï˘ Ì¯Â˙È‡·Â ÌÈÂ‰ÈÊ·
‰ÏÂÚÙ‰ ˙ÈÈÚ· ¨‰Ê ˙ÓÂÚÏ ±¥µÆ‰ÏÂÚÙ–ÛÂ˙È˘ ÈÙ· ÏÂ˘ÎÓÏ Â„ÓÚÈ ‡ÏÂ ¨˙ÂÏÈÚÈ ˙ÂÈ‰Ï
¨˙Ù˙Â˘Ó ‰¯ËÓ ·È·Ò „‚‡˙‰Ï ˙ÂˆÂ·˜ Ï˘ ÔÂÈÒ· ‰·ÂÓ ÏÂ˘ÎÓ ‰ÂÂ‰Ó‰ ¨˙Ù˙Â˘Ó‰
‰ÎÂÓ ‰È‰˙ ‰ÏÂÚÙ–ÛÂ˙È˘ Ï˘ ˙Â¯·˙Ò‰‰˘ ÍÎ È„ÈÏ ‡È·‰ÏÂ ÛÎ‰ ˙‡ ÚÈ¯Î‰Ï ‰ÈÂ˘Ú

 ±¥∂Æ¯˙ÂÈ·
ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ ¯ÚÙ Ï˘ ÂÓÂÈ˜˘ ˙ÈÏÏÎ‰ ‰˜ÒÓ· ÍÓÂ˙ ‰Î „Ú ‚ˆÂ‰˘ ÔÂÈ„‰
È„ÈÏ ‰‡È·Ó ‰Ú˜˘‰‰˘ ÌÂ˜Ó ÔÈ· — ˙ÂÈÈ„˙‰· ÌÈ·‡˘Ó ÚÈ˜˘‰Ï È˙¯·Á‰ ‰ÊÏ ÈË¯Ù‰
— Ì¯‚˘ ˜Ê‰ Ï˘ ˜ÈÂ„Ó ˙ÂÓÈÎ È„ÈÏ ‰‡È·Ó ‡È‰˘ ÌÂ˜Ó ÔÈ·Â ‰ÈÈÎÊ‰ ÈÈÂÎÈÒ ˙Ï„‚‰
‰ÙÈÎ‡ È„ÈÏ ÏÈ·ÂÓ Ì¯‚˘ ˜Ê‰ Ï˘ È˙ÈÓ‡‰ ÂÏ„Â‚Ï ÏÂÂÚÓ‰ ÏÚ ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰ÏÂ

Æ˙È˙¯·Á ‰ÈÁ·Ó ˙È·ËÈÓ–˙˙
‰Ú˜˘‰ Ô˙È‰·˘ ‰„·ÂÚ‰ ÏÚ ÛÒÂ Æ‰ÙÈÎ‡–˙˙‰ ˙ÈÈÚ· ‰˙ˆÓ˙‰ ‡Ï ‰Ê·˘ ‡Ï‡
È˙ÈÓ‡‰ ÂÏ„Â‚Ï ˙ÂÈ¯Á‡· ˙‡˘Ï ÈÂ˘Ú ÏÂÂÚÓ‰ ÔÈ‡ ˙È˙¯·Á ‰ÈÁ·Ó ‰„ÈÓ‰ ÏÚ ¯˙È ‰ÎÂÓ
ÚÈ˜˘‰Ï È˙¯·Á‰ ‰ÊÏ ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ ¯ÚÙ· ‰„ÂÒÈ˘ ‰ÈÚ· — Ì¯‚˘ ˜Ê‰ Ï˘
‰ÈÈ¯ËÓÈÒ‡ — ˜ÂÊÈ‰ È„È–ÏÚ ‰„ÈÓ‰ ÏÚ ¯˙È ‰ÎÂÓ ‰Ú˜˘‰Ï ÏÈ·ÂÓ‰ ¨˙ÂÈÈ„˙‰·

 ±¥∑Æ‰ÙÈÎ‡–˙˙‰ ˙ÈÈÚ· ˙‡ ‰ÙÈ¯ÁÓ ˙ÂÈÈ„˙‰Ï ÌÈ„„ˆ‰ Ï˘ ÌÈÈË¯Ù‰ ‰Ú˜˘‰‰ ÈˆÈ¯Ó˙·

                                            

ÌÈÈÂÓÒ ÌÈ˜Ê Ï˘ ÌÓÂÈ˜ ¨ÌÂ˜Ó Â‡ ÔÓÊ ÈÙ–ÏÚ ÌÈ˜ÂÊÈ ÔÈ· ˙ÂÎÈÓÒ ¯„Ú‰ ÏÚ ÛÒÂ ±¥¥
–ÛÂ˙È˘Â ÌÈ˜ÂÊÈ ¯Â˙È‡Ï ˙Â¯Â˘˜‰ ‰˜ÒÚ‰ ˙ÂÈÂÏÚ ˙‡ ÏÈ„‚‰Ï ÈÂ˘Ú ® latent harms©
ÔÈÈÂÂ˘ ÁÎÂÏ ˙ÈË¯Ù ‰ÈÁ·Ó ‰ÏÈÚÈ ˙ÂÈ‰Ï ‰ÈÂ˘Ú ‰Ï‡ ˙ÂÈÂÏÚ· ‰‡È˘ ¨˙‡Ê ÌÚ Æ‰ÏÂÚÙ

Æ‰ÚÈ·˙‰ ˙ÂÏÈÚ Ï˘ ‰Â·‚‰
ÌÂ˜Ó ˙Â‰Â·‚ ‰˜ÒÚ ˙ÂÈÂÏÚ ˙ÓÁÓ Ï˘ÎÈ‰Ï ÈÂÙˆ ÌÈ˜ÂÊÈ ÔÈ· ‰ÏÂÚÙ–ÛÂ˙È˘ ¨‰Ê ˙ÓÂÚÏ ±¥µ
‰‡È˘ ÆÍÂÓ‰ ÈÏÎÏÎ‰ ÂÈÂÂ˘ ˙ÓÁÓ ‰ÚÈ·˙–¯· ÂÈ‡˘ ËÂÚÙ ˜Ê ÂÈ‰ Ì¯‚˘ ˜Ê‰˘
Æ˙ÈË¯Ù ‰ÈÁ·Ó ‰ÏÈÚÈ–È˙Ï· ˙ÂÈ‰Ï ‡ÂÙ‡ ‰ÈÂ˘Ú ¨ÂÈ‰È˘ ÏÎÎ ˙ÂÎÂÓ ¨‰˜ÒÚ ˙ÂÈÂÏÚ·

Æ±±∂—±±µ ˙Â¯Ú‰Ï ÍÂÓÒ ±‰ ˜¯Ù–˙˙· ÚÈÙÂÓ‰ ËÒ˜Ë‰ ÏÈÚÏ Â‡¯ ‰Ê ÌÈ¯·„ ·ˆÓ· ÔÂÈ„Ï
˙Ó„˜ÂÓ‰ Â˙ÂÙ˙˙˘‰ ˙Ï‡˘· ˙ÂÏ˙ ‡ÏÏ ‰ÙÈÎ‡‰ ˙Â¯ÕÙÓ ˙Â‰ÈÏ ÏÂÎÈ ˜ÂÊÈ ÏÎ˘ ‰„·ÂÚ‰ ±¥∂
‰˜ÒÚ‰ ˙ÂÈÂÏÚ· ‰‡È˘· Û˙˙˘‰Ï ÈÏÈÏ˘ ıÈ¯Ó˙ ˙¯ˆÂÈ ˙Ù˙Â˘Ó‰ ‰ÏÂÚÙ‰ ÔÂÓÈÓ·
˙ÂÈÂÏÚ·Â ÌÈÈÂˆÈÙÏ ‰ÚÈ·˙‰ ˙˘‚‰· ˙ÂÎÂ¯Î‰ ˙ÂÈÂÏÚ· ¨‰ÏÂÚÙ‰–ÛÂ˙È˘· ˙ÂÎÂ¯Î‰
ÚÓÈ‰Ï ‡ÂÙ‡ ÛÈ„ÚÈ ˙È˘È‡‰ Â˙ÁÂÂ¯ ÍÒ ˙‡ ÏÈ„‚‰Ï ıÙÁ‰ ÈÏÂÈˆ¯ ˜ÂÊÈ ÏÎ Æ‰Ú˜˘‰‰
ÏÏÎ ‰ÈÂÏ˙ ‰È‡ ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ó ˙È˘È‡‰ ˙ÏÚÂ˙‰ ˘ÂÓÈÓ˘ ¯Á‡Ó ‰Ï‡ ˙ÂÈÂÏÚ· ‰‡È˘Ó
˙ÂÈÂÏÚ· ˙‡˘Ï ÈÏÈÏ˘ ıÈ¯Ó˙ Ï˘ ÂÓÂÈ˜ ÆÂ‡Ï Ì‡ ˙ÂÈÂÏÚ· ‰‡È˘· Û˙˙˘‰ Ì‡ ‰Ï‡˘·
Ï˘ ·ˆÓ· ¨ÏÈ·Â‰Ï ÈÂÙˆ ‰· ‰Ú˜˘‰‰Â ‰ÚÈ·˙‰ ˙˘‚‰ Ï˘ ˙ÂÈÂÏÚ·Â ‰ÏÂÚÙ‰–ÛÂ˙È˘ Ï˘
˙‡ ÚÈ˜˘‰Ï ÌÈÂÎ ÂÈ‰È ‡Ï ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡· ÌÈÈÏÂÈˆ¯ ÌÈ˜ÂÊÈ˘ ®‡© ÍÎ È„ÈÏ ¨Ï˜˘Ó–ÈÂÂÈ˘
–ÛÂ˙È˘ ÈˆÓ‡Ó ÏÂÎÈÒÏ ®·© ÍÎÓ ‰‡ˆÂ˙ÎÂ — ‰È‰È˘ ÏÎÎ ÔË˜ — ˙ÏÏÂÎ‰ ˙ÂÏÚ· Ì˜ÏÁ
‰¯ËÓ‰ ˙‚˘‰Ó Ì‰Ó „Á‡ ÏÎÏ Ï·˜˙‰Ï ‰ÈÂ˘Ú˘ ˙ÏÚÂ˙‰ Û¯Á ‰ˆÂ·˜‰ È¯·Á ÔÈ· ‰ÏÂÚÙ‰
˙Â¯Ú‰Ï ÍÂÓÒ ¨±‰ ˜¯Ù–˙˙ Â‡¯ ˙Ù˙Â˘Ó‰ ‰ÏÂÚÙ‰ ˙ÈÈÚ·· ¯˙ÂÈ ÛÈ˜Ó ÔÂÈ„Ï Æ˙Ù˙Â˘Ó‰

Æ±≤≤—±±∑
David Rosenberg "Mass Tort Class Actions: What Defendants Have and ∫Â‡¯ ±¥∑

ÆPlaintiffs Don't" 37 Harv. J. on Legis. (2000) 393
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ÏÂÂÚÓ‰ Ï˘ — ˙¯Ê‚‰ ‰Ú˜˘‰‰ ˙„ÈÓ·Â — ‰Ú˜˘‰‰ ÈˆÈ¯Ó˙· ‰ÈÈ¯ËÓÈÒ‡‰ Ï˘ ‰¯Â˜Ó
˜ÂÊÈ‰Â ÏÂÂÚÓ‰ Ï˘ ˙ÂÈË¯Ù‰ ˙ÂÏÚÂ˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ‰ Ï„·‰· ıÂÚ ‰ÊÓ ˜ÂÊÈ‰Â ‰ÊÓ
ÔÈ· Ï„·‰‰ Ô˙È‰· ÔÎ˘ ¨ÏÂÂÚÓ‰ ˙·ÂËÏ ÏÚÂÙ ‰Ê Ï„·‰ Æ˙ÂÈÈ„˙‰· ‰Ú˜˘‰Ó ˙ÂÏ·˜˙Ó‰
‰„ÈÓ· ‰Â·‚ ˙ÂÈ‰Ï ÈÂÙˆ ˙ÂÈÈ„˙‰· ÚÈ˜˘‰Ï ÏÂÂÚÓ‰ Ï˘ ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ¨˙ÂÏÚÂ˙‰
È˘ Ï˘ Û˙Â˘Ó‰ ÌÏÚÂÙ· ‰Ê Ï„·‰ Ï˘ Â„ÂÒÈ Æ˜ÂÊÈ‰ Ï˘ ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÓ ˙È˙ÂÚÓ˘Ó
˙Ù˙Â˘Ó ‰ÚÈ·˙ ˙˘‚‰Ï ÌÈ˜ÂÊÈ‰ ÔÈ· ˙Ù˙Â˘Ó ‰ÏÂÚÙ Ï˘ ‰ÂÏ˘Î ¯·„ ®‡© ∫ÌÈÓ¯Â‚
ÛÂ˘Á ‡ˆÓ‰ ¨ÈÂÓ‰‰ ÏÂÂÚÓ‰ ÈÎ ‰„·ÂÚ‰ ®·© ÔÎÂ ª˙ÂÈÈ„˙‰· ‰Ú˜˘‰‰ ˙ÂÏÚ ¯ÂÊÈÙÏÂ
‰ˆÁ‰Ó ÂÚ‚Ù˘ ˙ÈËÂÂÏ¯‰ ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡· ÌÈ˜ÂÊÈ‰ ÏÎ È„È–ÏÚ ˙Â‰Ê ˙ÂÈ˘È‡ ˙ÂÚÈ·˙ Ì¯ÊÏ
‰Ú˜˘‰· Ï„Â‚ Ï˘ ˙ÂÂ¯˙È ÏˆÏ ÏÂÎÈ ¨Â˘ÓÓ˙‰˘ ˜ÊÏ ÌÈÈ˙ËÈ˘ ÌÈÂÎÈÒ Ï˘ ˙ÈÂÓ‰

 ±¥∏Æ˙ÈËÙ˘Ó‰ ‰‚‰·
‰¯Â¯· ‰ÈË‰ ˙¯ÈˆÈ· ÈÂËÈ· È„ÈÏ ˙Â‡· ‰Ú˜˘‰‰ ˙„ÈÓ· ‰ÈÈ¯ËÓÈÒ‡ Ï˘ ‰È˙Â‡ˆÂ˙
˙ÂÚÈ·˜˘ ¯Ú˘Ï ‡ÂÙ‡ Ô˙È ±¥πÆÏÂÂÚÓ‰ ˙·ÂËÏ ˙ÂÈÈ„˙‰‰ ˙Â‡ˆÂ˙ Ï˘ ˙ÈÂ¯˜ÚÂ
ÂÙ˜˘È — ˜ÊÏ ˙ÂÈ¯Á‡‰ Û˜È‰Â — ˙ÂÈÈ„˙‰‰ Ï˘ ‰¯„‚· ˙ÂÈËÙ˘Ó ˙Â˜ÒÓÂ ˙ÂÈ˙„·ÂÚ
‰ÈÂˆ¯ ‰È‡ ÂÊ ‰ÈË‰˘ ‰˜ÒÓ· ÌÈÎÓÂ˙ ÌÈÈ‡ÓˆÚ ÌÈÓÚË È˘ ÆÏÂÂÚÓ‰ ˙·ÂËÏ ˙ÓÈÂÒÓ ‰ÈË‰

Æ˙È˙¯·Á ‰ÈÁ·Ó
®specific deterrence© ˙ÈË¯Ù ‰Ú˙¯‰ Ï˘ ˙È·ËÈÓ ‰‚˘‰ ˙ÏÎÒÓ ÂÊ ‰ÈË‰ ¨˙È˘‡¯
˙‚˘ÂÓ ‰È‡ ˙ÈË¯Ù ‰Ú˙¯‰ Æ®general deterrence© ˙ÈÏÏÎ ‰Ú˙¯‰ Ï˘ ˙È·ËÈÓ ‰‚˘‰Â
‰‡È˘Ó ÚÓÈ‰Ï ÁÈÏˆÓ ÈÙÈˆÙÒ‰ ÏÂÂÚÓ‰ ¯ÂÓ‡Î ‰ÈË‰ Ï˘ ‰ÈËÚ·˘ ¯Á‡Ó È·ËÈÓ ÔÙÂ‡·
ÌÈÂÒÓ‰ ÏÂÂÚÓ‰˘ ¯Á‡Ó ±µ∞ÆÂ˙Â‚‰˙‰ ·˜Ú Ì¯‚˘ ˜Ê‰ Ï˘ È˙ÈÓ‡‰ ÂÏ„Â‚Ï ˙ÂÈ¯Á‡·
¨Ì¯‚ÈÈ˘ ˜Ê‰ ‡ÂÏÓÏ ˙ÂÈ¯Á‡· ‰‡È˘Ó ÚÓÈ‰Ï ˙Â¯˘Ù‡‰ ˙‡ ®ex ante© ˘‡¯Ó ‰ÙÂˆ
ÍÂ¯Î‰ ˜Ê‰ ˙ÏÁÂ˙ ÌÂˆÓˆÏ ÌÈÓ„˜ÂÓ ˙Â¯È‰Ê ÈÚˆÓ‡· ‰ËÈ˜Ï ÈÏÎÏÎ‰ ıÈ¯Ó˙‰
˙‚˘ÂÓ ‰È‡ ‡È‰ Û‡ ˙ÈÏÏÎ ‰Ú˙¯‰ ÆÈ˙ÂÚÓ˘Ó ÔÙÂ‡· ˘ÏÁ ÌÈÂÎÈÒ–˙¯ˆÂÈ ˙Â‚‰˙‰·

                                            

ÌÈ˜ÂÊÈ‰ È„È–ÏÚ ˙Â‰Ê ˙ÂÚÈ·˙ Ì¯Ê· Ú·˙È‰Ï ÌÈÈÂÙˆ ÌÈÈÂÓ‰ ÌÈÏÂÂÚÓ ¨ÌÈ˜ÂÊÈÏ „Â‚È· ±¥∏
¨ÍÎÈÙÏ Æ˜ÊÏ È˙ËÈ˘ ÔÂÎÈÒ Ï˘ ˙ÈÂÓ‰ ‰ˆÁ‰Ï ‰Ù˘Á˘ ˙ÈËÂÂÏ¯‰ ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡·
Ï˘ ÌÈÈËÙ˘Ó‰ ÂÈ˙Â¯È˘ ˙¯ÈÎ˘ ˙Â·¯Ï — ˙ÈËÙ˘Ó‰ ‰‚‰· ‰Ú˜˘‰‰ ˙„ÈÓ ¯·„· ‰ËÏÁ‰‰
Ì˜ÊÏ ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙ÂÈ¯Á‡‰ „ÂÒÈ ÏÚ ˙Ï·˜˙Ó — ‰ÁÓÂÓ „Ú Ï˘ Â¯Î˘ ÌÂÏ˘˙Â ÔÈ„–Í¯ÂÚ
˙ÂÚÈ·˙‰ ÏÎ˘ ¯Á‡Ó Æ„„Â· ˜ÂÊÈ Ï˘ ˜ÊÏ ˙ÂÈ¯Á‡ „ÂÒÈ ÏÚ ‡ÏÂ ¨ÌÈ˜ÂÊÈ‰ ÏÏÎ Ï˘
˙Â‰Ê ˙ÂÈ˙„·ÂÚ ˙ÂÈ‚ÂÒ ·Èˆ‰ÏÂ ˙ÂÙ˙Â˘Ó ˙ÂÈËÙ˘Ó ˙ÂÏ‡˘ ¯¯ÂÚÏ ˙ÂÈÂÙˆ Â˘‚ÂÈ˘
¨®˜Ê‰ ˙„ÈÓ ÏÚ ¨Ï˘ÓÏ ¨ÚÈÙ˘‰Ï ÌÈÈÂ˘Ú˘ ÌÈÈÏ‡Â„ÈÂÂÈ„È‡ ˙Â„ÂÒÈ Ô·ÂÓÎ ‡ÈˆÂ‰Ï©

Æ˙„„Â· ‰ÚÈ·˙ ÈÙÓ ‰‚‰Ï ˙Ï·‚ÂÓ ‰È‡ ˙ÂÈÈ„˙‰· ‰Ú˜˘‰Ó ˙Ï·˜˙Ó‰ ˙ÏÚÂ˙‰
˙ÚÈ·˜·Â ÌÈÈ˙„·ÂÚ ÌÈ‡ˆÓÓ ˙ÚÈ·˜· ˜ÂÈ„ ˙Ó¯· ‰ÎÂ¯Î‰ ˙È˙¯·Á‰ ˙ÏÚÂ˙· ÛÈ˜Ó ÔÂÈ„Ï ±¥π
ÌÈÏÂÂÚÓ Ï˘ Ì„˜ÂÓ‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÏÚ ˙Â˜ÈÂ„Ó ˙ÂÚÈ·˜ Ï˘ ‰ÚÙ˘‰·Â ¨˙ÂÈËÙ˘Ó ˙Â˜ÒÓ
Louis ∫Â‡¯ ¨ÌÈÂÎÈÒ–˙¯ˆÂÈ ˙Â‚‰˙‰ Ï˘ ˜Ê‰ ˙ÏÁÂ˙ ÌÂˆÓˆÏ ˙Â¯È‰Ê ÈÚˆÓ‡ ËÂ˜Ï
Kaplow "The Value of Accuracy in Adjudication: An Economic Analysis" 23 J. Leg.

ÆStud. (1994) 307

specific© ˙ÈÏÏÎ ‰Ú˙¯‰Â ®general deterrence© ˙ÈË¯Ù ‰Ú˙¯‰ ÔÈ· ‰Á·‰· ÔÂÈ„Ï ±µ∞
Æ‰¯Ú‰· ˙¯ÎÊ‰ ˙Â¯ÙÒ‰Â ÏÈÚÏ ≤ ‰¯Ú‰Ï ÍÂÓÒ‰ ËÒ˜Ë‰ Â‡¯ ®deterrence
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˙ÂÈ¯Á‡Ï ÌÈÏÂÂÚÓ Ï˘ ‰ÙÈ˘Á‰ ˙Ë˜‰ È„ÈÏ ‰‡È·Ó ¯ÂÓ‡Î ‰ÈË‰˘ ¯Á‡Ó ¨È·ËÈÓ ÔÙÂ‡·
ÌÈÈÂˆÈÙÏ ‰ÚÈ·˙· ÌÈ˜ÂÊÈ Ï˘ ‰ÈÈÎÊ‰ ÈÈÂÎÈÒ ˙‡ ‰ÈË˜Ó ¯ÂÓ‡Î ‰ÈË‰˘ ¯Á‡Ó ÔÈ· ¨˜ÊÏ
¨ÌÈ˜Ê Ï˘ ˘¯„‰ ÔÓ ‰ÎÂÓ ‰Î¯Ú‰ È„ÈÏ ‰‡È·Ó ¯ÂÓ‡Î ‰ÈË‰˘ ¯Á‡Ó ÔÈ·Â „È˙Ú· ˜Ê ÏÚ
ıÈ¯Ó˙‰ ˙‡ ‰˘ÈÏÁÓ ‰Ê ‚ÂÒÓ ‰ÈË‰ ¨ÍÎ ÔÈ·Â ÍÎ ÔÈ· Æ„È˙Ú· ¯ÒÁ–ÈÂˆÈÙÏ ÍÎÓ ‰‡ˆÂ˙ÎÂ

Æ„È˙Ú· ‰ÓÂ„ ·ˆÓ· ÌÈÓ„˜ÂÓ ˙Â¯È‰Ê ÈÚˆÓ‡ ËÂ˜Ï ÁÂÎ·–ÌÈÏÂÂÚÓ Ï˘ ÈÏÎÏÎ‰
˙ÂÈÈ„˙‰‰ Ï˘ ‰¯„‚· ˙ÂÈËÙ˘Ó ˙Â˜ÒÓÂ ÌÈÈ˙„·ÂÚ ÌÈ‡ˆÓÓ ˙ÚÈ·˜· ‰ÈË‰ ¨˙È˘
Ï˘ È˙ÈÓ‡‰ ÂÏ„Â‚ ˙‡ ˙Ù˜˘Ó ‰È‡ ÈÙÈˆÙÒ‰ ÏÂÂÚÓ‰ ÏÚ ˙ÏËÂÓ‰ ˙ÂÈ¯Á‡‰˘ ÍÎÏ ‰ÏÈ·ÂÓ

ÆÌÈ˜ÂÊÈÏ È·ËÈÓ ÈÂˆÈÙ ‡ÂÙ‡ ˙˜ÙÒÓ ‰È‡Â ˜Ê‰
˙ÏÚÙ‰Ï È˙¯·Á‰ ıÈ¯Ó˙Ï ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰ ¨¯·„ Ï˘ ÂÓÂÎÈÒ
ÈÎ ‰˜ÒÓÏ ÏÈ·ÂÓ ¨˙ÂÈÈ„˙‰· ÌÈ·‡˘Ó ˙Ú˜˘‰Ï ‰Ê ÏÏÎ·Â ¨˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰
‰Ú˜˘‰‰ ÔÓ ‰„ÈÓ‰ ÏÚ ¯˙È ‰ÎÂÓ ‡‰˙ ˙È˘È‡ ˙ÂÈÈ„˙‰ Ï˘ ‰¯„‚· ˙ÈË¯Ù‰ ‰Ú˜˘‰‰
˙ÈÈÚ· ∫„ÂÚÂ ˙‡Ê Æ˙È·ËÈÓ–˙˙ ˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡ È„ÈÏ ÍÎÈÙÏ ‡È·˙Â ˙È˙¯·Á ‰ÈÁ·Ó ˙È·ËÈÓ‰
‰¯ËÓ ·È·Ò „‚‡˙‰Ï ˙ÂˆÂ·˜ Ï˘ ÔÂÈÒ· ‰·ÂÓ ÏÂ˘ÎÓ ‰ÂÂ‰Ó‰ ¨˙Ù˙Â˘Ó‰ ‰ÏÂÚÙ‰
— ˙Ù˙Â˘Ó ‰ÚÈ·˙ ˙˘‚‰Ï ÌÈ˜ÂÊÈ ÔÈ· ‰ÏÂÚÙ–ÛÂ˙È˘ ˙ÏÎÒÓÂ ıÚÂ¯Ï ˙„ÓÂÚ ¨˙Ù˙Â˘Ó
˙ÈË¯Ù‰ ˙ÂÏÈÚÈ‰ Û¯Á — Ï„Â‚ Ï˘ ˙ÂÂ¯˙È ÏÂˆÈ ÍÂ˙ ‰Ú˜˘‰‰ ˙ÂÈÂÏÚ ¯ÂÊÈÙÏÂ
ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ· ‰ÂÓË‰ ‰ÈÚ·‰ ¨ÛÂÒ·Ï Æ¯ÂÓ‡Î ‰ÏÂÚÙ·˘ ˙È˙¯·Á‰Â
ÁÎÂÏ ‰ÙÈ¯ÁÓÂ ˙ÎÏÂ‰ ‰ÓÓ ˙Ú·Â‰ ˙È·ËÈÓ–˙˙ ˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡·Â È˙¯·Á‰ ‰ÊÏ
˙¯Ê‚‰ ‰Ú˜˘‰‰ ˙„ÈÓ· ‰ÈÈ¯ËÓÈÒ‡‰Â ˜ÂÊÈ‰Â ÏÂÂÚÓ‰ Ï˘ ‰Ú˜˘‰‰ ÈˆÈ¯Ó˙· ‰ÈÈ¯ËÓÈÒ‡‰

Æ‰ÓÈ‰

˙È˘È‡ ‰ÚÈ·˙–È· ÌÈ˜Ê Ï˘ ÏÈ‰Ó˙ — ˙È‚Â¯Ë‰ ÌÈ˜ÂÊÈ ˙ˆÂ·˜ Æ≥
˙È˘È‡ ‰ÚÈ·˙–È· ÌÈ‡˘ ÌÈ˜ÊÂ

È˘È‡‰ ˜Ê‰ Ï˘ ÂÏ„Â‚Ï ÒÁÈ· ÌÈ˜ÂÊÈ‰ ˙ÈÈÒÂÏÎÂ‡ ÈÙ–ÏÚ ˙ÂÂ˘ ˙ÓÈÈ˜ ÌÈÓÈÂÒÓ ÌÈ·ˆÓ·
˜ÏÁ Ï˘ Ì˜Ê „ÂÚ· ±µ±ÆÂ˘ÓÓ˙‰˘ ˜ÊÏ ÌÈÈ˙ËÈ˘ ÌÈÂÎÈÒ Ï˘ ˙ÈÂÓ‰ ‰ˆÁ‰ ·˜Ú Ì¯‚˘
¨ÍÂÓ‰ ÈÏÎÏÎ‰ ÂÈÂÂ˘ ˙ÓÁÓ ‰ÚÈ·˙–¯·–Â‡ÏÂ ËÂÚÙ ˙ÂÈ‰Ï ÈÂ˘Ú ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡· ÌÈ˜ÂÊÈ‰Ó
˙È‚Â¯Ë‰ ÌÈ˜ÂÊÈ ˙ÈÈÒÂÏÎÂ‡ Ï˘ ‰ÓÂÈ˜ ±µ≤Æ‰ÚÈ·˙–¯·Â ÏÂ„‚ ˙ÂÈ‰Ï ÈÂ˘Ú ÌÈ¯Á‡ Ï˘ Ì˜Ê

„Á‡ ‰¯˜ÓÓ ˙Â˙˘‰Ï ÌÈÈÂ˘Ú ÌÈ˜ÂÊÈ‰ ˙ÈÈÒÂÏÎÂ‡· ÌÈ˜Ê‰ Ï˘ ˙Â‚ÏÙ˙‰ ÈÒÂÙ„ ±µ±
˙ÓÂÚÏ ËÂÚÙ Ì˜Ê˘ ÌÈ˜ÂÊÈ Ï˘ ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡· ÈÒÁÈ‰ ˜ÏÁ‰ Ï˘ ÂÏ„Â‚Ï ¯˘‡· Ô‰ ¨Â‰˘ÓÏ
˙ˆÂ·˜ ÍÂ˙· ˜Ê‰ Ï„Â‚Ï ÒÁÈ· ˙È¯˘Ù‡ ˙ÂÂ˘Ï ¯˘‡· Ô‰Â È˘ÓÓ Ì˜Ê˘ ÌÈ˜ÂÊÈ

ÆÈ˘ÓÓ Ì˜Ê˘ ÌÈ˜ÂÊÈ‰
Ï˘ ‰˙¯„‚‰Ï ÈÂÈÁ È‡˙ ÂÈ‡ ÌÈÈ˘ÓÓ ÌÈ˜Ê „ˆÏ ÌÈËÂÚÙ ÌÈ˜Ê Ï˘ ÌÓÂÈ˜ ¨Ô·ÂÓÎ ±µ≤
˙ÂÈ‰Ï ‰ÈÂ˘Ú ÌÈ˜ÂÊÈ ˙ÈÈÒÂÏÎÂ‡ ¨ÔÎ˘ Æ˙È‚Â¯Ë‰ ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡Î ÌÈ˜ÂÊÈ ˙ÈÈÒÂÏÎÂ‡
‰˙˘Ó ÂÏ„Â‚˘ È˘ÓÓ ˜Ê ÌÈÏ·ÂÒ ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡· ÌÈ˜ÂÊÈ‰ ÏÎ Â·˘ ÌÂ˜Ó Ì‚ ˙È‚Â¯Ë‰
ËÂÚÙ ˜Ê ÌÈÏ·ÂÒ ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡· ÌÈ˜ÂÊÈ‰ ÏÎ Â·˘ ·ˆÓ· ÔÈ„‰ ‡Â‰ Æ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡‰ ÈÙ–ÏÚ
ÌÈ‡ ‰Ï‡ ÌÈ·ˆÓ ¨˙‡Ê ÌÚ Æ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡‰ ÈÙ–ÏÚ ‰˙˘Ó ÂÏ„Â‚˘ ‡Ï‡ ¨‰ÚÈ·˙–¯·–Â‡ÏÂ

                                            



‰¢Ò˘˙‰ ¨‚ ÌÈ˜ÒÚÂ ËÙ˘Ó˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ ¯È˘ÎÓ Ï˘ ˙È˙¯·Á‰ ˙ÏÚÂ˙‰

307

¯Á‡Ó ˙‡Ê ªÍ¯Ú–˙Â¯ÈÈ· ‰ÈˆÏÂÙÈÓÂ ˙ÈÓ¯˙ Ï˘ ‰È˙Â‡ˆÂ˙· ÌÈÎÂ¯Î‰ ¯ÎÈ‰‰–ÈÓÈÒÓ ‡Â‰
Ì‰È˙Â˜ÊÁ‰ ¯ÂÚÈ˘Ó ¯Ê‚ ˙È˙ÏÂÂÚ ˙Â‚‰˙‰ Ï˘ ‰ÈËÚ· ÌÈÚÈ˜˘ÓÏ Ì¯‚˘ ˜Ê‰ Ï„Â‚˘
‰ÈÈ·‚ ˙ÂÈÈ„ÓÏ ÂÙ˘Á˘ ˙Â¯È˘ ÈÎ¯ˆ· ÔÈ„‰ ‡Â‰ ±µ≥Æ‰¯·Á‰ Ï˘ Í¯Ú‰–˙Â¯ÈÈ·
‰ÎÈ¯ˆ‰ Û˜È‰· ‰Ï‡Ó ‰Ï‡ ÌÈÏ„· ÌÈÎ¯ˆ‰˘ ÌÂ˜Ó ˙Â¯È˘‰ Ô˙Â ÌÚËÓ ˙È˜ÂÁ–È˙Ï·

 ±µ¥Æ‰¯ÂÒ‡‰ ‰ÈÈ·‚· Â„ÂÒÈ˘ ˜Ê‰ ‰·Â‚· ¨Ì‡˙‰·Â ˙È˘È‡‰
ÔÈ‰ ˙ÂÈ‚ÂÓÂ‰ ÌÈ˜ÂÊÈ ˙ÂÈÒÂÏÎÂ‡ Ï˘ Ì„˜ÂÓ‰ ÁÂ˙È‰ ˙¯‚ÒÓ· ÂÁ˙ÂÙ˘ ˙Â˜ÒÓ‰
˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï ÈÚˆÓ‡Î ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰Ï ÌÈˆÈ¯Ó˙‰ ÈÂ‰ÈÊÏ ˙ÂÈËÂÂÏ¯
˙ÂÈ‚Â¯Ë‰ ÌÈ˜ÂÊÈ ˙ÂÈÒÂÏÎÂ‡ ÈÎ „ÓÏÓ „ÁÈ Ô·ÂÏÈ˘ Æ˙È‚Â¯Ë‰ ÌÈ˜ÂÊÈ ˙ÈÈÒÂÏÎÂ‡·

Æ˙È·ËÈÓ–˙˙ ˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡Ï ˙ÂÏÈ·ÂÓ‰ ˙ÂŸ·ÂÓ ˙ÂÈÚ·Ï ‰ÓÂ„ ÔÙÂ‡· ˙ÂÙÂ˘Á
‰‡ˆÂ˙Î ÂÚ‚Ù˘ ÌÈ˜ÂÊÈ Ï˘ Ì˙Â‚‰˙‰ ˙‡ ˙ÈÈÙ‡Ó ˙ÈÏÂÈˆ¯ ˙Â˘È„‡ ¨˙È˘‡¯
ÂÈÂÂ˘ ˙ÓÁÓ ‰ÚÈ·˙–¯· ÂÈ‡˘ ËÂÚÙ ˜ÊÏ ˘ÓÓ˙‰˘ ˜ÊÏ È˙ËÈ˘ ÔÂÎÈÒ Ï˘ ˙ÈÂÓ‰ ‰ˆÁ‰Ó
˜ÊÁ ıÈ¯Ó˙ ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡· ÌÈ˜ÂÊÈÏ ‰È‰È ‡Ï˘ ÍÎ È„ÈÏ ‰‡È·Ó ÂÊ ˙Â˘È„‡ ÆÍÂÓ‰ ÈÏÎÏÎ‰
ÔÙÂ‡· ÔÈ·Â È‡ÓˆÚ ÔÙÂ‡· ÔÈ· ¨ÌÈÈÂˆÈÙÏ ‰ÚÈ·˙ ˙˘‚‰· ‰ÎÂ¯Î‰ ˙ÂÏÚ· ˙‡˘Ï ÂÈ„

 ±µµÆÈ˙ˆÂ·˜

ÔÂÈ„‰ ˙¯‚ÒÓ· ÏÈÚÏ Â‰ÂÊ˘ ÌÈÈ˘˜Ï ¯·ÚÓ ¨˙ÈËÈÏ‡ ‰ÈÁ·Ó ˘„Á È˘Â˜ ÏÎ ÌÈ¯¯ÂÚÓ
ÌÈ˜Ê Â‡ ÌÈËÂÚÙ ÌÈ˜Ê ˘È ‰·˘ ˙È‚ÂÓÂ‰ ÌÈ˜ÂÊÈ ˙ÈÈÒÂÏÎÂ‡· ≤‰–Â ±‰ ÌÈ˜¯Ù–˙˙·
˙ÓÈ‡ ÏÎ ÈÁÎÂ‰ ÔÂÈ„‰ Í¯ÂˆÏ ˙ÓÈÈ˜˙Ó ¢˙ÂÈ‚Â¯Ë‰¢ ¨Ì‡˙‰· Æ‰Ó‡˙‰· ÌÈÈ˘ÓÓ
ÌÈÈÂÂ˘ ˙ÓÁÓ ‰ÚÈ·˙–È· ÌÈ‡˘ ÌÈËÂÚÙ ÌÈ˜Ê ˙ÏÏÂÎ ˙ÈËÂÂÏ¯‰ ÌÈ˜ÂÊÈ‰ ˙ÈÈÒÂÏÎÂ‡˘
Ô·ÂÓÎ ÈÂ˘Ú ÌÈÈÒÁÈ‰ ÌÈ˜ÏÁ‰ Ï˘ ÌÏ„Â‚© ‰ÚÈ·˙–È·Â ÌÈÈ˘ÓÓ ÌÈ˜Ê Ì‚Â ÍÂÓ‰ ÈÏÎÏÎ‰

Æ®˙Â˙˘‰Ï
ÌÈÚÈ˜˘ÓÂ ÌÈË˜ ÌÈÚÈ˜˘Ó ÔÈ· ˜¯ ‡Ï ˙ÈÙˆ ˙ÂÈ‰Ï ‰ÈÂ˘Ú Ì¯‚˘ ˜Ê‰ Ï„Â‚· ˙ÂÂ˘ ±µ≥
ÌÈË˜ ÌÈÚÈ˜˘Ó ÔÈ· Ì‚ ‡Ï‡ ¨È˙ÂÚÓ˘Ó ÔÙÂ‡· Ï„· Ì‰È˙Â˜ÊÁ‰ ¯ÂÚÈ˘˘ ÌÈÈ„ÒÂÓ

Æ‰‰Ê ÂÈ‡ Ì‰È˙Â˜ÊÁ‰ ¯ÂÚÈ˘˘
ÔÂÎÈÒ Ï˘ ˙ÈÂÓ‰ ‰ˆÁ‰ Ï˘ ‰È˙Â‡ˆÂ˙ ˙‡ ÔÈÈÙ‡Ï ‰ÈÂ˘Ú ˙È‚Â¯Ë‰ ÌÈ˜ÂÊÈ ˙ÈÈÒÂÏÎÂ‡ ±µ¥
ÌÈÈÂ˘Ú ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡· ÁÂÎ·–ÌÈ˜ÂÊÈ ÔÈ· ÌÈ˙˘Ó‰ ÌÈÈ˘È‡ ÌÈÓ¯Â‚˘ ˙ÓÈ‡ ÏÎ ˜ÊÏ È˙ËÈ˘
ÔÂÓË‰ ÔÂÎÈÒÏ ‰‰Ê ‰ÙÈ˘Á ¨Ï˘ÓÏ ¨ÍÎ Æ˜ÊÏ ÔÂÎÈÒ‰ Ï˘ ˙Â˘ÓÓ˙‰‰ ÔÙÂ‡· ˜ÏÁ ÏÂËÈÏ
Â·ˆÓ· ˙ÂÏ˙Î ÌÈÂ˘ ÌÈ˜ÂÊÈÏ ÒÁÈ· ‰Â˘ ÔÙÂ‡· ‰È˙Â˙Â‡ ˙‡ ˙˙Ï ‰ÏÂÏÚ ÏÈÚ¯ ¯ÓÂÁ·
ÔÙÂ‡· ‰ÚÈÙ˘Ó ËÒ·Ò‡ È·ÈÒÏ ‰ÙÈ˘Á ÈÎ ¨Ï˘ÓÏ ¨ÚÂ„È Æ˜ÂÊÈ ÏÎ Ï˘ È˙Â‡È¯·‰
ÌÈ˜ÂÊÈ ˙ÓÂÚÏ ˜·Ë È¯ˆÂÓ· ˘ÂÓÈ˘ Ï˘ ‰È¯ÂËÒÈ‰ Ì‰Ï ˘È˘ ÌÈ˜ÂÊÈ ÏÚ ÈÏ‡Èˆ¯ÙÈ„

ÆÌÈ¯Á‡
¨‰ÏÂÚÙ–ÛÂ˙È˘ ˙¯ÈˆÈ·Â ÌÈ˜ÂÊÈ ¯Â˙È‡· ˙ÂÎÂ¯Î‰ ˙Â‰Â·‚ ‰˜ÒÚ ˙ÂÈÂÏÚ ÏÚ ÛÒÂ ±µµ
‰ÏÂÚÙ‰ ˙ÈÈÚ· ¨ÌÈ˜ÂÊÈ‰ ÔÈ· ¯ÂÓ‡Î ‰ÏÂÚÙ–ÛÂ˙È˘ ÈÙ· ÏÂ˘ÎÓÏ ‡ÂÙ‡ ˙Â„ÓÂÚ‰Â
˙„ÓÏÓ ÂÊ ‰ÈÚ· Æ˙Ù˙Â˘Ó ‰ÚÈ·˙ ˙˘‚‰Ï ÌÈ˜ÂÊÈ Ï˘ ˙Â„‚‡˙‰ ‡È‰ Û‡ ˙ÏÎÒÓ ˙Ù˙Â˘Ó‰
Ï˘ ˙Â¯·˙Ò‰‰ ¨ÌÈ˜ÂÊÈ‰ Ï˘ Ì˙ÈÁ·Ó ÏÈÚÈ ˙ÂÈ‰Ï ÈÂ˘Ú ‰ÏÂÚÙ–ÛÂ˙È˘˘ ‰„·ÂÚ‰ Û¯Á ÈÎ
˙ÂˆÂ·˜· ¯·Â„Ó‰ ¯˘‡Î „ÁÂÈÓ· — ÏÂÂÚÓ‰ ÏÚ ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï ¯ÂÓ‡Î ‰ÏÂÚÙ–ÛÂ˙È˘
¨¯˙ÂÈ· ‰ÎÂÓ ‰È‰ — ÌÂ˜Ó Â‡ ÔÓÊ ÈÙ–ÏÚ ÌÈ˜ÂÊÈ‰ ÔÈ· ˙ÂÎÈÓÒ ¯„Ú‰·Â ˙ÂÏÂ„‚ ÌÈ˜ÂÊÈ

ÆÒÙ‡Ï ˙Ù‡Â˘ ‡Ï Ì‡
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ÈË¯Ù ıÈ¯Ó˙ ‰È‰È ÈÎ ˙ÂÙˆÏ Ô˙È È˘ÓÓ ˜Ê ‡Â‰ ÌÈ˜ÂÊÈ Ï˘ Ì˜Ê Â·˘ ÌÂ˜Ó ¨˙È˘
¯ÚÙ‰˘ ‡Ï‡ ±µ∂Æ˙È˘È‡ ‰ÚÈ·˙ ˙˘‚‰ ˙ÂÚˆÓ‡· ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰Ï ÌÏÂ‰
‰Ê ÏÏÎ·Â ¨˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰Ï È˙¯·Á‰ ‰ÊÏ ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ‰
‰ÎÂÓ ‡‰˙ ˙ÂÈÈ„˙‰· ˙ÈË¯Ù‰ ‰Ú˜˘‰‰˘ ÍÎ ÏÚ ÚÈ·ˆÓ ¨˙ÂÈÈ„˙‰· ÌÈ·‡˘Ó ˙Ú˜˘‰Ï

Æ˙È˙¯·Á ‰ÈÁ·Ó ˙È·ËÈÓ‰ ‰Ú˜˘‰‰ ÔÓ ‰„ÈÓ‰ ÏÚ ¯˙È
ÌÈÈÂ˘Ú ˙È‚Â¯Ë‰ ÌÈ˜ÂÊÈ ˙ÈÈÒÂÏÎÂ‡· ‰ÙÈÎ‡–˙˙‰ Ï˘ ‰ÈÚ·‰ È„ÓÓ ¨˙È˘ÈÏ˘
¨Ì‡˙‰·Â ¨‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡· ÌÈÈ˘ÓÓ ÌÈ˜ÊÂ ÌÈËÂÚÙ ÌÈ˜Ê Ï˘ Ì˙Â‚ÏÙ˙‰· ˙ÂÏ˙Î ˙Â˙˘‰Ï
¯„Ú‰ ®‡© ∫ÂÈÈ‰„ ¨ÌÈ¯ÂÓ‡‰ ÌÈÓ¯Â‚‰ È˘ Ï˘ ˙ÂÈÒÁÈ‰ ˙ÂÚÙ˘‰‰ Ï˘ ÔÏ„Â‚· ˙ÂÏ˙Î

Æ˙ÂÈÈ„˙‰· ‰Ú˜˘‰Ï ÂÈ„ ˜ÊÁ ıÈ¯Ó˙ ¯„Ú‰ ®·© ª‰ÚÈ·˙ ˙˘‚‰Ï ÂÈ„ ˜ÊÁ ıÈ¯Ó˙
˙ÂÈ‰Ï ÌÈÈÂ˘Ú ÌÈÙ˙˙˘Ó–˙·¯ ‰ÚÈ·˙ ˙˘‚‰Â ÌÈ˜ÂÊÈ ÔÈ· ‰ÏÂÚÙ–ÛÂ˙È˘ ¨˙ÈÚÈ·¯
ÌÈ˜ÂÊÈ Ï˘ Ì˙ÈÁ·Ó ‡Ï Í‡© È˘ÓÓ ˜Ê ÈÏÚ· ÌÈ˜ÂÊÈ Ï˘ Ì˙ÈÁ·Ó ÏÈÚÈ ‰ÏÂÚÙ ˜ÈÙ‡
‰ÙÈÎ‡ Ï˘ ˙ÂÈÏÈÏ˘‰ ˙ÂÎÏ˘‰‰ ˙‡ Ô˙ÓÈ Û‡ ¯ÂÓ‡Î ‰ÏÂÚÙ–ÛÂ˙È˘ Æ®ËÂÚÙ Ì˜Ê˘
¨˙Ù˙Â˘Ó‰ ‰ÏÂÚÙ‰ ˙ÈÈÚ· ¨˙‡Ê ÌÚ Æ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰ ˙‡ ÏÈ„‚ÈÂ ˙È·ËÈÓ–˙˙
¨ıÚÂ¯Ï ˙„ÓÂÚ ¨˙Ù˙Â˘Ó ‰¯ËÓ ·È·Ò „‚‡˙‰Ï ˙ÂˆÂ·˜ Ï˘ ÔÂÈÒ· ‰·ÂÓ ÏÂ˘ÎÓ ‰ÂÂ‰Ó‰

ÆÂ· ÌÈÂÓË‰ ÌÈÈ˙¯·Á‰Â ÌÈÈË¯Ù‰ ˙ÂÂ¯˙È‰ Û¯Á ‰Ê ‚ÂÒÓ ‰ÏÂÚÙ–ÛÂ˙È˘ ÏÎÒÏ ‰ÏÂÏÚÂ
˙ÏÚÙ‰Ï È˙¯·Á‰ ıÈ¯Ó˙Ï ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰ ˙ÈÈÚ· ¨¯·„ Ï˘ ÂÓÂÎÈÒ
‰È‡Â ¨˙È‡ÓˆÚÂ ˙ÈÏÏÎ ‰ÚÙÂ˙ ‡È‰ ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï ÈÚˆÓ‡Î ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰
ÌÈÈ˙ËÈ˘ ÌÈÂÎÈÒ ÈÂÓ‰ ÔÙÂ‡· ÌÈÈˆÁÓ ÌÈÏÂÂÚÓ ‰·˘ ˙È˙¯·Á ˙Â‡ÈˆÓÏ ‡˜ÂÂ„ ˙È„ÂÁÈÈ
‰Ú˜˘‰Ï Â‡ ˙ÂÚÈ·˙ ˙˘‚‰Ï ÌÈÈ„ ÌÈ˜ÊÁ ÌÈÈË¯Ù ÌÈˆÈ¯Ó˙ ¯„Ú‰ ¨˙‡Ê ÌÚ ±µ∑Æ˜ÊÏ
ÌÈÏÂÂÚÓ Ï˘ ˙È˙ÏÂÂÚ ˙Â‚‰˙‰ Ï˘ ÌÈÈ„ÂÁÈÈ‰ ÌÈÈÈÙ‡Ó‰ ÌÚ ·ÂÏÈ˘· ¨Â˘‚Â‰˘Ó ˙ÂÚÈ·˙·
¯ÚÙ‰ ˙ÈÈÚ·Ï ÌÈÂÂ˘Ó — ˜ÊÏ ÌÈÂÎÈÒ Ï˘ ˙È˙ËÈ˘Â ˙ÈÂÓ‰ ‰ˆÁ‰ ¨ÂÈÈ‰„ — ÌÈÈÂÓ‰
Ï˘ ˙ÈÂÓ‰ ‰ˆÁ‰ ¨˙È˘‡¯ ∫ÌÈÓÚË È˘Ó ÌÈ„˜˙ È¯ÒÁ ÌÈ„ÓÓ ‰ÙÈÎ‡–˙˙‰Â ‰·ÂÓ‰
¨˙È·ËÈÓ–˙˙ ‰ÙÈÎ‡ Ï˘ ˙ÈÏÈÏ˘‰ ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ‰ÚÙ˘‰‰ ˙‡ ‰ÏÈ„‚Ó ˜ÊÏ ÌÈÈ˙ËÈ˘ ÌÈÂÎÈÒ

˙Â˘È„‡‰ ˙ÈÈÚ·Â ¨‰ÏÈÚÈ ‰Ú˜˘‰ ‡ÂÙ‡ ˙È˘Ú ‰ÚÈ·˙‰ ˙˘‚‰ Ï˘ ˙ÂÏÚ· ‰‡È˘ ±µ∂
‰È‡ ËÂÚÙ Ì˜Ê˘ ÌÈ˜ÂÊÈ Ï˘ Ì˙Â‚‰˙‰ ˙‡ ˙ÈÈÙ‡Ó‰ ®rational apathy© ˙ÈÏÂÈˆ¯‰

Æ‰Ê ‰¯˜Ó· ÈÂËÈ· È„ÈÏ ‰‡·
ÈÓÂÁ˙ ÈÙ–ÏÚ ‰˘ÚÓÏ ˙¯ÎÈ È˙¯·Á‰ ‰ÊÏ ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰ ˙ÈÈÚ· ±µ∑
ÏÚ ˙ÂÈÂˆÈÁ ˙ÂÚÙ˘‰ ‰·ÂÁ· ÔÂÓËÏ ‰ÈÂ˘Ú ÌÈË¯Ù Ï˘ Ì˙Â‚‰˙‰ Ì‰·˘ ÌÈ·¯ ˙ÂÏÈÚÙ
˙ÂˆÁ‰Ó ‰‡ˆÂ˙Î ÔÈ· ¨˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰ ÏÚÂ ÌÈ¯Á‡ ÌÈË¯Ù Ï˘ ˙È˘È‡‰ Ì˙ÁÂÂ¯
ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰˘ ÔÈ· — ¯ÂÓ‡Î ¯ÚÙ Ï˘ ÂÓÂÈ˜ Æ˙ÂÈ·ÂÈÁ ˙ÂˆÁ‰Ó ‰‡ˆÂ˙Î ÔÈ·Â ˙ÂÈÏÈÏ˘
ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰˘ ÔÈ·Â ˙ÓÈÂÒÓ ‰ÏÂÚÙ ÚÂˆÈ·Ï È˙¯·Á‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÓ ‰„ÈÓ‰ ÏÚ ¯˙È ÍÂÓ
È„Î Â· ˘È˘ ¯Á‡Ó ¨˙È˙¯·Á ‰ÈÁ·Ó ÈÂˆ¯ ÂÈ‡ — È˙¯·Á‰ ıÈ¯Ó˙‰Ó ‰„ÈÓ‰ ÏÚ ¯˙È ‰Â·‚
‰ÈÂÏ˙ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰ ¯˘‡ ¯·„‰ ‡‰È ¨˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰ Ï˘ ‰˙‡˘‰ ˙‡ ÏÎÒÏ
Ï˘ ˙ÂÈ·ËÈÓ–˙˙ È„ÈÏ ‡È·Ó‰ ˜Â˘–Ï˘Î Ï˘ ‚ÂÒÎ ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ· ÔÂÈ„Ï Æ‡‰È ¯˘‡ Â·
Andreu Mass-Colell, Michael D. Whinston & Jerry ∫Â‡¯ ¨˜Â˘· È˙Â¯Á˙ Ï˜˘Ó–ÈÂÂÈ˘

ÆR. Green Microeconomic Theory (Oxford, 1995) 351–354
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‰ˆÁ‰ ¨˙È˘ Æ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰ ÏÚ ¨ÌÈÈ·ËÈÓ–˙˙ ÈÂˆÈÙÂ ‰Ú˙¯‰ ‰Ê ÏÏÎ·Â
˙È¯ËÓÈÒ‡Â ˙È·ÂÓ ˙ÏÂÎÈ ÌÈÈÂÓ‰ ÌÈÏÂÂÚÓÏ ‰˜Ó ˜ÊÏ ÌÈÈ˙ËÈ˘ ÌÈÂÎÈÒ Ï˘ ˙ÈÂÓ‰
Ï˘ ‰Ú˜˘‰‰ Ï„Â‚·Â ‰Ú˜˘‰‰ ÈˆÈ¯Ó˙· ‰ÈÈ¯ËÓÈÒ‡ ‡ÂÙ‡ ˙¯ˆÂÈÂ ¨Ï„Â‚ Ï˘ ˙ÂÂ¯˙È ÏˆÏ
ÈÙ· ÏÂ˘ÎÓÏ ‡ÂÙ‡ ˙„ÓÂÚÂ ÏÂÂÚÓ‰ ˙·ÂËÏ ˙ÏÚÂÙ ‰Ú˜˘‰‰ Ï„Â‚· ‰ÈÈ¯ËÓÈÒ‡ ÆÌÈ„„ˆ‰
ÌÈÈ˙„·ÂÚ ÌÈ‡ˆÓÓ ˙ÚÈ·˜· ˙ÈÂ¯˜Ú ‰ÈË‰ È„ÈÏ ‰‡È·Ó ‡È‰˘ ¯Á‡Ó ˙È·ËÈÓ ˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡
‰ÙÈÎ‡–˙˙‰ ˙ÈÈÚ· Ï˘ ˙ÂÈÏÈÏ˘‰ ˙ÂÎÏ˘‰‰ ˙Ù¯Á‰ÏÂ ÌÈÏÂÂÚÓ ˙·ÂËÏ ˙ÂÈËÙ˘Ó ˙Â˜ÒÓÂ
˙¯·Á· ‰ÙÈÎ‡–˙˙‰ ˙ÈÈÚ· Ï˘ ‰Â¯˙Ù ¨‰Ï‡ ÌÈÓÚËÓ Æ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰ ÏÚ

Æ‰‰Â·‚ ˙Â·È˘Á ˙ÏÚ· ˙È˙¯·Á ‰¯ËÓÏ ˙ÎÙ‰ ÌÈÂÓ‰‰

ÈÚˆÓ‡Î ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ — ˙È˙¯·Á‰ ‰ÈÚ·‰ ÔÂ¯˙Ù ∫Â ˜¯Ù
È˙¯·Á‰ Ò¯ËÈ‡‰Â ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰ ÌÂˆÓˆÏ

ÌÈÏÂÂÚÓ ÏÚ ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡·Â ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰·

˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡ ÏÎÒÏ È„Î Ì‰· ˘È˘ ÌÈ·ÂÓ‰ ÌÈÏ˘Î‰ Â¯˙Â‡Â ˙È˙¯·Á‰ ‰ÈÚ·‰ ‰˙‰ÂÊ˘Ó
ÔÂ˙ÈÓÏ ÈÚˆÓ‡Î ÌÈ˜ÂÊÈ ÔÈ· ˙Ù˙Â˘Ó ‰ÏÂÚÙ ÔÂÏ˘Î ˙Â·¯Ï — ÌÈÈÂÓ‰ ÌÈÏÂÂÚÓ ÏÚ ˙È·ËÈÓ
ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ¯ÚÙ‰ ÌÂˆÓˆÏ ÌÏÂ‰ ÈËÙ˘Ó ÔÂ¯˙Ù ·ÂˆÈÚ· ÔÂ„ÏÂ ˙ÂÙÏ Ô˙È — ‰ÈÚ·‰ È„ÓÓ
˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰ ˙Ï„‚‰ÏÂ ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰· È˙¯·Á‰ ıÈ¯Ó˙Ï ÈË¯Ù‰
ıÈ¯Ó˙‰ ÔÓ ÍÂÓ ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÈÎ ‰„·ÂÚ· ÔÂÓË ‰ÈÚ·‰ ˘¯Â˘˘ ¯Á‡Ó ±µ∏Æ˙ÈÙ¯ˆÓ‰
— ‰˘‚Â‰˘Ó ‰ÚÈ·˙· ‰Ú˜˘‰Ï ıÈ¯Ó˙‰Â ‰ÚÈ·˙ ˙˘‚‰Ï ıÈ¯Ó˙‰ ‰Ê ÏÏÎ·Â — È˙¯·Á‰
˙Î¯ÚÓ‰ ˙‡ ÏÈÚÙ‰Ï ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ Ï˘ ÂÏ„Â‚ ÏÚ È·ÂÈÁ ÔÙÂ‡· ‡ÂÙ‡ ÚÈÙ˘È ÈÂˆ¯ ÔÂ¯˙Ù
˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰· ‰ÎÂ¯Î‰ ˙ÈË¯Ù‰ ˙ÂÏÚ‰ ˙Ë˜‰ ®‡© È„È–ÏÚ ÔÈ· ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï
È„È–ÏÚ ÔÈ·Â ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ó ˙Ï·˜˙Ó‰ ˙ÈË¯Ù‰ ˙ÏÚÂ˙‰ ˙Ï„‚‰ ®·© È„È–ÏÚ ÔÈ· ¨˙ÂÈ¯Á‡

Æ‰Ï‡ ÌÈÓ¯Â‚ È˘ Ï˘ „ÁÈ Ì·ÂÏÈ˘
ÔÈ· ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰ ˙ÈÈÚ· ˙‡ ÌˆÓˆÏ Ô˙È Ô‰·˘ ˙ÂÈÂ¯˜Ú ÌÈÎ¯„ È˙˘ ˙ÂÓÈÈ˜
‰¯„Ò‰· ‰ÈÈÚ ‰Â˘‡¯‰ Í¯„‰ Æ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡· È˙¯·Á‰ Ò¯ËÈ‡‰Â ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰
Ï˘ ÂÏ„Â‚ ÏÚ ÚÈÙ˘‰Ï È„Î ˙ÈËÙ˘Ó ‰¯„Ò‰· ˘ÂÓÈ˘ ‰ÂÂ˙Ó ÂÊ Í¯„ Æ˙ÂÈËÙ˘Ó ˙Â·¯Ú˙‰Â
˙ÏÚÂ˙‰Â ˙ÂÏÚ‰ Ï„Â‚ ÏÚ ÚÈÙ˘Ó‰ ÔÙÂ‡· ˙·ˆÂÚÓ ˙ÈËÙ˘Ó‰ ‰¯„Ò‰‰ ÆÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰
Í¯„‰ Æ˙ÈËÂÂÏ¯‰ ‰ÏÂÚÙ‰ ÚÂˆÈ·· ®ÛÈ˜Ú ÔÙÂ‡· ÔÈ·Â ¯È˘È ÔÙÂ‡· ÔÈ·© ˙ÂÎÂ¯Î‰ ˙ÂÈË¯Ù‰
ÔÙÂ‡· ÌÈË¯Ù ÔÈ· ˙ÈÊÂÁ ˙Â¯˘˜˙‰· ˘ÂÓÈ˘ ‰ÂÂ˙Ó ÂÊ Í¯„ Æ˙ÈÊÂÁ ‰¯„Ò‰· ‰ÈÈÚ ‰ÈÈ˘‰
®ÛÈ˜Ú ÔÙÂ‡· ÔÈ·Â ¯È˘È ÔÙÂ‡· ÔÈ·© ˙ÂÎÂ¯Î‰ ˙ÂÈË¯Ù‰ ˙ÏÚÂ˙‰Â ˙ÂÏÚ‰ Ï„Â‚ ÏÚ ÚÈÙ˘Ó˘

ÆShavell, supra note 1, at pp. 579, 586-594 ∫Â‡¯ ±µ∏
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‰ÏÈÚÈ ˙ÂÈ‰Ï ‰ÈÂ˘Ú ˙ÈÊÂÁ ˙Â¯˘˜˙‰Ï ‰ÈÚ·Ï ÔÂ¯˙Ù‰ ˙¯˙Â‰˘ „ÂÚ· ±µπÆ‰ÏÂÚÙ‰ ÚÂˆÈ··
ÏÈÚÈ ÔÂ¯˙ÙÎ ·ˆÈ ˙ÈËÙ˘Ó ‰¯„Ò‰· ˘ÂÓÈ˘‰ ¨˙ÂÎÂÓ ‰˜ÒÚ‰ ˙ÂÈÂÏÚ ‰·˘ ˙Â‡ÈˆÓ·

 ±∂∞Æ¯ÂÓ‡Î ˙ÈÊÂÁ ‰¯„Ò‰ ÏÎÒÏ ˙ÂÏÂÏÚ ˙Â‰Â·‚ ‰˜ÒÚ ˙ÂÈÂÏÚ˘ ÌÂ˜Ó ÛÈ„ÚÂ
¨˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ „ÒÂÓ ÈÎ ‰ÚË‰ Ï˘ ‰˙‚ˆ‰Â ‰ÁÂ˙ÈÙ· ‰Ê ˜¯Ù· ÔÂÈ„‰ Ï˘ Â¯˜ÈÚ
— ÌÏ˘ÂÓ ‡Ï ÈÎ Ì‡ — ÌÏÂ‰ ¯È˘ÎÓ ˘Ó˘Ó ¨ÂÒÈÒ·· ÌÈÁÂÓ‰ ÌÈÈÏÎÏÎ‰ ˙ÂÂ¯˜Ú‰ ÏÚ
˙ÏÚÙ‰· È˙¯·Á‰ Ò¯ËÈ‡‰ ÔÈ·Ï ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰ Ï˘ ÂÓÂˆÓˆÏÂ ÂÂ˜È˙Ï
‰ÚÈ·˙· ‰Ú˜˘‰Ï ıÈ¯Ó˙‰Â ‰ÚÈ·˙ ˙˘‚‰Ï ıÈ¯Ó˙‰ ‰Ê ÏÏÎ·Â ¨˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰
˙ÈËÙ˘Ó ‰¯„Ò‰ Ô˙È‰· ¨ÍÎÈÙÏ ÆÌÈÈÂÓ‰ ÌÈÏÂÂÚÓ ÏÚ ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï ÈÚˆÓ‡Î ¨‰˘‚Â‰˘Ó
Ô˙ÈÏ ‰ÈÂ˘Ú ‰˙ÂÚˆÓ‡· ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰ ¨˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ Ï˘ ‰ÈÂ‡¯
˙Â‚‰˙‰ Ï˘ ˙È·ËÈÓ ‰Ú˙¯‰ ¯ÂˆÈÏ ª˙È·ËÈÓ–˙˙ ˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡· ‰ÂÓË‰ ‰ÈÚ·Ï ‰ÚÓ
È„ÈÏ ‡È·‰Ï ¨ÍÎÓ ‰‡ˆÂ˙ÎÂ ªÂ˘ÓÓ˙‰˘ ÌÈÂÎÈÒ ÏÚ È·ËÈÓ ÈÂˆÈÙ ˜ÙÒÏÂ ªÌÈÂÎÈÒ–˙¯ˆÂÈ

 ±∂±Æ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰ ˙Ï„‚‰
Ï˘ ÂÓÂˆÓˆÏÂ ÂÂ˜È˙Ï ÌÏ˘ÂÓ ÔÂ¯˙Ù ˙˜ÙÒÓ ‰È‡ ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ ¨ÏÈÚÏ ÔÈÂˆ˘ ÈÙÎ
˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰· È˙¯·Á‰ Ò¯ËÈ‡‰ ÔÈ·Ï ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰

ÌÈÈÙÂÏÁ ÌÈÚˆÓ‡Î ˙ÈÊÂÁ ‰¯„Ò‰Â ˙ÈÂˆÈÁ ˙Â·¯Ú˙‰ ÔÈ· ˙È˙¯·Á‰ ‰¯ÈÁ·· ÈÏÏÎ ÔÂÈ„Ï ±µπ
Ronald H. ∫Â‡¯ ¨È˙¯·Á‰ ‰ÊÏ ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰ ˙ÈÈÚ· ÌÚ ˙Â„„ÂÓ˙‰Ï
Coase "The Problem of Social Cost" 3 J. Law & Econ. (1960) 1, reprinted in Coase,

Æsupra note 115, at p. 95

‰˜ÒÚ‰ ˙ÂÈÂÏÚ ˙‡ÂÂ˘‰Ó ˙¯Ê‚ ˙ÈÊÂÁ ‰¯„Ò‰Â ˙ÈÂˆÈÁ ˙Â·¯Ú˙‰ ÔÈ· ˙È˙¯·Á‰ ‰¯ÈÁ·‰ ±∂∞
˙ÂÂ¯˙Ù· ˙ÂÎÂ¯Î‰ ˙ÂÈÂÏÚ‰ ˙‡ÂÂ˘‰ ¨ÍÎÈÙÏ ÆÌÈÂ˘ ‰¯„Ò‰ ÈÚˆÓ‡· ˙ÂÎÂ¯Î‰ ˙ÂÈÒÁÈ‰
ÌÈ·ˆÓ· ˙ÈÂˆÈÁ ‰¯„Ò‰ ÏÚ ‰ÙÈ„Ú ˙ÂÈ‰Ï ‰ÈÂ˘Ú ˙ÈÊÂÁ ‰¯„Ò‰ ÈÎ ˙„ÓÏÓ ÌÈÂ˘ ÌÈÈ„ÒÂÓ
È¯Ù ¨ÔÎÏ Ì„Â˜ ‰ÁÂÂ¯˘ ˙ÈÏÎÏÎ‰ ‰È¯Â‡È˙‰ ˙‡ ‰ÙÈÏÁ‰ ÂÊ ‰˘È‚ ÆÍÙ‰ÏÂ ¨ÌÈÓÈÂÒÓ
‰¯„Ò‰ ¨˙È˙Ï˘ÓÓ ˙ÂÏÈÚÙ ˙ÂÚˆÓ‡·© ˙ÈÂˆÈÁ ˙Â·¯Ú˙‰ ‰ÈÙÏ˘ ¨Pigou Ï˘ Â˙·˘ÁÓ
¯ÚÙ‰ ˙ÈÈÚ· ÌÚ ˙Â„„ÂÓ˙‰Ï ÈÂ‡¯‰ ¯È˘ÎÓ‰ ‡È‰ ®˙ÂÈ„ÈÒ·ÂÒ Ô˙ÓÂ ÌÈÒÈÓ ˙ÏË‰Â ˙ÈËÙ˘Ó
Ronald H. Coase "The Institutional ∫Â‡¯ ÆÈ˙¯·Á‰ ‰ÊÏ ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ‰
Structure of Production" The 1991 Alfred Nobel Memorial Prize Lecture in

Economic Sciences (9.12.1991), reprinted in Ronald H. Coase Essays on

‰‡Â¯‰ ¨˙Ó„˜ÂÓ‰ ‰È¯Â‡È˙· ÔÂÈ„Ï ÆEconomics and Economists (Chicago, 1994) 3

¨È˙¯·Á‰ ‰ÊÏ ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ¯ÚÙ‰ ÌÚ ˙Â„„ÂÓ˙‰Ï ÈÂ‡¯ ÈÚˆÓ‡ ˙ÈÂˆÈÁ ˙Â·¯Ú˙‰·
ÔÂÈ„Ï ÆArthur C. Pigou The Economics of Welfare (London, 1952) 329 ∫Â‡¯
Paul A. Samuelson Foundations of Economic Analysis ∫Ì‚ Â‡¯ ¨Pigou Ï˘ ‰È¯Â‡È˙·

Æ(Cambridge, 1983) 208; Coase, supra note 115, at pp. 1, 20–30

¯ÚÙ‰ ÌÚ „„ÂÓ˙‰Ï ˙˘¯„ ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ „ÒÂÓ· ˘ÂÓÈ˘‰ Ï˘ ‰ÈÂ‡¯ ˙ÈËÙ˘Ó ‰¯„Ò‰ ±∂±
˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰Ï È˙¯·Á‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ·Ï È‚ÂˆÈÈ‰ ÔÈ„‰–Í¯ÂÚ Ï˘ ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ‰
ÌÈ·ˆÓ· ‡È·‰Ï ÈÂ˘Ú ¯ÂÓ‡Î ¯ÚÙ ¨ÏÈÚÏ ±µ∑ ‰¯Ú‰· ¯·ÒÂ‰˘ ÈÙÎ Æ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï
–ÏÚ ‰ÙÈÎ‡Ï ÌÈ¯Á‡ ÌÈ·ˆÓ·Â ®¯ÒÁ–˙ÙÈÎ‡ ¨ÂÈÈ‰„© ˙È·ËÈÓ–˙˙ ‰ÙÈÎ‡ È„ÈÏ ÌÈÓÈÂÒÓ

Æ®¯˙È–˙ÙÈÎ‡ ¨ÂÈÈ‰„© ˙È·ËÈÓ
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ÌÈ„„ˆ ˙ÂÙ˜˘Ó ˙ÂÈÚ·‰ ˘ÂÏ˘ ÆÂÊ ‰˜ÒÓÏ È‡ÓˆÚ ÔÙÂ‡· ˙ÂÏÈ·ÂÓ ˙Â·ÈÒ ˘ÂÏ˘ Æ˙ÂÈ¯Á‡
Ò¯ËÈ‡‰Â ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ ¯ÚÙ Ï˘ ÂÓÂÈ˜ ¨ÂÈÈ‰„ — Ú·ËÓ Â˙Â‡ Ï˘ ÌÈÂ˘
˙ÈÈÚ·Ï ¨˙ÈËÈÏ‡ ‰ÈÁ·Ó ¨˙Â‰Ê Ô‰ ÔÈ‡Â — ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰· È˙¯·Á‰

Æ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙· ˘ÂÓÈ˘· ‰ÎÂ¯Î‰ ‚Èˆ‰
ÔÈ· ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰ Ï˘ ËÏÁÂÓ ÌÂˆÓˆÏ ‡È·Ó ÂÈ‡ ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ „ÒÂÓ ¨˙È˘‡¯
ıÈ¯Ó˙‰˘ ¯Á‡Ó ¨˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰· È˙¯·Á‰ Ò¯ËÈ‡‰Â ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰
˙ˆÂ·˜ Ï˘ ˙ÈË¯Ù‰ ˙ÏÚÂ˙‰Ó ¯Ê‚ ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰Ï È‚ÂˆÈÈ‰ ÔÈ„‰–Í¯ÂÚ Ï˘ ÈË¯Ù‰
¨˙ÏÏÂÎ‰© ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ó ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ˙ÏÚÂ˙‰Ó ‡ÏÂ ¨‰ÚÈ·˙· ˙‚ˆÂÈÓ‰ ÌÈ˜ÂÊÈ‰

Æ®ÁÂÎ·–ÌÈ˜ÂÊÈÏ ‰Ú˙¯‰Ó ˙ÁÓˆ‰ ˙ÏÚÂ˙‰ ˙‡ ¨ÍÎ ÏÚ ÛÒÂ
ÌÈÈ˜˘ ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰ Ï˘ ËÏÁÂÓ ÌÂˆÓˆ È„ÈÏ ‡È·‰Ï È„Î ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙· ÔÈ‡ ¨˙È˘
˙ÏÚÙ‰Ï È‚ÂˆÈÈ‰ ÔÈ„‰–Í¯ÂÚ Ï˘ ıÈ¯Ó˙‰˘ ¯Á‡Ó È˙¯·Á‰ Ò¯ËÈ‡‰Â ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ·
— ‚ˆÈÈÏ ˘˜·Ó ‡Â‰˘ ÌÈ˜ÂÊÈ‰ Ï˘ ÌÈÈË¯Ù‰ ÌÈˆÈ¯Ó˙Ï ‰ÓÂ„· — ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰
˙ÓÈÂÒÓ ‰„ÈÓÏ ÌÂ˜Ó ‡ÂÙ‡ ¯È˙ÂÓÂ ¨ÔÈ„‰–Í¯ÂÚ Ï˘ ÌÈÈË¯Ù ˙ÏÚÂ˙Â ˙ÂÏÚ ÈÏÂ˜È˘Ó ¯Ê‚
‰„ÂÚ ‰ÈÂÙˆ‰ ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡ ¨ÍÎÈÙÏ ÆÈ˙¯·Á‰ Ò¯ËÈ‡‰Â ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ¯ÚÙ Ï˘
˙‡ ÏÈ„‚Ó ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙· ˘ÂÓÈ˘‰ Æ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙· ˘ÂÓÈ˘‰ Û¯Á ˙È·ËÈÓ–˙˙
˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ „ÒÂÓ Æ‰Ï„Â‚ ˙‡˘‰ ˙‡ ÁÈË·Ó ÂÈ‡ Í‡ ¨˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰
¯ÚÙ· ®È˙¯·Á‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ·Ï ÌÈ˜ÂÊÈ‰ Ï˘ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ·© „Á‡ ‰·ÂÓ ¯ÚÙ ‡ÂÙ‡ ÛÈÏÁÓ

Æ®È˙¯·Á‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ·Ï È‚ÂˆÈÈ‰ ÔÈ„‰–Í¯ÂÚ Ï˘ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ·© ¯Á‡ ‰·ÂÓ
ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ÌÈ˘„ÁÂ ÌÈ·ÂÓ ÌÈ¯ÚÙ ¯ÂˆÈÏ È„Î ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙· ˘È ¨˙È˘ÈÏ˘
˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰Ï È˙¯·Á‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ·Ï ¨‡ÒÈ‚ „ÁÓ ¨È‚ÂˆÈÈ‰ ÔÈ„‰–Í¯ÂÚ Ï˘
È‚ÂˆÈÈ‰ ÔÈ„‰–Í¯ÂÚ Ï˘ ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰˘ ‰„·ÂÚ· ÂÊ ‰ÈÚ· Ï˘ ‰„ÂÒÈ Æ‡ÒÈ‚ Í„È‡Ó ¨˙ÂÈ¯Á‡
ıÈ¯Ó˙‰ ÔÓ ‰„ÈÓ‰ ÏÚ ¯˙È ˜ÊÁ ¨ÌÈÓÈÂÒÓ ÌÈ·ˆÓ· ¨˙ÂÈ‰Ï ÈÂ˘Ú ˙Î¯ÚÓ‰ ˙‡ ÏÈÚÙ‰Ï
‰ÏÂÚ ÂÈ‡Â ¨˙È˙¯·Á ‰ÈÁ·Ó ®˙È·ËÈÓ–ÏÚ© ‰¯˙È ˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡ È„ÈÏ ‡È·Ó ‰Ê ·ˆÓ ÆÈ˙¯·Á‰

Æ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰ ˙‡˘‰ ÌÚ „Á‡ ‰˜· ‡ÂÙ‡
˙Â·¯Ú˙‰ Ï˘ ÈÚˆÓ‡Î ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ „ÒÂÓ· ˘ÂÓÈ˘‰ ¨ÌÈ¯ÂÓ‡‰ ÌÈ¯·„‰ Û¯Á
˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰Ï È˙¯·Á‰ ‰ÊÏ ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰ ÌÂˆÓˆÏ ˙ÈÂˆÈÁ
È„È–ÏÚ ˙ÈÊÂÁ ‰¯„Ò‰Ï ‰ÈÚ·‰ ÔÂ¯˙Ù ˙¯˙Â‰ ÏÚ ˙È˙¯·Á ‰ÈÁ·Ó ÛÈ„Ú ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï
˙ÂÎÂ¯Î‰ ‰˜ÒÚ‰ ˙ÂÈÂÏÚ˘ ¯Á‡Ó ¨˜ÙÒ· ˙ÏËÂÓ ‰È‡ ÂÊ ˙ÂÙÈ„Ú Æ‰¯·Á· ÌÈË¯Ù
— ˙È·ËÈÓ ˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡Ó ˙ÏÚÂ˙ ˜ÈÙ‰Ï ÌÈÈÂ˘Ú˘ ‰¯·Á· ÌÈË¯Ù‰ ÏÎ ÔÈ· ˙ÈÊÂÁ ˙Â¯˘˜˙‰·
®ÌÈÈÏ‡ÂË˜‡ ÌÈ˜ÂÊÈ© ˙È˘È‡‰ Ì˙ÁÂÂ¯ ˙Ï„‚‰Ï È·ËÈÓ ÈÂˆÈÙ· ÌÈˆÙÁ‰ ÌÈ˜ÂÊÈ ®‡© ¨ÂÈÈ‰„
‰Ú˙¯‰· ÌÈˆÙÁ‰ ÌÈÈÏ‡ÂË˜‡ ÌÈ˜ÂÊÈ ˙Â·¯Ï ¨®ÁÂÎ·–ÌÈ˜ÂÊÈ© ‰¯·Á· ÌÈË¯Ù‰ ¯˙È ®·© ÔÎÂ
ÍÎ È„Î „Ú ˙Â‰Â·‚ ÔÈ‰ — ˙È˘È‡‰ Ì˙ÁÂÂ¯ ˙Ï„‚‰Ï ÌÈÂÎÈÒ–˙¯ˆÂÈ ˙Â‚‰˙‰ Ï˘ ˙È·ËÈÓ
‰ÏÂÚÙ‰ ˙ÈÈÚ· ±∂≤Æ‰Î ÏÚ ‰ÈÚ·‰ ˙‡ ¯È˙Â‰ÏÂ ¯ÂÓ‡Î ˙ÈÊÂÁ ‰¯„Ò‰ ÏÎÒÏ È„Î Ô‰· ˘È˘

Æ¯ÂÓ‡Î ‰ÏÂÚÙ–ÛÂ˙È˘ ÔÎ–ÏÚ ˙ÏÎÒÓÂ ıÚÂ¯Ï ‡È‰ Û‡ ˙„ÓÂÚ ˙Ù˙Â˘Ó‰

‰¯·Á· ÌÈË¯Ù‰ ÏÏÎ ÔÈ· ˙Â¯˘˜˙‰ È„È–ÏÚ ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰ ˙ÈÈÚ· Ï˘ ˙ÈÊÂÁ ‰¯„Ò‰ ∫˜Â„Â ±∂≤
˙Â¯˘˜˙‰Ï ˙ÈËÈÏ‡ ‰ÈÁ·Ó ÏÏÎ ‰‰Ê ‰È‡ ®ÁÂÎ·–ÌÈ˜ÂÊÈÂ ÌÈÈÏ‡ÂË˜‡ ÌÈ˜ÂÊÈ ¨ÂÈÈ‰„©
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ÏÚ Ì˙ÚÙ˘‰Â ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ ÒÈÒ·· ÌÈÁÂÓ‰ ÌÈÈÏÎÏÎ‰ ˙ÂÂ¯˜Ú‰ Æ±
È˙¯·Á‰ Ò¯ËÈ‡‰Â ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰ ÌÂˆÓˆ

ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰ ÌÂˆÓˆ È„ÈÏ ‡È·‰Ï ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ Ï˘ ‰˙Â¯È˘Î
‰ÚÈ·˙ ˙˘‚‰Ï ıÈ¯Ó˙‰ ‰Ê ÏÏÎ·Â — ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰· È˙¯·Á‰ ıÈ¯Ó˙Ï
ÌÈÈÏÎÏÎ ˙ÂÂ¯˜Ú È˘ ·ÂÏÈ˘ Ï˘ ‡ˆÂÈ ÏÚÂÙ ‡È‰ — ‰˘‚Â‰˘Ó ‰ÚÈ·˙· ‰Ú˜˘‰Ï ıÈ¯Ó˙‰Â
˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰· ˙ÈÏÎÏÎ ˙ÂÓÊÈ ®‡© ÌÈÏÏÂÎ ‰Ï‡ ˙ÂÂ¯˜Ú Æ‰ÒÈÒ·· ÌÈÁÂÓ‰

Æ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡· ÌÈ·‡˘Ó ˙Ú˜˘‰· Ï„Â‚ Ï˘ ˙ÂÂ¯˙È ÏÂˆÈÏ ˙Â¯˘Ù‡ ®·© ÔÎÂ ¨˙ÂÈ¯Á‡
˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ „ÒÂÓ ·ÂˆÈÚ· ‰Ï‡ ˙ÂÂ¯˜Ú Ï˘ Ì·ÂÏÈ˘ „ˆÈÎ „ÓÏÓ ÔÏ‰Ï˘ ÔÂÈ„‰
˙ÈÂÓ‰ ‰ˆÁ‰ ·˜Ú Ì¯‚˘ ˜Ê ÏÚ ÌÈÈÂˆÈÙÏ ˙ÂÚÈ·˙ ˙˘‚‰Ï ÌÏÂ‰ ÈË¯Ù ıÈ¯Ó˙ ¯ˆÂÈ ®‡©
Â˘‚Â‰˘ ˙ÂÚÈ·˙· ‰Ú˜˘‰Ï ÌÏÂ‰ ÈË¯Ù ıÈ¯Ó˙ ˜ÙÒÓ ®·© ªÂ˘ÓÓ˙‰˘ ÌÈÈ˙ËÈ˘ ÌÈÂÎÈÒ Ï˘
‡ÂÏÓÏ ˙ÂÈ¯Á‡· Â‡˘ÈÈ ÌÈÏÂÂÚÓ˘ ÍÎ È„ÈÏ ‡È·‰ÏÂ ‰ÚÈ·˙‰ ˙ÏÈÚ ˙‡ ÁÈÎÂ‰Ï ˙Ó–ÏÚ
Ï˘ — ˙¯Ê‚‰ ‰Ú˜˘‰‰ Ï„Â‚·Â — ‰Ú˜˘‰‰ ÈˆÈ¯Ó˙· ‰ÈÈ¯ËÓÈÒ ¯ˆÂÈÂ ®‚© ªÂÓ¯‚˘ ˜Ê‰
˙Â˜ÒÓÂ ˙ÂÈ˙„·ÂÚ ˙ÂÚÈ·˜ ˙Â·¯Ï© ˙ÂÈÈ„˙‰‰ ˙Â‡ˆÂ˙˘ ‰ÊÎ ÔÙÂ‡· ˙ÂÈÈ„˙‰Ï ÌÈ„„ˆ‰
ÁÂÎ·–ÌÈÏÂÂÚÓÂ ÈÙÈˆÙÒ‰ ÏÂÂÚÓ‰ ˙·ÂËÏ ˙ÈÂ¯˜Ú ‰ÈË‰ Û˜˘Ï „ÂÚ ˙ÂÈÂ˘Ú ÔÈ‡ ®˙ÂÈËÙ˘Ó

 ±∂≥Æ„È˙Ú·

Í¯ÂˆÏ ‰ÏÂÚÙ–ÛÂ˙È˘ ˙‚˘‰ ‰˙¯ËÓ˘ ‰Â˙ ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡· ÌÈÈÏ‡ÂË˜‡ ÌÈ˜ÂÊÈ ÔÈ· ˙ÈÊÂÁ
˙Â¯˘˜˙‰˘ „ÂÚ· Æ‰ˆÂ·˜‰ ÈÙ–ÏÚ ‰ÙÈÎ‡‰ ˙ÂÈÂÏÚ ¯ÂÊÈÙÂ ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰
‰ÊÏ ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰ ˙ÈÈÚ·Ï ÔÂ¯˙Ù ‰ÂÂ‰Ó ‰¯·Á· ÌÈË¯Ù‰ ÏÏÎ ÔÈ· ˙ÈÊÂÁ
ÌÈ˜ÂÊÈ ÔÈ· ˙ÈÊÂÁ ˙Â¯˘˜˙‰ ¨˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰ ˙‡˘‰ È„ÈÏ ‰‡È·ÓÂ È˙¯·Á‰
‰ÙÈÎ‡ ˙ÂÈÂÏÚÏ ÔÂ¯˙Ù ‰ÂÂ‰Ó ®ÁÂÎ·–ÌÈ˜ÂÊÈ ‡ÈˆÂ‰Ï© ‰Â˙ ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡· ÌÈÈÏ‡ÂË˜‡
‰ˆÂ·˜‰ ÏÚ ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡ Ï˘ ˙ÂÈÂÏÚ ¯ÂÊÈÙÂ Ï„Â‚ Ï˘ ˙ÂÂ¯˙È ÏÂˆÈ ÍÂ˙ — ˙Â‰Â·‚
Ì‚ ˙ÓÈÂÒÓ ‰„ÈÓ·Â© ÌÈ˜ÂÊÈ‰ Ï˘ ˙È˘È‡‰ Ì˙ÁÂÂ¯ ˙Ï„‚‰ ‡Â‰ ‰· ˘È˘ ÏÎ˘ ÍÎ ª‰ÏÂÎ
‰ÊÏ ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰ ˙ÈÈÚ· ˙‡ ¯Â˙ÙÏ È„Î ‰· ÔÈ‡ Í‡ ¨®˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰
ÌÈ˜ÂÊÈ ÔÈ· ˙ÈÊÂÁ ˙Â¯˘˜˙‰ ÈÎ ‰‡¯‰ Â ˜¯Ù ˙¯‚ÒÓ· Ì„˜ÂÓ ÔÂÈ„ ¨ÌÂ˜Ó ÏÎÓ ÆÈ˙¯·Á‰
˙ÈÈÚ· ˙ÓÁÓÂ ˙Â‰Â·‚ ‰˜ÒÚ ˙ÂÈÂÏÚ ˙ÓÁÓ ˙È˘ÚÓ ‰È‡ ‰Â˙ ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡· ÌÈÈÏ‡ÂË˜‡
Æ˙Ù˙Â˘Ó ‰¯ËÓ ·È·Ò ˙ÂˆÂ·˜ Ï˘ ˙Â„‚‡˙‰ ÈÙ· ÏÂ˘ÎÓÏ ˙„ÓÂÚ‰ ˙Ù˙Â˘Ó‰ ‰ÏÂÚÙ‰
ÏÏÎ ÔÈ· ˙ÈË˙ÂÙÈ‰ ˙ÈÊÂÁ ˙Â¯˘˜˙‰ ÏÚ ˙‡˘ ¯˙È· ÌÈÏÁ ‰Ï‡ ÌÈÓÚË ÈÎ ‡ÂÙ‡ ‰‡¯
¨˙ÈÂˆÈÁ ˙Â·¯Ú˙‰ ¯„Ú‰· Æ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰ ˙ÈÈÚ· Ï˘ ‰Â¯˙ÙÏ ÈÚˆÓ‡Î ‰¯·Á· ÌÈË¯Ù‰

ÆÏ˘ÎÈ‰Ï ÌÈÈÂÙˆ ¯ÂÓ‡Î ‰ÏÂÚÙ–ÛÂ˙È˘Ï ÌÈˆÓ‡Ó
ÔÈ· ‰‡ÏÓ ‰ÙÈÙÁ ¯„Ú‰· ‰„ÂÒÈ˘ — ˙È‚ÂˆÈÈ ˙ÂÈÈ„˙‰ Ï˘ ‰¯„‚· ‚Èˆ‰ ˙ÈÈÚ· ¨˙‡Ê ÌÚ ±∂≥
¨‚ˆÈÈÓ ‡Â‰˘ ÌÈÚ·Â˙‰ Ï˘ ÌÈÒ¯ËÈ‡‰ ÔÈ·Ï ¨‡ÒÈ‚ „ÁÓ ¨È‚ÂˆÈÈ‰ ÔÈ„‰–Í¯ÂÚ Ï˘ Ò¯ËÈ‡‰
ÌÈ„„ˆ‰ Ï˘ ‰Ú˜˘‰‰ ÈˆÈ¯Ó˙· ‰ÈÈ¯ËÓÈÒ‡ Ï˘ ˙ÓÈÂÒÓ ‰„ÈÓ ¯Ó˘Ï ‰ÈÂ˘Ú — ‡ÒÈ‚ Í„È‡Ó

ÆÏÂÂÚÓ‰ ˙·ÂËÏ ÏÂÚÙÏ È„Î ‰· ˘È˘
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¢˙Ù˙Â˘Ó‰ ‰ÏÂÚÙ‰ ˙ÈÈÚ·¢ ÔÂ¯˙Ù — ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡· ˙È˜ÒÚ ˙ÂÓÊÈ ®‡©

È˙¯·Á‰ ıÈ¯Ó˙Ï ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰ ÌÂˆÓˆÂ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÈÚ·‰ ÔÂ¯˙Ù
ıÈ¯Ó˙‰Â ‰ÚÈ·˙ ˙˘‚‰Ï ıÈ¯Ó˙‰ ‰Ê ÏÏÎ·Â — ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰·
ÌÈ·ËÂÓ‰ ÔÈ· ˙Ù˙Â˘Ó ‰ÏÂÚÙ ¨˙ÈË¯Â‡È˙ ‰ÈÁ·Ó ¨·ÈÈÁÓ — ‰˘‚Â‰˘Ó ‰ÚÈ·˙· ‰Ú˜˘‰Ï
ÏÚ ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ó ‰‡ˆÂ˙Î ˙È˘È‡‰ Ì˙ÁÂÂ¯ ˙‡ ÌÈÏÈ„‚ÓÂ ˙È˘È‡ ˙ÏÚÂ˙ ÌÈ˜ÈÙÓ ÌÈÂ˘‰
˙·Ë‰Ï È·ËÈÓ ÈÂˆÈÙ· ÌÈˆÙÁ‰ ¨ÌÈÈÏ‡ÂË˜‡ ÌÈ˜ÂÊÈ Ô‰ ‰ÂÓ ÂÊ ÌÈ·ËÂÓ ˙ˆÂ·˜ ±∂¥ÆÌÈÏÂÂÚÓ
Ì‰ Û‡ ÌÈˆÙÁ‰ ¨ÁÂÎ·–ÌÈ˜ÂÊÈ Ô‰Â ¨ÌÈÂÎÈÒ–˙¯ˆÂÈ ˙Â‚‰˙‰ Ï˘ ˙È·ËÈÓ ‰Ú˙¯‰·Â Ì˜Ê
‰ÈÂ˘Ú ‰Ï‡ ÌÈ·ËÂÓ ÔÈ· ˙Ù˙Â˘Ó ‰ÏÂÚÙ Æ˜ÊÏ ÌÈÂÎÈÒ ˙ˆÁ‰ Ï˘ ˙È·ËÈÓ ‰Ú˙¯‰·
˙ÙÈÎ‡· È˙¯·Á‰ ‰ÊÏ ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰ ˙ÈÈÚ· Ï˘ ˙ÈÊÂÁ ‰¯„Ò‰Ï ÏÈ·Â‰Ï

Æ˜ÂÁ‰
˙Ù˙Â˘Ó‰ ‰ÏÂÚÙ‰ ˙ÈÈÚ· ˙ÓÁÓ Ô‰Â ˙Â‰Â·‚ ‰˜ÒÚ ˙ÂÈÂÏÚ ˙ÓÁÓ Ô‰˘ ‡Ï‡
‰ÈÂÙˆ ¯ÂÓ‡Î ÈÂˆ¯ ‰ÏÂÚÙ–ÛÂ˙È˘ ˙ÁÏˆ‰Ï ˙Â¯·˙Ò‰‰ ¨®collective action problem©
‰È¯Â‡È˙‰ ¨‰Ê ¯˘˜‰· ±∂µÆÒÙ‡Ï ˙Ù‡Â˘ Û‡ ‡È‰ ÌÈÓÈÂÒÓ ÌÈ·ˆÓ·Â ¨¯˙ÂÈ· ‰ÎÂÓ ˙ÂÈ‰Ï
ÈÎ ÈÚÓ˘Ó–„Á ÔÙÂ‡· ˙„ÓÏÓ ®group behavior© ˙ÂˆÂ·˜ Ï˘ ˙Â‚‰˙‰ ¯·„· ˙ÈÏÎÏÎ‰
Ï˘ ÂÓÂÈ˜· ÈÂÏ˙ ÂÈ‡˘ — ˙È˙ˆÂ·˜‰ ‰¯ËÓ‰ ˙Ó˘‚‰Ï ÏÂÚÙÏ È‡ÓˆÚ ıÈ¯Ó˙ Ô˙Ó
Æ‰ˆÂ·˜‰ Ï˘ ‰˙¯ËÓ ˙‚˘‰Ï ÈÁ¯Î‰ ÈÚˆÓ‡ ÂÈ‰ — ‰ˆÂ·˜‰ È¯·Á ÔÈ· ‰ÏÂÚÙ–ÛÂ˙È˘
Æ‰ˆÂ·˜Ï ÈÂˆÈÁ Ì¯Â‚ ÏÎÏ Ô˙ÈÈ˘ ÏÂÎÈÂ ‰ˆÂ·˜‰ È¯·ÁÓ „Á‡Ï Ô˙ÈÈ˘ ÏÂÎÈ ‰Ê ıÈ¯Ó˙
¨Ô˙È ¯·„‰˘ ÌÂ˜ÓÂ ¨˙È˙ˆÂ·˜‰ ‰¯ËÓ‰ ˙‡ ‚È˘‰Ï Ô˙È ‡Ï ¨¯ÂÓ‡Î ıÈ¯Ó˙ ¯„Ú‰·

 ±∂∂Æ˙È·ËÈÓ–˙˙ ˙ÂÈ‰Ï ‰Â„È ‰˙‚˘‰
¯È˘ÎÓ Æ‚ÈÈÒ ‡ÏÏ ‰¯ÂÓ‡‰ ‰·Â˙‰ ˙‡ ÌÈÙÓ ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ „ÒÂÓ Ï˘ Â·ÂˆÈÚ
ÌÈ˘˜·Ó‰ ÌÈ„„Â· ÌÈ˜ÂÊÈÏ ‰˙ÂÁÙ ‰„ÈÓ·Â — ÔÈ„–ÈÎ¯ÂÚÏ ‡ÂÙ‡ Ô˙Â ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰
ÌÈÈË¯Ù ÌÈ·‡˘ÓÂ ıÓ‡Ó ÚÈ˜˘‰Ï ÈÏÎÏÎ ıÈ¯Ó˙ — ±∂∑È‚ÂˆÈÈ‰ Ú·Â˙‰ „È˜Ù˙ ˙‡ ÏÂËÈÏ

¨ÂÈÈ‰„© ‰¯·Á· ÌÈË¯Ù‰ ÏÏÎ ÔÈ· ˙Â¯˘˜˙‰ È„È–ÏÚ ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰ ˙ÈÈÚ· Ï˘ ˙ÈÊÂÁ ‰¯„Ò‰ ±∂¥
ÔÈ· ˙ÈÊÂÁ ˙Â¯˘˜˙‰Ï ˙ÈËÈÏ‡ ‰ÈÁ·Ó ‰‰Ê ‰È‡ ®ÁÂÎ·–ÌÈ˜ÂÊÈÂ ÌÈÈÏ‡ÂË˜‡ ÌÈ˜ÂÊÈ
ÌÈË¯Ù‰ ÏÏÎ ÔÈ· ˙Â¯˘˜˙‰ Ï˘ ‰˙¯ËÓ „ÂÚ· ª‰Â˙ ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡· ÌÈÈÏ‡ÂË˜‡ ÌÈ˜ÂÊÈ
È˙¯·Á‰Â ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰ ˙ÈÈÚ· Ï˘ ‰Â¯˙Ù È„ÈÏ ‡È·‰Ï ‡È‰  ‰¯·Á·
ÌÈÈÏ‡ÂË˜‡ ÌÈ˜ÂÊÈ ÔÈ· ˙Â¯˘˜˙‰ Ï˘ ‰˙¯ËÓ ¨˙ÂÈ¯Á‡‰ ˙ÏË‰ ˙Î¯ÚÓ ˙ÏÚÙ‰·
ÈÙ–ÏÚ ‰ÙÈÎ‡‰ ˙ÂÈÂÏÚ ¯ÂÊÈÙ Í¯ÂˆÏ ‰ÏÂÚÙ–ÛÂ˙È˘ ‚È˘‰Ï ‡È‰ ‰Â˙ ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡·

Æ±∂≤ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ Â‡¯ ÂÊ ‰„Â˜· ¯˙ÂÈ Ë¯ÂÙÓ ÔÂÈ„Ï Æ‰ˆÂ·˜‰
±‰ ÌÈ˜¯Ù–˙˙· ÔÂÈ„‰ Â‡¯ ÌÈ˜ÂÊÈ ÔÈ· ‰ÏÂÚÙ–ÛÂ˙È˘· ˙ÂÎÂ¯Î‰ ‰˜ÒÚ‰ ˙ÂÈÂÏÚ· ÔÂÈ„Ï ±∂µ
‰ÏÂÚÙ‰ ˙ÈÈÚ·· ÔÂÈ„Ï ª‰Ó‡˙‰· ¨±¥µ—±¥¥ ˙Â¯Ú‰Â ±±¥—±±≥ ˙Â¯Ú‰Ï ÍÂÓÒ ¨ÏÈÚÏ ≤‰–Â
¨≤‰–Â ±‰ ÌÈ˜¯Ù–˙˙· ÔÂÈ„‰ Â‡¯ ˙È˙ˆÂ·˜‰ ‰¯ËÓ‰ ·È·Ò ˙Â„‚‡˙‰ ˙ÏÎÒÓ‰ ˙Ù˙Â˘Ó‰

Æ‰Ó‡˙‰· ¨±¥∂ ‰¯Ú‰Â ±≤∞—±±µ ˙Â¯Ú‰Ï ÍÂÓÒ
ÆOlson, supra note 115, at pp. 2, 44–45, 51 ∫Â‡¯ ±∂∂

ÌÂÊÈÈ· ÌÈÈË¯Ù ÌÈ·‡˘Ó ÚÈ˜˘‰Ï ÌÈÈ‚ÂˆÈÈ ÌÈÚ·Â˙ Ï˘ ÈÏÎÏÎ‰ ıÈ¯Ó˙‰ Ï˘ Â„ÂÒÈ ±∂∑
˙Â˜Ó‰ ˙ÂÈ˜ÂÁ ˙Â‡¯Â‰· ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï ÈÚˆÓ‡Î ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ Ï˘ ‰˙ÏÚÙ‰
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±∂∏ÆÌÈÏÂÂÚÓ ÏÚ ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï ÈÚˆÓ‡Î È‚ÂˆÈÈ ÔÙÂ‡· ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰·
ÍÂ˙ ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï ˙Â˘¯„‰ ˙ÂÏÂÚÙ‰ ÚÂˆÈ·Ï ‡ÂÙ‡ ÌÈÏÚÂÙ ÌÈÈ‚ÂˆÈÈ‰ Ú·Â˙‰Â ÔÈ„‰–Í¯ÂÚ

 ±∂πÆ˙‚ˆÂÈÓ‰ ‰ˆÂ·˜‰ È¯·Á ÔÈ· ˙Ù˙Â˘Ó ‰ÏÂÚÙ Ï˘ ËÏÁÂÓ‰ ‰¯Â˙ÈÈ
–Í¯ÂÚÏ ‰ÈÂÙˆ‰ ‰‰Â·‚‰ ˙ÈË¯Ù‰ ˙ÏÚÂ˙· ıÂÚ Ô˙È˘ ÈÏÎÏÎ‰ ıÈ¯Ó˙‰ Ï˘ Â„ÂÒÈ
˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰· ‰Ú˜˘‰Ï ˙Â„Â‰ — ‰Á¯Ë–¯Î˘ Ï˘ Â¯„‚· — ÔÈ„‰
ıÈ¯Ó˙‰ Ï˘ ÂÈËÚ· ±∑∞Æ˙ÈËÂÂÏ¯‰ ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡· ÌÈ˜ÂÊÈ‰ ÏÏÎ Ï˘ ÌÓ˘· È‚ÂˆÈÈ ÔÙÂ‡·
¨ÔÈ„–ÈÎ¯ÂÚ˘ È˜ÒÚ ÌÊÈÓ ˙È˘Ú ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ Ï˘ ‰¯„‚· ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡ ¨¯ÂÓ‡‰
–¯Î˘ ˙ÏÁÂ˙ ±∑±ÆÌÈÈË¯Ù‰ Ì‰È·‡˘Ó ˙‡ Â· ÌÈÚÈ˜˘Ó ¨ÌÈÈÏÎÏÎ ÌÈÓÊÈÎ Â¯„‚· ÌÈÏÚÂÙ‰

¨Ï˘ÓÏ ¨Â‡¯ Æ˙ÂÈÈ„˙‰· ÈÒÁÈ‰ Ì˜ÏÁÏ ¯·ÚÓ ®ÒÂÂ·© Û„ÂÚ ÈÙÒÎ ÏÂÓ‚˙Ï ˙ÂÎÊ Ì‰Ï
˜ÏÁ ÈÎ ˙Â¯Â‰Ï¢ ËÙ˘Ó‰–˙È· ˙‡ ÍÈÓÒÓ‰ ¨±∏ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ¨˙Â‡˜·‰ ˜ÂÁÏ ®≥©Ë±∂ ÛÈÚÒ
‰‰Ê ‰‡¯Â‰ Æ¢‰˙ÁÎÂ‰·Â ‰Ú·Â˙‰ ˙˘‚‰· Á¯Ë˘ Ú·Â˙Ï ÌÏÂ˘È ÆÆÆ˜ÒÙ˘ ÌÂÎÒ‰Ó ÂÏ ‰‡¯‰
ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁÏ ®≥©Ë¥∂ÛÈÚÒ·Â ¨π ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ¨ÔÎ¯ˆ‰ ˙‚‰ ˜ÂÁÏ Ë≥µ ÛÈÚÒ· ‰ÈÂˆÓ
Æπ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ¨˙Â¯·Á‰ ˜ÂÁÏ ≤±µ ÛÈÚÒ· ˙‡ˆÓ ‰ÓÂ„ ‰‡¯Â‰ ªπ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ¨ÌÈÈ˜ÒÚ‰
— ˙È‚ÂˆÈÈ ‰ÚÈ·˙ Ï˘ ‰˙˘‚‰ ˙ÂÏÚ ÈÂÒÈÎÏ È¯Â·Èˆ ÔÂÓÈÓ ˙Ï·˜ ˙Â¯˘Ù‡Ó‰ ˜ÂÁ ˙Â‡¯Â‰
— π ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ¨˙Â¯·Á‰ ˜ÂÁÏ ≤∞π ÛÈÚÒ· ‰ÏÂÏÎ‰ ¢˙Â˘¯ ÔÂÓÈÓ¢ ¯·„· ‰‡¯Â‰‰ ˙Ó‚Â„
ÈÏÎÏÎ ıÈ¯Ó˙ Ô˙ÈÏ Ô‰ Û‡ ˙Â˘˜·ÓÂ ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰ ˙‡ ˙Â„Ò·ÒÓ

Æ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡· ˙ÈË¯Ù ˙ÂÓÊÈÏ
ÈÚˆÓ‡Î ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙· ˘ÂÓÈ˘· ÌÈÚÈ˜˘Ó ÔÈ„–ÈÎ¯ÂÚ˘ ÌÈÈË¯Ù ÌÈ·‡˘Ó· ÔÂÈ„Ï ±∂∏
Judith Resnik "Individuals Within the Aggregate: ∫Â‡¯ ¨˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï
ÆRelationships, Representation, and Fees" 71 N.Y.U. L. Rev. (1996) 296, 314–316

‰ÈÁ·Ó ˙ÂÁÙÏ ¨®first-best solution© ÌÏ˘ÂÓ ÔÂ¯˙Ù ‰ÂÂ‰Ó ‰È‡ ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ ±∂π
˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰· È˙¯·Á‰ ‰ÊÏ ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰ ˙ÈÈÚ·Ï ¨˙ÈË¯Â‡È˙
˙ÈÈÚ· ÈÎ ÔÈÈˆÏ Ô˙È ÈÁÎÂ‰ ¯˘˜‰· Æ±∂± ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ Â‡¯ ÛÈ˜Ó ÔÂÈ„Ï Æ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï
Ï˘ ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰˘ ¯Á‡Ó ¨˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ Ï˘ ‰¯„‚· ÏÈÏÎ ˙¯˙Ù ‰È‡ ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰
ÌÈ˜ÂÊÈ‰ ˙ˆÂ·˜ Ï˘ ˙ÈË¯Ù‰ ˙ÏÚÂ˙‰Ó ‰˘ÚÓÏ ¯Ê‚ ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰Ï È‚ÂˆÈÈ‰ ÔÈ„‰–Í¯ÂÚ
¨˙ÏÏÂÎ‰© ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ó ˙Ú·Â‰  ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ˙ÏÚÂ˙‰Ó ‡ÏÂ ¨‰ÚÈ·˙· ˙‚ˆÂÈÓ‰

Æ®ÁÂÎ·–ÌÈ˜ÂÊÈ Ï˘ Ì˙ÏÚÂ˙ ˙‡ ¨ÌÈÈÏ‡ÂË˜‡ ÌÈ˜ÂÊÈ Ï˘ Ì˙ÏÚÂ˙ ÏÚ ÛÒÂ
ÔÈ„‰–Í¯ÂÚ˘ ÌÈÈÚÂˆ˜Ó‰ ÔÈËÈÂÓ‰ ˙‡ Û˜˘Ï Ì‚ ÈÂ˘Ú ˙ÈË¯Ù‰ ˙ÏÚÂ˙‰ Ï˘ ÈÙ¯ˆÓ‰ ‰Ï„Â‚ ±∑∞
‰ÈÂˆ¯ ‰ÊÂÊ˙ÏÂ ˘Î¯˘ ÈÚÂˆ˜Ó ÔÂÈÒÈÏ ÛÒÂ ¨‰ÏÂ‰ÈÂ ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ ˙˘‚‰ ·‚‡ ˘ÎÂ¯
ÔÂÈ„Ï Æ„È˙Ú· ÔÈ„‰–Í¯ÂÚ Ï˘ ÂÈ˙ÂÈÂÏÚ ˙Ë˜‰Ï ‡È·‰Ï È„Î ‰· ˘È˘ „ÂÓÈÏ‰ ˙ÓÂ˜Ú ÏÚ
Avinash K. Dixit & ∫Â‡¯ ¨„ÂÓÈÏ‰ ˙ÓÂ˜Ú ÈÙ–ÏÚ ‰ÊÂÊ˙Ó ˙ÁÓˆ‰ ˙È„È˙Ú‰ ˙ÏÚÂ˙·

ÆRobert S. Pindyck Investment Under Uncertainty (Princeton, 1994) 339–345

John C. ∫Â‡¯ ¨˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ „ÒÂÓ Ï˘ Â¯„‚· ÔÈ„–ÈÎ¯ÂÚ Ï˘ ˙ÈÏÎÏÎ ˙eÓÊÈ· ÔÂÈ„Ï ±∑±
Coffee, Jr. "Understanding the Plaintiff's Attorney: The Implications of Economic

Theory for Private Enforcement of Law Through Class and Derivative Actions" 86

Colum. L. Rev. (1986) 669; Jonathan R. Macey & Geoffrey P. Miller "The

Plaintiffs' Attorney Role in Class Action and Derivative Litigation: Economic

Analysis and Recommendations for Reform" 58 U. Chi. L. Rev. (1991) 1; John C.
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˙ÏÁÂ˙ Â‡ ¨ËÙ˘Ó‰ ÌÂ˙· ËÙ˘Ó‰–˙È· È„È–ÏÚ È‚ÂˆÈÈ‰ ÔÈ„‰–Í¯ÂÚÏ ˜ÒÙÈÈ˘ ±∑≤‰Á¯Ë‰
Ï·˜È˘ ÍÎÏ ÛÂÙÎ© ˙ÂÈÈ„˙‰Ï ÌÈ„„ˆ‰ ÔÈ· ‰¯˘Ù ÌÎÒ‰ Ï˘ Â¯„‚· ÌÎÒÂÈ˘ ‰Á¯Ë‰–¯Î˘
È„Î ‰· ˘È˘ ‰‰Â·‚ ˙ÈË¯Ù ˙ÏÚÂ˙ ÔÈ„‰–Í¯ÂÚÏ ÁÈÓˆ‰Ï ˙ÂÈÂ˘Ú ®ËÙ˘Ó‰–˙È· ¯Â˘È‡ ˙‡
 ±∑≥Æ‰ÏÈÚÈ ‰Ú˜˘‰Ï È˜ÒÚ‰ ÌÊÈÓ‰ Ï˘ Â¯„‚· ÌÈÈË¯Ù ÌÈ·‡˘Ó Ï˘ ˙Ó„˜ÂÓ ‰Ú˜˘‰ ÍÂÙ‰Ï

Coffee, Jr. "The Regulation of Entrepreneurial Litigation: Balancing Fairness and

ÆEfficiency in the Large Class Action" 54 U. Chi. L. Rev. (1987) 877

ÔÈ„–ÈÎ¯ÂÚÏ ˜ÒÙ‰ ‰Á¯Ë‰–¯Î˘ Ï˘ ‰·¯‰ ‰ÚÙ˘‰Ï ·Â¯–ÈÙ–ÏÚ ÌÈ¯Ú ËÙ˘Ó–È˙·˘ ¯Á‡Ó ±∑≤
ÌÈÊÂÁ‡ ˙Â¯˘ÚÏ ÌÈ˙ÈÚÏ ÚÈ‚‰Ï ÈÂ˘Ú ‰Á¯Ë‰–¯Î˘ ¯ÂÚÈ˘ ¨‰ÚÈ·˙· ‰Ú˜˘‰‰ ÈˆÈ¯Ó˙ ÏÚ
ÔÈ·Â ËÙ˘Ó‰–˙È· È„È–ÏÚ ˜ÒÙ ‰Ê ÌÂÎÒ˘ ÌÂ˜Ó ÔÈ· ¨ÌÈÚ·Â˙Ï ÁÓˆ˘ ÈÙ¯ˆÓ‰ ÌÂÎÒ‰Ó
In re Activision ∫Ï˘ÓÏ ¨Â‡¯ ÆÌÈ„„ˆ‰ È„È–ÏÚ ÚˆÂ‰˘ ‰¯˘Ù ÌÎÒ‰· Â„ÂÒÈ˘ ÌÂ˜Ó
ÈÎ ËÙ˘Ó‰–˙È· ÔÈÈˆ Ì˘ Securities Litigation, 723 F. Supp. 1373 (N.D. Cal. 1989)

Hanlon v. Chrysler Corp., 150 ∫Â‡¯ ÔÎÂ ª≥∞• ÏÚ ÏÏÎ–Í¯„· „ÓÂÚ ‰Á¯Ë‰–¯Î˘ ¯ÂÚÈ˘
„ÓÂÚ ‰Á¯Ë‰–¯Î˘ ¯ÂÚÈ˘ ÈÎ ËÙ˘Ó‰–˙È· ÔÈÈˆ Ì˘ ¨F.3d 1011 (9th Cir. 1998), 1029

‰„ÈÁ‡ ‰˘È‚ ÌÈÙ˜˘Ó ÌÈ‡ ‰Ï‡ ÌÈ¯ÂÚÈ˘ ÈÎ ÔÈÈˆÏ ˘È ÌÏÂ‡ Æ≤µ• ÏÚ ÏÏÎ–Í¯„·
ÆËÙ˘Ó‰–È˙· ÏÏÎ ÏÚ ˙Ï·Â˜Ó‰

ÌÈÎ¯„ È˙˘Ó ˙Á‡ ÈÙ–ÏÚ ˙Â˘ÚÈ‰Ï ÈÂ˘Ú È‚ÂˆÈÈ‰ ÔÈ„‰–Í¯ÂÚ Ï˘ Â˙Á¯Ë–¯Î˘ ·Â˘ÈÁ ±∑≥
·˘ÂÁÓ ‰Á¯Ë‰–¯Î˘ ®‡© ∫˙È¯·‰–˙Âˆ¯‡· ËÙ˘Ó‰–È˙· ˙˜ÈÒÙ· ‰ÊÈÁ‡ Â˜˘ ˙ÂÈÙÂÏÁ
¨ÌÈÚ·Â˙Ï ÁÓˆ˘ ÈÙ¯ˆÓ‰ ÌÂÎÒ‰Ó ¨ËÙ˘Ó‰–˙È· È„È–ÏÚ Ú·˜˘ ¨ÌÈÊÂÁ‡· ÈÒÁÈ ˜ÏÁÎ
ÂÊ ·Â˘ÈÁ ˙ËÈ˘© ‰¯˘Ù ÌÎÒ‰· Â„ÂÒÈ Ì‡ ÔÈ·Â ËÙ˘Ó‰–˙È· È„È–ÏÚ ˜ÒÙ ‰Ê ÌÂÎÒ Ì‡ ÔÈ·
¯ÙÒÓ Ï˘ ‰ÏÙÎÓÎ ·˘ÂÁÓ ‰Á¯Ë‰–¯Î˘ ®·© ª®percentage-of-recovery method–Î ‰ÚÂ„È
–˙È· ¯Â˘È‡ ˙‡ Ï·È˜˘ È˙Ú˘ ÛÈ¯Ú˙ ÈÙ–ÏÚ ˙ÂÈÈ„˙‰· ÔÈ„‰–Í¯ÂÚ ÚÈ˜˘‰˘ ˙ÂÚ˘‰
È˙˘ Ï˘ ÔÓÂÈ˜ Û¯Á Æ®lodestar method–Î ‰ÚÂ„È ÂÊ ·Â˘ÈÁ ˙ËÈ˘© ¯È·Ò ÛÈ¯Ú˙Î ËÙ˘Ó‰
¯˘‡· ‰·¯ ˙ÂÂ˘ ‰Ï‚Ó ˙È¯·‰–˙Âˆ¯‡· ËÙ˘Ó‰–È˙· ˙˜ÈÒÙ ¨˙ÂÈÂ¯˜Ú ·Â˘ÈÁ ˙ÂËÈ˘
Ï˘ Â˙Â¯È·Ò ˙ÚÈ·˜Ï ¯˘‡· ¨ÈÒÁÈ‰ ˜ÏÁ‰ Ï˘ Â‰·Â‚ ˙ÚÈ·˜· ÔÂ·˘Á· Â‡·ÂÈ˘ ÌÈÓ¯Â‚Ï
Â˙Ï„‚‰Ï ±–Ó ÏÂ„‚ Â‡ ÔË˜ ® risk multiplier© ÔÂÎÈÒ–Ì„˜Ó Ï˘ Â˙ÏÚÙ‰Ï ¯˘‡·Â ¨ÛÈ¯Ú˙‰
·˘ÂÁÓ È‚ÂˆÈÈ‰ ÔÈ„‰–Í¯ÂÚ Ï˘ Â˙Á¯Ë–¯Î˘ ¨Ï‡¯˘È· ÆÏ·˜˙Ó‰ ÌÂÎÒ‰ Ï˘ Â˙Ë˜‰Ï Â‡
˙ÚÈ·˜· ÔÂ·˘Á· Â‡·ÂÈ˘ ÌÈÓ¯Â‚· ÔÂÈ„Ï Æpercentage-of-recovery ˙ËÈ˘· ·Â¯–ÈÙ–ÏÚ
Goldberger v. Integrated Resources, Inc., 209 ∫Ï˘ÓÏ ¨Â‡¯ ¨ÈÒÁÈ‰ ˜ÏÁ‰ Ï˘ Â‰·Â‚
Ì„˜Ó Ï˘ Â˙ÏÚÙ‰ Í¯ÂˆÏ ÔÂ·˘Á· Â‡·ÂÈ˘ ÌÈÓ¯Â‚· ÔÂÈ„Ï ÆF.3d 43 (2d Cir. 2000), 53

Gunter v. Ridgewood Corp., 223 F.3d 190 (3rd Cir. 2000), 195 ∫Ï˘ÓÏ ¨Â‡¯ ¨ÔÂÎÈÒ
ËÙ˘Ó‰ ˙Î¯ÚÓ· ÔÈ„–ÈÎ¯ÂÚ Ï˘ ‰Á¯Ë‰–¯Î˘ Ï˘ Â˙¯„Ò‰ ÔÙÂ‡ Ï˘ ‰¯È˜ÒÏ Æ& n. 1

P. Miller & Lori S. Singer "Nonpecuniary Class ∫Â‡¯ ¨˙È¯·‰ ˙ÂÈ„Ó·Â ˙ÈÏ¯„Ù‰
ÁÎÂÏ ÆAction Settlements" 60 Law & Contemp. Probs. (1997) 97, 142–153

ıÈ¯Ó˙‰ ·ÂˆÈÚ· ‡ÏÓÓ ‰Á¯Ë‰–¯Î˘ Ï˘ Â·Â˘ÈÁ ÔÙÂ‡˘ ®È„ÚÏ· ÂÈ‡˘ Û‡© ÈÊÎ¯Ó‰ „È˜Ù˙‰
˙ÂÚÈ·˙· ‰Á¯Ë–¯Î˘ Ï˘ ‰˜ÈÒÙ‰ ˙¯„Ò‰ ¨˙ÂÈÈ„˙‰· ÚÈ˜˘‰Ï ÔÈ„–ÈÎ¯ÂÚ Ï˘ ÈÏÎÏÎ‰
Note ∫Ï˘ÓÏ ¨Â‡¯ Æ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙· ˘ÂÓÈ˘‰ ˙¯„Ò‰· ÈÊÎ¯Ó Í·„ ‰ÂÂ‰Ó ˙ÂÈ‚ÂˆÈÈ
"Developments in the Law: The Path of Civil Litigation" 113 Harv. L. Rev. (2000)

Æ1752, 1827, 1829–1837
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˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡· ÌÈ·‡˘Ó ˙Ú˜˘‰· Ï„Â‚ Ï˘ ˙ÂÂ¯˙È ÏÂˆÈ — ˙È‚ÂˆÈÈ ˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡ ®·©

˙Ù˙Â˘Ó ‰ÏÂÚÙ Ï˘ ËÏÁÂÓ‰ ‰¯Â˙ÈÈ ÍÂ˙ ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï ÏÂÚÙÏ ÔÈ„–ÈÎ¯ÂÚÏ ıÈ¯Ó˙ Ô˙Ó
·˜Ú ÂÚ‚Ù˘ ˙ÈËÂÂÏ¯‰ ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡· ÌÈ˜ÂÊÈ‰ ¨ÂÈÈ‰„ — ˙‚ˆÂÈÓ‰ ‰ˆÂ·˜‰ È¯·Á ÔÈ·
˜ÈÙÒÓ ‡Ï Í‡ ÈÁ¯Î‰ È‡˙ ÂÈ‰ — ˘ÓÓ˙‰˘ ˜ÊÏ È˙ËÈ˘ ÔÂÎÈÒ Ï˘ ˙ÈÂÓ‰ ‰ˆÁ‰
˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰Ï È˙¯·Á‰ ‰ÊÏ ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰ ÌÂˆÓˆÏ
ÔÙÂ‡· ÚÈÙ˘‰Ï ˘È ¨¯ÚÙ‰ ˙‡ ÌˆÓˆÏ ˙Ó–ÏÚ ¨ÔÎ˘ ±∑¥Æ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï ÈÚˆÓ‡Î ˙ÂÈ¯Á‡
ÂÏ„Â‚ ÏÚ ‰Ê ÏÏÎ·Â ¨˜ÂÁ‰ ˙‡ ÛÂÎ‡Ï ÔÈ„‰–Í¯ÂÚ Ï˘ ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ Ï˘ ÂÏ„Â‚ ÏÚ È·ÂÈÁ
‰ÚÈ·˙· ‰Ú˜˘‰ Æ‰˘‚Â‰˘Ó ‰· ÚÈ˜˘‰Ï ıÈ¯Ó˙‰ Ï˘ ÂÏ„Â‚ ÏÚÂ ‰ÚÈ·˙ ˘È‚‰Ï ıÈ¯Ó˙‰ Ï˘
ÍÎ È„ÈÏ ‡È·‰Ï ¨Ì‡˙‰·Â ¨‰ÈÈÎÊ‰ ˙ÏÁÂ˙ ˙‡Â ‰ÈÈÎÊ‰ ÈÈÂÎÈÒ ˙‡ ÏÈ„‚‰Ï ‰ÈÂ˘Ú ¨‰˘‚Â‰˘Ó

ÆÌ¯‚˘ ˜Ê‰ Ï˘ È˙ÈÓ‡‰ ÂÏ„Â‚ ˙‡ ·Â¯È˜ ¯˙È· Û˜˘˙ ÏÂÂÚÓ‰ ÏÚ ˙ÂÈ¯Á‡‰ ˙ÏË‰˘
ÌÈ˜ÂÊÈ‰ ÏÏÎ ˙‡ ÈÏÓ¯ÂÙ ÔÙÂ‡· ı·˜Ï ®‡© Ô˙È Â˙ÂÚˆÓ‡·˘ ¨˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ „ÒÂÓ
˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙‡ ÏÈÚÙ‰Ï ®·© ¨Ì‡˙‰·Â ¨˙Ù˙Â˘Ó ‰ÚÈ·˙ ˙˘‚‰ Í¯ÂˆÏ ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡·
ÌÈ˜ÂÊÈ Ï˘ ˙ÂÙ˙Â˘Ó‰ ‰ÚÈ·˙‰ ˙ÂÏÈÚ ˙ÙÈÎ‡Ï ÈÓÊ–Â·Â „ÁÂ‡Ó ÔÙÂ‡· ˙ÂÈ¯Á‡
Ï˘ ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ Ï˘ ÂÏ„Â‚ ÏÚ È˙ÂÚÓ˘ÓÂ È·ÂÈÁ ÔÙÂ‡· ÚÈÙ˘Ó ¨˙ÈËÂÂÏ¯ ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡·
Ï˘ Ì˜Ê˘ ˙ÂÈ‰ È¯˘Ù‡ ‰˘Ú ‰Ê ¯·„ Æ‰˘‚Â‰˘Ó ‰· ‰Ú˜˘‰ÏÂ ‰ÚÈ·˙ ˙˘‚‰Ï ÔÈ„‰–Í¯ÂÚ
ÌÈÈ˙ËÈ˘ ÌÈÂÎÈÒ Ï˘ ˙ÈÂÓ‰ ‰ˆÁ‰ Ï˘ ‰‡ˆÂ˙ ‡Â‰ ˙ÈËÂÂÏ¯‰ ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡· ÌÈ˜ÂÊÈ‰ ÏÎ
ÌÈ˜ÂÊÈ‰ ÏÎÏ ˙ÂÙ˙Â˘Ó‰ ‰„·ÂÚÂ ËÙ˘Ó Ï˘ ˙ÂÏ‡˘ ¨‰Ê ÌÈ¯·„ ·ˆÓ· ±∑µÆÂ˘ÓÓ˙‰˘ ˜ÊÏ

 ±∑∂Æ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ Ï˘ ˙„ÁÂ‡Ó ‰ÏÚÙ‰Ï Û˙Â˘Ó‰ ÒÈÒ·‰ ˙‡ ˙ÂÁÈÓ ‰ˆÂ·˜·
‰ÚÈ·˙ ˙˘‚‰ Í¯ÂˆÏ ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡· ÌÈ˜ÂÊÈ‰ ÏÏÎ ˙‡ ÈÏÓ¯ÂÙ ÔÙÂ‡· ı·˜Ï ˙Â¯˘Ù‡‰
‰·ÂÁ· ˙Î¯ÂÎ ÈÓÊ–Â·Â „ÁÂ‡Ó ÔÙÂ‡· ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙‡ ÏÈÚÙ‰ÏÂ ˙Ù˙Â˘Ó
˙ÂÂ¯˙È ±∑∑Æ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡· ÌÈ·‡˘Ó ˙Ú˜˘‰· Ï„Â‚ Ï˘ ˙ÂÂ¯˙È ÏÂˆÈÏ ˙È·ÂÓ ˙Â¯˘Ù‡

¯Ê‚ ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰Ï È‚ÂˆÈÈ‰ ÔÈ„‰–Í¯ÂÚ Ï˘ ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰˘ ‰„·ÂÚ‰ ±∑¥
˙È˙¯·Á‰ ˙ÏÚÂ˙‰Ó ‡ÏÂ ¨‰ÚÈ·˙· ˙‚ˆÂÈÓ‰ ÌÈ˜ÂÊÈ‰ ˙ˆÂ·˜ Ï˘ ˙ÈË¯Ù‰ ˙ÏÚÂ˙‰Ó
¨ÌÈÈÏ‡ÂË˜‡ ÌÈ˜ÂÊÈ Ï˘ Ì˙ÏÚÂ˙ ÏÚ ÛÒÂ ¨˙ÏÏÂÎ‰© ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ó ˙Ú·Â‰ ˙ÈÙ¯ˆÓ‰
ÏÈÏÎ ˙¯˙Ù ‰È‡ ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰ ˙ÈÈÚ· ÈÎ ˙„ÓÏÓ ¨®ÁÂÎ·–ÌÈ˜ÂÊÈ Ï˘ Ì˙ÏÚÂ˙ ˙‡

Æ±µ∑ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ Â‡¯ ÛÈ˜Ó ÔÂÈ„Ï Æ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ Ï˘ ‰¯„‚·
ÌÈÈÈÙ‡Ó — ÌÈÂÓ‰‰ ˙¯·Á· ˜ÊÏ ÌÈÂÎÈÒ ˙ˆÁ‰ Ï˘ ÌÈÈ„ÂÁÈÈ‰ ÌÈÈÈÙ‡Ó· ÔÂÈ„‰ ±∑µ

ÆÏÈÚÏ „ ˜¯Ù· ÏÂÏÎ — ˜ÊÏ ÌÈÂÎÈÒ Ï˘ ˙È˙ËÈ˘ ‰ˆÁ‰Â ˙ÈÂÓ‰ ‰ˆÁ‰ ÌÈÏÏÂÎ‰
ÌÈ‡˙‰ „Á‡ ‡Â‰ ‰ˆÂ·˜Ï ˙ÂÙ˙Â˘Ó‰ ‰„·ÂÚÂ ËÙ˘Ó Ï˘ ˙ÂÈ˙Â‰Ó ˙ÂÏ‡˘ Ï˘ ÔÓÂÈ˜ ±∑∂
‰ÚÈ·˙Î ˙È˘È‡ ‰ÚÈ·˙ Ï˘ ‰˙˘‚‰ ¯˘‡È Ì¯Ë· ¯¯·Ï ËÙ˘Ó‰–˙È· ÏÚ˘ ÌÈÓ„˜ÂÓ‰
ÛÈÚÒÂ ¨π ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ¨ÌÈÈ˜ÒÚ‰ ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁÏ ®≤©·¥∂ ÛÈÚÒ ¨Ï˘ÓÏ ¨Â‡¯ Æ˙È‚ÂˆÈÈ

Æπ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ¨˙Â¯·Á‰ ˜ÂÁÏ ®≤©®‡©≤±∞
‰ÁÈË·Ó ˙ÈËÂÂÏ¯‰ ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡· ÌÈ˜ÂÊÈ‰ ÏÎ ˙‡ ÏÂÏÎÏ ‰ÈÂ˘Ú ‰ˆÂ·˜‰ ˙¯„‚‰˘ ‰„·ÂÚ‰ ±∑∑
‰˘È¯Ù ¨ÂÊ ‰·ÈÒÓ Æ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡· ÌÈ·‡˘Ó ˙Ú˜˘‰· Ï„Â‚ Ï˘ ˙ÂÂ¯˙È Ï˘ È·ËÈÓ ÏÂˆÈ
Ï„Â‚· ˙ÂÏ˙ÎÂ ˙ÂÓÈÂÒÓ ˙Â·ÈÒ· ¨‰ÏÂÏÚ ®opt-out© ‰ˆÂ·˜‰Ó ÌÈ¯·Á Ï˘ ˙È·ÈÒÓ
ÔÂ˘Ï Æ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡· Ï„Â‚ Ï˘ ˙ÂÂ¯˙È Ï˘ È·ËÈÓ ÏÂˆÈÏ ˙Â¯˘Ù‡‰ ˙Á˙ ¯Â˙ÁÏ ¨‰ˆÂ·˜‰
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˙ÚˆÂÓÓ‰ ˙ÂÏÚ‰ ˙Ë˜‰Î ˙ÈÏÎÏÎ‰ ˙Â¯ÙÒ· ÌÈ¯„‚ÂÓ ®economies of scale© Ï„Â‚ Ï˘
¯ÂÊÈÙÂ ‰¯·Á‰ Ï˘ ¯ÂˆÈÈ‰ Û˜È‰· ÏÂ„È‚ ·˜Ú ¨‡‰È ¯˘‡ ¯ˆÂÓ‰ ‡‰È ¨„„Â· ¯ˆÂÓ ¯ÂˆÈÈ Ï˘
‰ˆÂ·˜· ÌÈÏÂÏÎ‰ ÌÈ·¯ ÌÈ˜ÂÊÈ Ì˘· — ˙È‚ÂˆÈÈ ˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡ ±∑∏ÆÌ‡˙‰· ¯ÂˆÈÈ‰ ˙ÂÈÂÏÚ
ÈÙ–ÏÚ ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡ Ï˘ ˙ÂÈÂÏÚ‰ ˙‡ ¯ÊÙÏ ‡ÂÙ‡ ˙¯˘Ù‡Ó — ËÙ˘Ó‰–˙È· ¯˘È‡˘
Ô·ÂÓ· ±∑πÆ˜ÂÊÈ ÏÎÏ ÒÁÈ· ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡ Ï˘ ˙ÚˆÂÓÓ‰ ˙ÂÏÚ‰ ˙‡ ÔÈË˜‰ÏÂ ‰ÏÂÎ ‰ˆÂ·˜‰
¯ÂˆÈÈ¢Ï ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ· ˘ÂÓÈ˘ ˙ÈÁ·· ‡Ï‡ ÂÈ‡ ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ „ÒÂÓ ¨‰Ê

 ±∏∞Æ‰Ú˙¯‰Â ÈÂˆÈÙ Ï˘ ¢ÈÂÓ‰

Â·˘ È¯ÚÊÓ Ï„Â‚Ï ˙Á˙Ó ‰ˆÂ·˜‰ Ï„Â‚ ˙‡ ‰ÈË˜Ó ‰ˆÂ·˜‰ ÔÓ ‰˘È¯Ù˘ ÌÂ˜Ó ¨˙¯Á‡
˙ÂÙˆÏ Ô˙È ¨®minimum efficient scale© ¯˙ÂÈ· ‰ÎÂÓ‰ ‡È‰ ˜ÂÊÈ ÏÎÏ ˙ÚˆÂÓÓ‰ ˙ÂÏÚ‰
˙ÚˆÂÓÓ‰ ˙ÂÏÚ‰ ÔÓ ‰‰Â·‚ ‰È‰˙ ˜ÂÊÈ ÏÎÏ ÒÁÈ· ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡ Ï˘ ˙ÚˆÂÓÓ‰ ˙ÂÏÚ‰˘
Chandler, supra note 141, ∫Â‡¯ ÆÏ„Â‚ Ï˘ ˙ÂÂ¯˙È Ï˘ È·ËÈÓ ÏÂˆÈ ÍÂ˙ ‚È˘‰Ï Ô˙È˘
˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡· ¯˙ÂÈ ‰Ë˜ ˙ÈÙ¯ˆÓ ‰Ú˜˘‰ È„ÈÏ ‡È·‰Ï ‡ÂÙ‡ ÈÂ˘Ú ‰Ê ·ˆÓ Æat pp. 23–24

Ï˜ ÌÈ¯ÂÓ‡‰ ÌÈ¯·„‰ Ú˜¯ ÏÚ Æ¯ÂÓ‡Î ‰˘È¯Ù ¯„Ú‰· ÈÙ¯ˆÓ‰ ‰Ú˜˘‰‰ Ï„Â‚Ï ‰‡ÂÂ˘‰·
˙ÂÚÈ·˙© ÌÈÈ˙·È·Ò ÌÈÚ‚ÙÓ ˙ÚÈÓÏ ˜ÂÁÏ ®·©±≤ ÛÈÚÒ ˙Ó‚Â„ ¨˜ÂÁ ˙Â‡¯Â‰ ÚÂ„Ó ˙Â‡¯Ï
ÌÈ˜ÂÊÈ‰ ˙‡ ˜¯Â Í‡ ÏÏÂÎ ˙‚ˆÂÈÓ‰ ‰ˆÂ·˜‰ Û˜È‰ ÈÎ ˙ÂÚ·Â˜ ¨≤± ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ¨®˙ÂÈÁ¯Ê‡
Û¯Ëˆ‰Ï ˛Ì¸Âˆ¯ ˙‡ ·˙Î·¢ ÂÚÈ·‰Â ®opt-in© ‰ˆÂ·˜Ï ˙ÂÙ¯Ëˆ‰‰ ÏË· Â‡˘˘
¯Â˘È‡ ÏÚ ‰Ú„Â‰ ‰˙È˘ ÌÂ˜Ó ¨‰ÈÙÏ˘ ¨‰ÎÂÙ‰ ‰˜ÊÁ ˙Â¯ˆÂÈ ˜ÂÁ‰ ˙Â‡¯Â‰ ·Â¯ Æ¢‰Ú·Â˙Ï
ÈÓÎ ËÙ˘Ó‰–˙È· Ï˘ Â˙¯„‚‰ ÈÙ–ÏÚ ‰ˆÂ·˜‰ ÌÚ ‰Ó˘ Ì„‡ ÌÈ‡Â¯ ¨˙È‚ÂˆÈÈÎ ‰ÚÈ·˙
ÛÈÚÒ ¨Ï˘ÓÏ ¨Â‡¯ Æ®opt-out© ‰ÓÓ ˘Â¯ÙÏ ÂÂˆ¯ ˙‡ ÚÈ·‰ ÔÎ–Ì‡ ‡Ï‡ ¨‰ÓÈÚ ‰Ó˘

Æπ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ¨˙Â¯·Á‰ ˜ÂÁÏ ®·©≤±±
˙ÂÂ¯˙È· ÔÂÈ„Ï ÆPearce, supra note 141, at p. 122. ∫Â‡¯ Ï„Â‚ Ï˘ ˙ÂÂ¯˙È ˙¯„‚‰Ï ±∑∏

ÆChandler, ibid, at pp. 21-28 ∫Â‡¯ Ï„Â‚ Ï˘
˙˘‚‰ ¯˘‡È Ì¯Ë· ¯¯·Ï ËÙ˘Ó‰–˙È· ÏÚ˘ ÌÈÓ„˜ÂÓ‰ ÌÈ‡˙‰ „Á‡ ‡Â‰ ‰ˆÂ·˜‰ Ï˘ ‰Ï„Â‚ ±∑π
ÏÈÚÏ ¨ÌÈÈ˜ÒÚ‰ ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁÏ ®±©·¥∂ ÛÈÚÒ ¨Ï˘ÓÏ ¨Â‡¯ Æ˙È‚ÂˆÈÈ ‰ÚÈ·˙Î ˙È˘È‡ ‰ÚÈ·˙
ÏÚ ÛÒÂ — ‰Ê È‡˙ Ï˘ ÂÓÂÈ˜ Æπ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ¨˙Â¯·Á‰ ˜ÂÁÏ ®≥©®‡©≤±∞ ÛÈÚÒÂ ¨π ‰¯Ú‰
ÁÈË·Ó — ‰ˆÂ·˜Ï ˙ÂÙ˙Â˘Ó‰ ‰„·ÂÚÂ ËÙ˘Ó Ï˘ ˙ÂÈ˙Â‰Ó ˙ÂÏ‡˘ Ï˘ ÔÓÂÈ˜ ¯·„· È‡˙‰
Ï˘ ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ˙‡ ‡ÂÙ‡ ÏÈ„‚ÓÂ ¨Ï„Â‚ Ï˘ ÌÈ·ÂÓ ˙ÂÂ¯˙È ÏˆÏ ˙Â¯˘Ù‡ Ï˘ ‰ÓÂÈ˜

Æ‰ÚÈ·˙· ÚÈ˜˘‰Ï È‚ÂˆÈÈ‰ ÔÈ„‰–Í¯ÂÚ
˙ÙÈÎ‡Ï ÈÚˆÓ‡Î ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰· Ì˜ÂÒÈÚ˘ ÔÈ„–ÈÎ¯ÂÚ Ì‚˘ ÔÈÈÚÓ ±∏∞
˙ÂÏÚ‰ ˙Ë˜‰Ï Ï„Â‚ Ï˘ ˙ÂÂ¯˙È ÏˆÏ ÌÈÒÓ ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ ˙ÂÚˆÓ‡· ‡Ï˘ ˜ÂÁ‰
ÌÈ˜ÂÊÈ‰ ÏÏÎ ˙‡ ÈÏÓ¯ÂÙ ÔÙÂ‡· ÒÎÏ ˙ÏÂÎÈ ¯„Ú‰·˘ ‡Ï‡ Æ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡ Ï˘ ˙ÚˆÂÓÓ‰
‰ÚÈ·˙‰ „ÒÂÓÏ ˙È„ÂÁÈÈ ‰È‰˘ ‰ÂÎ˙ — ˙Á‡ ‰ˆÂ·˜Ï ˙ÈËÂÂÏ¯‰ ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡·
˙ÂÂ˘‰ ÌÈÎ¯„· ÔÂÈ„Ï Æ„·Î ıÓ‡Ó ÌÈ˙ÈÚÏ ÍÈ¯ˆÓ Ï„Â‚ Ï˘ ˙ÂÂ¯˙È ÏÂˆÈ — ˙È‚ÂˆÈÈ‰
Howard M. ∫Â‡¯ ¨˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙Ï ıÂÁÓ Ï„Â‚ Ï˘ ˙ÂÂ¯˙È ÏÂˆÈÏ ÔÈ„–ÈÎ¯ÂÚ ÂÁ˙ÈÙ˘
Erichson "Informal Aggregation: Procedural and Ethical Implications of

Coordination Among Counsel in Related Lawsuits" 50 Duke L. J. (2000) 381; Mike

˙ÂÈÂÏÚ‰ Ô˙È‰· ÆFrance "The Litigation Machine" Business Week (29.1.2001)

˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰ ÈÎ ¯Ú˘Ï Ô˙È ¨Ï„Â‚ Ï˘ ˙ÂÂ¯˙È ÏˆÏ ˙Â¯˘Ù‡‰ ˙¯ÈˆÈ· ˙ÂÎÂ¯Î‰
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ÚÈ˜˘‰Ï ÔÂÎ ‰È‰È ¨˙È˘È‡‰ Â˙ÁÂÂ¯ ÍÒ ˙‡ ‡È˘‰Ï ıÙÁ‰ ¨ÈÏÂÈˆ¯ ÔÈ„–Í¯ÂÚ˘ ¯Á‡Ó
ÌÂÎÒ ‰È‰ ‰ÚÈ·˙· ‰Ú˜˘‰Ó ˙Ï·˜˙Ó‰ ±∏±‰ÈÈ˜‰ ˙ÈÏÂ˘‰ ˙ÏÚÂ˙‰ „ÂÚ ÏÎ ‰ÚÈ·˙·
ÈÙ–ÏÚ ‰Ú˜˘‰‰ ˙ÂÏÚ ¯ÂÊÈÙ ¨ÂÈÈ‰„ — ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡· Ï„Â‚ Ï˘ ˙ÂÂ¯˙È ÏÂˆÈ ¨È·ÂÈÁ
ÏÚ È·ÂÈÁ ÔÙÂ‡· ÚÈÙ˘Ó — ‰ÏÈÚ ÏÎ ˙ÙÈÎ‡ Ï˘ ˙ÚˆÂÓÓ‰ ˙ÂÏÚ‰ ˙Ë˜‰Â ‰ÏÂÎ ‰ˆÂ·˜‰
˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡· Ï„Â‚ Ï˘ ˙ÂÂ¯˙È ÏÂˆÈ Æ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡· ÚÈ˜˘‰Ï ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ Ï˘ ÂÏ„Â‚

ÆÌÈÏÂÂÚÓ ÏÚ ˙È·ËÈÓ ˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡Ï ˙ÂÈÂÈÁÂ ˙ÂÈÂˆ¯ ˙Â‡ˆÂ˙ ˘ÂÏ˘ ‡ÂÙ‡ ·ÈÓ
‰ÚÈ·˙ ˙˘‚‰Ï ‰Â·‚ È·ÂÈÁ ıÈ¯Ó˙ ˙¯ˆÂÈ Ï„Â‚ Ï˘ ˙ÂÂ¯˙È ÏˆÏ ˙Â¯˘Ù‡‰ ¨˙È˘‡¯

ÆÈ˘È‡ ÔÙÂ‡· ‰ÚÈ·˙–È· ÌÈ‡˘ ÌÈËÂÚÙ ÌÈ˜Ê· ¯·Â„Ó˘ ÌÂ˜Ó Ì‚ ÌÈÈÂˆÈÙÏ ˙È‚ÂˆÈÈ
˙‡ ÏÈ„‚‰Ï ‰Â·‚ È·ÂÈÁ ıÈ¯Ó˙ ˙¯ˆÂÈ Ï„Â‚ Ï˘ ˙ÂÂ¯˙È ÏˆÏ ˙Â¯˘Ù‡‰ ¨˙È˘
ÌÈ˜Ê· ¯·Â„Ó˘ ÔÈ·Â ÌÈËÂÚÙ ÌÈ˜Ê· ¯·Â„Ó˘ ÔÈ· ¨‰ÚÈ·˙· ˙ÂÈÈ„˙‰· ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ‰Ú˜˘‰‰
˙‡Â ‰ÈÈÎÊ‰ ÈÈÂÎÈÒ ˙‡ ÏÈ„‚‰Ï ‡ÂÙ‡ ‰ÈÂ˘Ú ‰ÚÈ·˙· ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ‰Ú˜˘‰‰ ˙Ï„‚‰ ÆÌÈÈ˘ÓÓ
Ï˘ È˙ÈÓ‡‰ ÂÏ„Â‚Ï ˙ÂÈ¯Á‡· ‡˘ÈÈ ÏÂÂÚÓ‰˘ ˙Â¯·˙Ò‰‰˘ ÔÙÂ‡· ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ‰ÈÈÎÊ‰ ˙ÏÁÂ˙

Æ‰ÏÚ˙Â ÍÏ˙ Â˙Â‚‰˙‰· Ì¯‚˘ ÈÙ¯ˆÓ‰ ˜Ê‰
Ï˘ ˙ÂÂ¯˙ÈÏ ‰‰Ê ÔÙÂ‡· — ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡· ‰Ú˜˘‰· Ï„Â‚ Ï˘ ˙ÂÂ¯˙È ÏÂˆÈ ¨˙È˘ÈÏ˘
ÌÈ˜ÂÊÈ‰ ÏÏÎÏ ˙ÈÙ¯ˆÓ ˙ÂÈ¯Á‡Ï ÛÂ˘Á‰ ÏÂÂÚÓ‰ È„È–ÏÚ ‰·ÂÓ ÔÙÂ‡· ÌÈÏˆÂÓ‰ Ï„Â‚
˙ÚÓ ÍÎÓ ‰‡ˆÂ˙Î ±∏≤ÆÌÈ„„ˆ‰ Ï˘ ‰Ú˜˘‰‰ ÈˆÈ¯Ó˙· ‰ÈÈ¯ËÓÈÒ ¯ˆÂÈ — ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡·
ÁÂÎ·–ÌÈÏÂÂÚÓÂ ÌÈÂÒÓ‰ ÏÂÂÚÓ‰ ˙·ÂËÏ ˙ÂÈÈ„˙‰‰ ˙Â‡ˆÂ˙ Ï˘ ˙ÈÂ¯˜Ú ‰ÈË‰Ï ˙Â¯˘Ù‡‰
Ï˘ ˙È·ËÈÓ ®˙ÈÏÏÎÂ ˙ÈË¯Ù© ‰Ú˙¯‰Â È·ËÈÓ ÈÂˆÈÙ ÌÚ „Á‡ ‰˜· ‰ÏÂÚ‰ ¯·„ ¨„È˙Ú·

 ±∏≥ÆÌÈÂÎÈÒ–˙¯ˆÂÈ ˙Â‚‰˙‰

˙ÂÂ¯˙È Ï˘ È·ËÈÓ–˙˙ ÏÂˆÈ È„ÈÏ ‰‡È·Ó ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ È„È–ÏÚ ‡Ï˘ ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï
ÆÏ„Â‚ Ï˘

˙„ÈÁÈ ÏÎ Ï˘ ‰Ú˜˘‰Ó ˙Ï·˜˙Ó‰ ˙ÏÚÂ˙‰ ˙ÙÒÂ˙ ÔÈ· ˘¯Ù‰‰ ‡È‰ ‰ÈÈ˜‰ ˙ÈÏÂ˘‰ ˙ÏÚÂ˙‰ ±∏±
Æ˙ÈÏÂ˘‰ ‰Ú˜˘‰‰ ˙ÂÏÚ ÔÈ·Ï ˙ÙÒÂ ‰Ú˜˘‰

ÔÈ· ‰‡ÏÓ ‰ÙÈÙÁ ¯„Ú‰· ‰„ÂÒÈ˘ — ˙È‚ÂˆÈÈ ˙ÂÈÈ„˙‰ Ï˘ ‰¯„‚· ‚Èˆ‰ ˙ÈÈÚ· ¨˙‡Ê ÌÚ ±∏≤
‡Â‰˘ ÌÈÚ·Â˙‰ ˙ˆÂ·˜ Ï˘ Ò¯ËÈ‡‰ ÔÈ·Ï ¨‡ÒÈ‚ „ÁÓ ¨È‚ÂˆÈÈ‰ ÔÈ„‰–Í¯ÂÚ Ï˘ Ò¯ËÈ‡‰
Ï˘ ‰Ú˜˘‰‰ ÈˆÈ¯Ó˙· ‰ÈÈ¯ËÓÈÒ‡ Ï˘ ˙ÓÈÂÒÓ ‰„ÈÓ ¯Ó˘Ï ‰ÈÂ˘Ú — ‡ÒÈ‚ Í„È‡Ó ¨‚ˆÈÈÓ

ÆÁÂÎ·–ÌÈÏÂÂÚÓ ˙·ÂËÏÂ ÌÈÂÒÓ‰ ÏÂÂÚÓ‰ ˙·ÂËÏ ÏÂÚÙÏ È„Î ‰· ˘È˘ ÌÈ„„ˆ‰
˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙· ˘ÂÓÈ˘‰ ¨È‚ÂˆÈÈ‰ ÔÈ„‰–Í¯ÂÚ È„È–ÏÚ Ï„Â‚ Ï˘ ˙ÂÂ¯˙È ÏÂˆÈ ÏÚ ÛÒÂ ±∏≥
‰ÚÈ·˙· Ô„‰ ËÙÂ˘‰˘ ¯Á‡Ó ÆËÙ˘Ó‰–˙È· È„È–ÏÚ Ì‚ Ï„Â‚ Ï˘ ˙ÂÂ¯˙È ÏÂˆÈ ¯˘Ù‡Ó
ÈÙ–ÏÚ ˙ÂÈÈ„˙‰‰ ÏÂ‰È· ÌÈÈËÂÙÈ˘ ÌÈ·‡˘Ó ˙Ú˜˘‰· ‰ÎÂ¯Î‰ ˙ÈÏ‰œÓ‰ ˙ÂÏÚ‰ ˙‡ ¯ÊÙÓ
‰ÚÈ·˙· ÌÈÈËÂÙÈ˘ ÌÈ·‡˘Ó Ï˘ ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ‰Ú˜˘‰‰˘ ˙ÂÙˆÏ Ô˙È ¨‰ÏÂÎ ÌÈ˜ÂÊÈ‰ ˙ˆÂ·˜
˙ÚÈ·˜· ˙È‡¯˜‡ ˙ÂÚËÏ ÈÂÎÈÒ‰˘ ˙ÂÙˆÏ Ô˙È ‰Ê ÌÈ¯·„ ·ˆÓ· Æ‰ÏÚ˙Â ÍÏ˙ ˙È‚ÂˆÈÈ‰
˙Ú˜˘‰· ÈÂÏ˙ ¯·„‰˘ ‰ÓÎ „Ú — ˙ÂÈÈ„˙‰· ˙ÂÈËÙ˘Ó ˙Â˜ÒÓÂ ÌÈÈ˙„·ÂÚ ÌÈ‡ˆÓÓ
ÏÚ ÚÈÙ˘‰Ï ®‡© È„Î ÂÊ ‰‡ˆÂ˙· ˘È˘ ‰ÓÎ „Ú ¨ÍÎÈÙÏ ÆÔË˜ÈÂ ÍÏÈ — ÌÈÈËÂÙÈ˘ ÌÈ·‡˘Ó
˙ÂÈ¯Á‡· ‰‡È˘Ï ¯˘‡· ÁÂÎ·–ÌÈÏÂÂÚÓ Â‡ ÌÈÂÒÓ ÏÂÂÚÓ Ï˘ ®ex ante© Ì„˜ÂÓ‰ ÈÙˆ‰
ÂÏ„Â‚Ï ÈÂˆÈÙ‰ Ï„Â‚ ÔÈ· ÒÁÈ‰ ÏÚ ÚÈÙ˘‰Ï ®·© È„ÎÂ ¨ÈÙ¯ˆÓ‰ ˜Ê‰ Ï˘ È˙ÈÓ‡‰ ÂÏ„Â‚Ï
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˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï ÌÈÓÈ‡˙Ó‰ ÌÈ¯˜Ó‰ ˙˘˜ — ˙È˙¯·Á‰ ˙ÏÚÂ˙‰ ˘ÂÓÈÓ Æ≤
˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ Í¯„–ÏÚ

ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰ ÌÂˆÓˆ È„ÈÏ ¨¯ÂÓ‡Î ¨‡È·Ó ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ „ÒÂÓ
‰ÚÈ·˙‰ Ï˘ ‰¯„‚· Ô˙È˘ ÔÂ¯˙Ù‰ Æ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰Ï È˙¯·Á‰ ıÈ¯Ó˙Ï
ÌÂ˜Ó Ì‚ ÌÈÈÂˆÈÙÏ ˙È‚ÂˆÈÈ ‰ÚÈ·˙ ˙˘‚‰Ï ‰Â·‚ È·ÂÈÁ ıÈ¯Ó˙ ÍÎÈÙÏ ¯ˆÂÈ ˙È‚ÂˆÈÈ‰
‰Â·‚ È·ÂÈÁ ıÈ¯Ó˙ ÏÚ ÛÒÂ ¨È˘È‡ ÔÙÂ‡· ‰ÚÈ·˙–È· ÌÈ‡˘ ÌÈËÂÚÙ ÌÈ˜Ê· ¯·Â„Ó˘
ÌÈ‡˘ ÌÈËÂÚÙ ÌÈ˜Ê· ¯·Â„Ó˘ ÔÈ· ¨‰ÚÈ·˙· ˙ÂÈÈ„˙‰· ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ‰Ú˜˘‰‰ ˙‡ ÏÈ„‚‰Ï
‰·Â˙‰ ˙‡ Ì˘ÈÈÏ ‡ÂÙ‡ Ô˙È ÆÌÈÈ˘ÓÓ ÌÈ˜Ê· ¯·Â„Ó˘ ÔÈ·Â È˘È‡ ÔÙÂ‡· ‰ÚÈ·˙–È·
˙˘˜ ˙‡ ÈÂ¯˜ÚÂ ¯Â¯· ÔÙÂ‡· ˙Â‰ÊÏ È„Î Ô‰· ˘È˘ ˙ÂÈÏÏÎ ˙Â˜ÒÓ ˜ÈÒ‰ÏÂ ‰¯ÂÓ‡‰
‰ÈÁ·Ó ‰ÈÂ‡¯ ˙‡ˆÓ ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙· ˘ÂÓÈ˘ Í¯„–ÏÚ ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡ Ì‰·˘ ÌÈ¯˜Ó‰

Æ˙È˙¯·Á

˙È˘È‡ ‰ÚÈ·˙–È· ÌÈ‡˘ ÌÈËÂÚÙ ÌÈ˜Ê — ˙È‚ÂÓÂ‰ ÌÈ˜ÂÊÈ ˙ˆÂ·˜ ®‡©

˜ÂÊÈÂ ˜ÂÊÈ ÏÎÏ ¯˘‡Î ¨˙ÂÈ‚ÂÓÂ‰ ÌÈ˜ÂÊÈ ˙ÂÈÒÂÏÎÂ‡ ˙ÏÏÂÎ ‰Â˘‡¯‰ ÌÈ¯˜Ó‰ ˙ˆÂ·˜
˙È˙¯·Á‰ ˙ÏÚÂ˙‰ ÆÍÂÓ‰ ÈÏÎÏÎ‰ ÂÈÂÂ˘ ˙ÓÁÓ È˘È‡ ÔÙÂ‡· ‰ÚÈ·˙–¯·–Â‡ÏÂ ËÂÚÙ ˜Ê
ıÈ¯Ó˙‰˘ ‰„·ÂÚ· ‰ÂÓË ‰Ï‡ ÌÈ¯˜Ó· ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙· ˘ÂÓÈ˘Ó Ï·˜˙‰Ï ‰ÈÂ˘Ú˘
ÈÙ¯ˆÓ‰ ˜Ê‰ ˙‡ Û˜˘Ó‰ ÌÂÎÒ· ÌÈÈÂˆÈÙÏ ‰ÚÈ·˙ ˘È‚‰Ï ÔÈ„‰–Í¯ÂÚ Ï˘ ‰Â·‚‰ ÈË¯Ù‰
‰Ï‡ ˙Â‡ˆÂ˙ ÆÈ·ËÈÓ ÈÂˆÈÙ Ô˙ÓÂ ˙È·ËÈÓ ‰Ú˙¯‰ ˙¯ÈˆÈ È„ÈÏ ‡È·Ó ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡Ï Ì¯‚˘

 ±∏¥Æ˙È‚ÂˆÈÈ ‰ÚÈ·˙ ˘È‚‰Ï ˙Â¯˘Ù‡‰ ¯„Ú‰· ‰‚˘‰Ï ˙Â˙È ÔÈ‡

˙ÈÁ·Ó Ô‰ ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡ Ï˘ ˙Â‡ˆÂ˙‰ ˙‡ ‰·ÈËÈÓ ÂÊ ‰‡ˆÂ˙ ¨Ì¯‚˘ ˜Ê‰ Ï˘ È˙ÈÓ‡‰
ÆÌÈ˜Ê ÏÚ ÈÂˆÈÙ‰ ˙ÈÁ·Ó Ô‰Â ÌÈÂÎÈÒ–˙¯ˆÂÈ ˙Â‚‰˙‰ Ï˘ ‰˙Ú˙¯‰

‰ÈÂ˘ ‰È‡ ‰Ï‡ ÌÈ¯˜Ó· ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ „ÒÂÓ Ï˘ ˙ÈÂ¯˜Ú‰ ‰Ó‡˙‰‰ ±∏¥
ÈÎ ¨È˙Ú„Ï ˜„ˆ· ‡Ï˘ ¨ÌÈ¯Â·Ò ÌÈ·¯ ËÙ˘Ó È¯˜ÂÁ ÈÎ ‰‡¯ ∫‡Â‰ ÍÂÙ‰ Æ˙˜ÂÏÁÓ· ÏÏÎ
˙ˆÂ·˜Ï ¨ÂÈÈ‰„ ¨¢ÔË˜‰ ˜ÂÊÈ¢Ï¢ ‰ÚÓ Ô˙ÈÏ Â¯˜ÈÚ· „ÚÂ ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ „ÒÂÓ
–¯·–Â‡ÏÂ ËÂÚÙ ˜Ê ˜ÂÊÈ ÏÎÏ ¯˘‡Î ˙ÂÈ‚ÂÓÂ‰ ÌÈ˜ÂÊÈ ˙ÂÈÒÂÏÎÂ‡ ‰ÈÈÚ˘ ÌÈ¯˜Ó‰
ªµ∑∏—µ∑∑ ¨µ¥≥ ßÓÚ· ¨≤¥ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ¨¯ÒÓ–ÔÓÁÏÂ ÔÂÓ‚‡ ∫Ï˘ÓÏ ¨Â‡¯ ÆÈ˘È‡ ÔÙÂ‡· ‰ÚÈ·˙
¨≥¥ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ¨Ì‚ÏË Ï˘ Â¯Ó‡Ó Ì‚ Â‡¯ Æ¥∂∏—¥∂∑ ¨¥∂µ ßÓÚ· ¨≤µ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ¨ËÈÂÏ
˙˘‚‰˘ ÔË˜‰ ˜ÂÊÈÏ ‰Ù ÔÂÁ˙Ù Ô˙ÈÏ ‡È‰ ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰Ú·Â˙· ˙¯‰ˆÂÓ‰ ‰Ó‚Ó‰¢ ÈÎ ÔÈÈˆÓ‰
ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰ ÈÂ‰ÈÊ Æ¢ÂÈ˙ÂÁÂÎÓ ‰ÏÚÓÏ ‡È‰ ·Â¯ÏÂ ¨ÂÏ ˙È‡„Î ‰È‡ ‰ÚÈ·˙
¯˘‡· ÔÈ·Â ‰ÚÈ·˙ ˘È‚‰Ï ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙Ï ¯˘‡· ÔÈ· ¨˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡· È˙¯·Á‰ ‰ÊÏ ÈË¯Ù‰
Ï˘ Û˙Â˘Ó‰ ÌÏÚÂÙ ÈÎ ‰˜ÒÓÏ ÏÈ·ÂÓ ¨‰˘‚Â‰˘Ó ‰ÚÈ·˙· ÚÈ˜˘‰Ï ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙Ï
‰ÚÈ·˙· ˘ÂÓÈ˘‰ ˙‡ ·ÈˆÓ ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ „ÒÂÓ ÒÈÒ··˘ ÌÈÈÏÎÏÎ‰ ˙ÂÂ¯˜Ú‰
Ï˘ ¯˙ÂÈ ‰·Á¯ ˙˘˜ ÈÙ–ÏÚ ˙È˙¯·Á ‰ÈÁ·Ó ÈÂ‡¯Î ˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡Ï ¯È˘ÎÓÎ ˙È‚ÂˆÈÈ‰

ÆÌÈ¯˜Ó
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˙È˘È‡ ‰ÚÈ·˙–È· ÌÈ˜Ê — ˙È‚ÂÓÂ‰ ÌÈ˜ÂÊÈ ˙ˆÂ·˜ ®·©

˜Ê ˜ÂÊÈ ÏÎÏ ¯˘‡Î ˙ÂÈ‚ÂÓÂ‰ ÌÈ˜ÂÊÈ ˙ÂÈÒÂÏÎÂ‡· ‰ÈÈÚ ‰ÈÈ˘‰ ÌÈ¯˜Ó‰ ˙ˆÂ·˜
‰„·ÂÚ· ‰ÂÓË ‰Ï‡ ÌÈ¯˜Ó· ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙· ˘ÂÓÈ˘·˘ ˙È˙¯·Á‰ ˙ÏÚÂ˙‰ ÆÈ˘ÓÓ
„„Â· Ú·Â˙˘ ‰Ú˜˘‰Ï ¯·ÚÓ — ‰ÚÈ·˙· ÚÈ˜˘‰Ï ÔÈ„‰–Í¯ÂÚ Ï˘ ‰Â·‚‰ ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰˘
È„ÈÏ ‡È·ÓÂ ‰ÈÈÎÊ‰ ˙ÏÁÂ˙ ˙‡Â ‰ÈÈÎÊ‰ ÈÈÂÎÈÒ ˙‡ È˙ÂÚÓ˘Ó ÔÙÂ‡· ÏÈ„‚Ó — ÚÈ˜˘‰Ï ÏÎÂÈ
ÆÌÈ˜ÂÊÈ‰ ˙ÈÈÒÂÏÎÂ‡Ï ÈÙ¯ˆÓ‰ ˜Ê‰ Ï˘ È˙ÈÓ‡‰ ÂÏ„Â‚Ï ˙ÂÈ¯Á‡· ‡˘ÈÈ ÏÂÂÚÓ‰˘ ÍÎ
È„Î Ì‚ ‰· ˘È ª˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡ ÒÈÒ··˘ ‰Ú˙¯‰‰ ˙¯ËÓ ˙‡ ˙˙¯˘Ó ˜¯ ‰È‡ ÂÊ ‰‡ˆÂ˙
Û‡ ‰È‰È ¨˙È·ËÈÓ ‰Ú˜˘‰ Ô˙È‰·Â — ·¯˜˙Ó Â¯ÂÚÈ˘˘ È·ËÈÓ ÈÂˆÈÙ Ô˙Ó È„ÈÏ ‡È·‰Ï

ÆÌ¯‚˘ ˜Ê‰ Ï˘ È˙ÈÓ‡‰ ÂÏ„Â‚Ï — ‰‰Ê
ÌÈÈ¯ËÓÈÒ ‰Ú˜˘‰ ÈˆÈ¯Ó˙ Ì‚ ¯ˆÂÈ ‰Ï‡ ÌÈ¯˜Ó· ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙· ˘ÂÓÈ˘ ∫„ÂÚÂ ˙‡Ê
‰Ú˙¯‰‰ ˙Â¯ËÓ Ï˘ ˙È·ËÈÓ ‰‚˘‰Ï ˙ÈÂÈÁ ‡È‰ Û‡˘ ‰‡ˆÂ˙ ¨˙ÂÈÈ„˙‰Ï ÌÈ„„ˆ‰ ÔÈ·

Æ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡ ÒÈÒ··˘ ÈÂˆÈÙ‰Â
˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙· ˘ÂÓÈ˘ ¨˙È·ËÈÓ ˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡Ó ˙ÁÓÂˆ‰ ˙È˙¯·Á‰ ˙ÏÚÂ˙‰ ÏÚ ÛÒÂ
˙ÏÚÙ‰ Ï˘ ˙ÂÏÏÂÎ‰ ˙ÂÈ˙¯·Á‰ ˙ÂÈÂÏÚ· È˙ÂÚÓ˘Ó ÔÂÎÒÈÁ Â·ÂÁ· ÔÓÂË ‰Ê ‚ÂÒÓ ÌÈ¯˜Ó·
˙ÂÈÏ‰œÓ‰ ˙ÂÈÂÏÚ‰Â ÌÈ„„ˆ‰ Ï˘ ˙ÂÈÈ„˙‰‰ ˙ÂÈÂÏÚ ˙Â·¯Ï — ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰
¯˙ÈÈÓ ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙· ˘ÂÓÈ˘‰˘ ¯Á‡Ó — ËÙ˘Ó‰–È˙· ˙Î¯ÚÓ Ï˘ ‰˙ÏÚÙ‰· ˙ÂÎÂ¯Î‰
¨˙Ù˙Â˘Ó ˙È˙ÏÂÂÚ ˙Â‚‰˙‰· Ô„ÂÒÈ˘ ÌÈÈÂˆÈÙÏ ˙ÂÈ˘È‡ ˙ÂÚÈ·˙ Ï˘ ˙È˘Â ˙¯ÊÂÁ ‰˘‚‰

ÆËÙ˘ÓÂ ‰„·ÂÚ Ï˘ ˙Â‰Ê ˙ÂÏ‡˘ ‡ÂÙ‡ ˙Â·ÈˆÓ‰Â
Ï˜˙ ‰Ï‡ ÌÈ¯˜Ó· ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙· ˘ÂÓÈ˘ ¨˙Â¯ÂÓ‡‰ ˙ÂÈ˙¯·Á‰ ˙ÂÏÚÂ˙‰ Û¯Á
‰ÚÈ˙¯ ÔÈ·‰Ï Ô˙È ÆÌÈ˜ÂÊÈ Ï˘ Ì„ÈˆÓÂ ËÙ˘Ó‰–È˙· „ˆÓ ˙ÓÈÂÒÓ ‰ÚÈ˙¯· ·Â¯–ÈÙ–ÏÚ
‰Ï‡ ÌÈ¯˜Ó· ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙· ˘ÂÓÈ˘˘ ‰„·ÂÚ‰ Ú˜¯ ÏÚ — ‰˜È„ˆ‰Ï ‡Ï ÈÎ Ì‡ — ÂÊ
Â‡ ˜ÂÊÈ‰ Ï˘ ˙ÂÙ˙˙˘‰‰ ˙ÂÎÊ ˙‡ È˙ÂÚÓ˘Ó ÔÙÂ‡· ÏÈ·‚Ó˘ ÈÚˆÓ‡Î ÌÈ·¯ ÈÈÚ· ‰‡¯
˙ÂÈÈ„Ó˘ ‰‡¯ ¨˙‡Ê ÌÚ ÆËÙ˘Ó‰–˙È·· ÂÓÂÈÏ Ì„‡ Ï˘ Â˙ÂÎÊ ˙‡ ¯˙ÂÈ ÈÏÏÎ ÔÙÂ‡·
‰ÈÁ·Ó ‰ÈÂ‡¯ ‰È‡ ‰Ï‡ ÌÈ¯˜Ó· ˙ÂÈ‚ÂˆÈÈ ˙ÂÚ·Â˙· ˘ÂÓÈ˘‰ ˙‡ ‰ÏÈ·‚Ó‰ ˙ÈËÂÙÈ˘
˙‡ ˘ÓÓÏÂ ¯Ó˘Ï È‡˘¯ ˜ÂÊÈ ÏÎ ¨˙È˘‡¯ ∫ÂÊ ‰˜ÒÓ· ÌÈÎÓÂ˙ ÌÈÓÚË È˘ Æ˙È˙¯·Á
opt-© ‰ˆÂ·˜‰ ÔÓ ˘Â¯ÙÏ Â˙ÂÎÊ ˘ÂÓÈÓ È„È–ÏÚ ˙È˘È‡ ‰ÚÈ·˙ Ï˘ ‰¯„‚· ˙ÂÈÂÈ„‰ ÂÈ˙ÂÈÂÎÊ
˙È˘È‡‰ Â˙ÁÂÂ¯ ˙‡ ÏÈ„‚‰Ï ÈÂ˘Ú ‰Ê ‚ÂÒÓ ÌÈ¯˜Ó· ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙· ˘ÂÓÈ˘‰ ¨˙È˘ Æ®out

‰Ú˙¯‰ ˙¯ÈˆÈ È„È–ÏÚ Ô‰Â È·ËÈÓ ÈÂˆÈÙ Ô˙Ó È„È–ÏÚ Ô‰ ¨È˙ÂÚÓ˘Ó ÔÙÂ‡· ˜ÂÊÈ‰ Ï˘
¨˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï È˙¯·Á‰ ıÈ¯Ó˙Ï ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰ Ô˙È‰· Æ˙È·ËÈÓ
˙È¯˘Ù‡ ‰È‡ — ˜ÂÊÈ‰ Ï˘ ˙È˘È‡‰ ‰ÁÂÂ¯‰ ÍÒ· ÏÂ„È‚‰Â — ‰Ï‡ ˙Â‡ˆÂ˙ Ï˘ Ô˙‚˘‰

Æ˙È˘È‡ ‰ÚÈ·˙ Ï˘ ‰¯„‚·

ÌÈ‡˘ ÌÈ˜ÊÂ ˙È˘È‡ ‰ÚÈ·˙–È· ÌÈ˜Ê Ï˘ ÏÈ‰Ó˙ ∫˙È‚Â¯Ë‰ ÌÈ˜ÂÊÈ ˙ˆÂ·˜ ®‚©
˙È˘È‡ ‰ÚÈ·˙–È·

˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙· ˘ÂÓÈ˘ Í¯„–ÏÚ ˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡ ‰·˘ ‰Â¯Á‡‰Â ˙È˘ÈÏ˘‰ ÌÈ¯˜Ó‰ ˙ˆÂ·˜
Ô‰· Ì¯‚˘ ˜Ê‰˘ ˙ÂÈ‚Â¯Ë‰ ÌÈ˜ÂÊÈ ˙ÂÈÒÂÏÎÂ‡· ‰ÈÈÚ ˙È˙¯·Á ‰ÈÁ·Ó ‰ÈÂ‡¯ ˙‡ˆÓ
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ÂÈÂÂ˘ ˙ÓÁÓ ˙È˘È‡ ‰ÚÈ·˙ Ï˘ ‰¯„‚· ‰ÚÈ·˙–¯·–Â‡ÏÂ ËÂÚÙ ‡Â‰ ÌÈ˜ÂÊÈ‰ ÔÓ ˜ÏÁÏ
Æ‰ÚÈ·˙–¯·Â È˘ÓÓ ÂÈ‰ ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡· ÌÈ¯Á‡ ÌÈ˜ÂÊÈ Ï˘ Ì˜Ê „ÂÚ· ¨ÍÂÓ‰ ÈÏÎÏÎ‰

ıÂÚ ‰Ê ·ˆÓ· ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙· ˘ÂÓÈ˘Ó ˙ÁÓÂˆ‰ ˙È˙¯·Á‰ ˙ÏÚÂ˙‰ Ï˘ ‰„ÂÒÈ
ÌÈÈÂˆÈÙÏ ‰ÚÈ·˙ ˙˘‚‰Ï ÔÈ„‰–Í¯ÂÚ Ï˘ ‰Â·‚‰ ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ®‡© Ï˘ Û˙Â˘Ó‰ ÌÏÚÂÙ·
Ï˘ ‰Â·‚‰ ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ®·© ÌÚ „ÁÈ ¨Ì¯‚˘ ÈÙ¯ˆÓ‰ ˜Ê‰ ˙‡ Û˜˘Ó‰ ÌÂÎÒ·
˙ÏË‰ È„ÈÏ ‡È·Ó ‰Ï‡ ÌÈˆÈ¯Ó˙ Ï˘ Ì·ÂÏÈ˘ Æ‰˘‚Â‰˘Ó ‰ÚÈ·˙· ‰Ú˜˘‰Ï ÔÈ„‰–Í¯ÂÚ
¨ÌÈ˜ÂÊÈ‰ ˙ÈÈÒÂÏÎÂ‡Ï Ì¯‚˘ ÈÙ¯ˆÓ‰ ˜Ê‰ Ï˘ È˙ÈÓ‡‰ ÂÏ„Â‚Ï ÏÂÂÚÓ‰ ÏÚ ˙ÂÈ¯Á‡

ÆÈ·ËÈÓ ÈÂˆÈÙÂ ˙È·ËÈÓ ‰Ú˙¯‰ Ï˘ ÌÒÈÒ·· ‰ÈÂˆÓ‰ ‰‡ˆÂ˙
ÌÈ˜ÂÊÈ‰ ÏÎÏ ÒÁÈ· ˙ÓÈÈ˜ ˙Ù˙Â˘Ó ‰ÚÈ·˙ ˙ÏÈÚ˘ ‰„·ÂÚ‰ Û¯Á ∫„ÂÚÂ ˙‡Ê
ÆÂ‰˘ÓÏ „Á‡ ˜ÂÊÈ ÔÈ· ‰˙˘Ó ˙È‚Â¯Ë‰ ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡· È˘È‡‰ ˜Ê‰ Û˜È‰ ¨‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡·
˙ÂÙ˙Â˘Ó‰ ËÙ˘ÓÂ ‰„·ÂÚ Ï˘ ˙ÂÈ˙Â‰Ó ˙ÂÏ‡˘ Ï˘ ÔÓÂÈ˜· ‡ÂÙ‡ ÌÈÈÈÙ‡˙Ó ‰Ï‡ ÌÈ¯˜Ó
ÔÈ· ˙Â˙˘Ó‰ ËÙ˘ÓÂ ‰„·ÂÚ Ï˘ ˙ÂÈ˘È‡ ˙ÂÈ‚ÂÒ Ï˘ Ô„ÈˆÏ ¨‡ÒÈ‚ „ÁÓ ¨‰ˆÂ·˜ È¯·Á ÏÏÎÏ
‰„·ÂÚ Ï˘ ˙ÂÈ˘È‡ ˙ÂÏ‡˘ Ï˘ ÔÓÂÈ˜· ÔÈ‡˘ ‰‡¯ ¨˙‡Ê ÌÚ Æ‡ÒÈ‚ Í„È‡Ó ¨‰ˆÂ·˜· ÌÈ˜ÂÊÈ
ÌÈ¯˜Ó· ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙· ˘ÂÓÈ˘‰ ˙‡ ÏÎÒÏ È„Î ˙ÂÈ˙Â‰Ó ÔÈ‡˘ ËÙ˘ÓÂ

 ±∏µÆ‰ÓÓ ˙ÁÓˆ‰ ˙È˙¯·Á‰ ˙ÏÚÂ˙‰ ˙˜Ù‰ ˙‡Â ‰Ê ‚ÂÒÓ
Ú˜¯˜‰ ˙‡ ËÓÂ˘ ÂÈ‡ ‰ˆÂ·˜· ÌÈ˜ÂÊÈ Ï˘ ˜Ê‰ ‰·Â‚· ˙ÂÂ˘ Ï˘ ‰ÓÂÈ˜ ¨˙È˘‡¯
˙ÂÙ˙Â˘Ó‰ ËÙ˘ÓÂ ‰„·ÂÚ Ï˘ ˙ÂÏ‡˘Ï ÒÁÈ· Ï„Â‚ Ï˘ ˙ÂÂ¯˙È ÏˆÏ ˙Â¯˘Ù‡Ï ˙Á˙Ó

Æ‰Ï‡ ˙ÂÏ‡˘· ˙ÂÈÈ„˙‰· ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ‰Ú˜˘‰‰ ˙‡ ÏÈ„‚‰Ï ˙Ó–ÏÚ ‰ˆÂ·˜‰ È¯·Á ÏÏÎÏ
ÌÂ˜Ó Ï„Â‚ Ï˘ ˙ÂÂ¯˙È Ï˘ ˙ÓÈÂÒÓ ‰„ÈÓ ÏˆÏ Ô˙È ÌÈÓÈÂÒÓ ÌÈ·ˆÓ· ¨˙È˘
˙‚ˆÂÈÓ‰ ‰ˆÂ·˜‰ È¯·Á ÏÏÎÏ ˙ÂÙ˙Â˘Ó ÔÈ‡˘ ËÙ˘ÓÂ ‰„·ÂÚ Ï˘ ˙ÂÈ˘È‡ ˙ÂÏ‡˘˘
Â˙Ú„–ÏÂ˜È˘ ˙‡ ÏÈÚÙ‰Ï ÏÂÎÈ ËÙ˘Ó‰–˙È· ¨‰Ê ·ˆÓ· Æ˙ÂˆÂ·˜–˙˙ Ï˘ Ô‰È¯·ÁÏ ˙ÂÙ˙Â˘Ó
Ï˘ ˙ÂÂ¯˙È ÏÂˆÈ ¯˘Ù‡Ï È„Î Â· ˘È˘ ÔÙÂ‡· ˙ÂÈÈ„˙‰‰ ˙ÂÎ˙Ó ˙‡ ˙ÂÂ˙‰Ï ˙Ó–ÏÚ
±∏∂Æ‰ˆÂ·˜‰ ÏÏÎÏ ˙ÂÙ˙Â˘Ó ÔÈ‡ ËÙ˘ÓÂ ‰„·ÂÚ Ï˘ ˙ÂÈ˘È‡ ˙ÂÏ‡˘˘ ÌÂ˜Ó Ì‚ ¯ÂÓ‡Î Ï„Â‚
Ï˘ ˙ÂÈ˘È‡ ˙ÂÏ‡˘Ó ‰¯ÂÓ‚ ˙ÂÓÏÚ˙‰ ˙·ÈÈÁÓ ‰È‡ ˙È‚ÂˆÈÈ ˙ÂÈÈ„˙‰ ¨˙È˘ÈÏ˘

 ±∏∑Æ‰ˆÂ·˜· ÌÈ˜ÂÊÈ Ï˘ ˜Ê‰ ‰·Â‚ ÏÚ ˙ÂÚÈÙ˘Ó‰ ËÙ˘ÓÂ ‰„·ÂÚ

Ï˘ ÔÓÂÈ˜ ‡Â‰ ˙È‚ÂˆÈÈ ‰ÚÈ·˙Î ˙È˘È‡ ‰ÚÈ·˙ ˙˘‚‰ ¯Â˘È‡Ï ÌÈÓ„˜ÂÓ‰ ÌÈ‡˙‰ „Á‡ ¨ÔÎ‡ ±∏µ
®≤©®‡©·±∂ ÛÈÚÒ ∫Ï˘ÓÏ ¨Â‡¯ Æ‰ˆÂ·˜Ï ˙ÂÙ˙Â˘Ó‰ ËÙ˘ÓÂ ‰„·ÂÚ Ï˘ ˙ÂÈ˙Â‰Ó ˙ÂÏ‡˘
ªπ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ¨ÌÈÈ˜ÒÚ‰ ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁÏ ®≤©·¥∂ ÛÈÚÒ ª±∏ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ¨˙Â‡˜·‰ ˜ÂÁÏ
ÌÂ˜Ó ÈÎ ˙Â„ÓÏÓ Ô‰È˙ÂÓÂ„Â ‰Ï‡ ˜ÂÁ ˙Â‡¯Â‰ Æπ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ¨˙Â¯·Á‰ ˜ÂÁÏ ®≤©®‡©≤±∞ ÛÈÚÒ
ÔÈ‡˘ ËÙ˘ÓÂ ‰„·ÂÚ Ï˘ ˙ÂÈ˘È‡ ˙ÂÏ‡˘ Ï˘ ÔÓÂÈ˜ ¨ÌÈÓ„˜ÂÓ‰ ÌÈ‡˙‰ ¯˙È ÂÓÈÈ˜˙‰˘

Æ˙È‚ÂˆÈÈ ‰ÚÈ·˙ Ï˘ ‰˙˘‚‰ ¯Â˘È‡Ï ‰˘˜· ˙ÈÈÁ„Ï ·ÂË ÌÚË ‰ÂÂ‰Ó ÂÈ‡ ˙ÂÈ˙Â‰Ó
ÏÈÚÏ ¨®˙È‚ÂˆÈÈ ‰Ú·Â˙ ÔÈÚÏ ÔÈ„ È¯„Ò© ÔÎ¯ˆ‰ ˙‚‰ ˙Â˜˙Ï ®¥©∑ ‰˜˙ ¨Ï˘ÓÏ ¨Â‡¯ ±∏∂
˙¯˘‡Ó‰ ‰ËÏÁ‰ ˙¯‚ÒÓ· ÔÂÈ„‰ ÔÈÈÚ· ˙Â‡¯Â‰ Ô˙ÈÏ ËÙ˘Ó‰–˙È· ˙‡ ‰ÎÈÓÒÓ‰ ¨±∏ ‰¯Ú‰

Æ˙È‚ÂˆÈÈ ‰ÚÈ·˙Î ‰ÚÈ·˙ ˙˘‚‰
¨Ì˘ ¨®˙È‚ÂˆÈÈ ‰Ú·Â˙ ÔÈÚÏ ÔÈ„ È¯„Ò© ÔÎ¯ˆ‰ ˙‚‰ ˙Â˜˙Ï ®‚©–Â ®‡©π ˙Â˜˙ Â‡¯ ±∏∑
¯·Á ÏÎ˘ ˙Â¯Â‰Ï È‡˘¯ ‡Â‰ ¨‰ÚÈ·˙‰ ˙ÏÈÚ ‰ÁÎe‰ ÈÎ ËÙ˘Ó‰–˙È· ËÈÏÁ‰˘Ó ¨Ô‰ÈÙÏ˘
¯È‰ˆ˙ ˙ÂÚˆÓ‡·© ÂÏ Ì¯‚˘ ˜Ê‰ ËÂ¯ÈÙ È„È–ÏÚ ˘˜Â·Ó‰ „ÚÒÏ Â˙ÂÎÊ ˙‡ ÁÈÎÂÈ ‰ˆÂ·˜·
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ÌÈ¯˜Ó‰ ˙ÂˆÂ·˜· ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï ÈÚˆÓ‡Î ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙· ˘ÂÓÈ˘ ¨¯·„ Ï˘ ÂÓÂÎÈÒ
Ï˘ ˙È˘È‡‰ Ì˙ÁÂÂ¯ ˙‡ ÏÈ„‚‰Ï È„Î Â· ˘È˘ ¯Á‡Ó ˙È˙¯·Á ‰ÈÁ·Ó ÈÂˆ¯ ‡ˆÓ ˙Â¯ÂÓ‡‰

Æ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰ ˙‡Â ‰¯·Á· ÌÈË¯Ù

‰ÈÂ‡¯ ˙ÈËÂÙÈ˘Â ˙ÈËÙ˘Ó ‰¯„Ò‰ ·ÂˆÈÚÏ ÌÈÁÓ ÌÈÂÂ˜ ∫¯·„–ÛÂÒ
Ï‡¯˘È· ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ Ï˘

Ï˘ ˙ÈÂÓ‰ ‰˜ÙÒ‰Â ÌÈ¯ˆÂÓ Ï˘ ÈÂÓ‰ ¯ÂˆÈÈ ˙Â·¯Ï — ÌÈÂÓ‰‰ ˙¯·Á· ˙È˙¯·Á ˙ÂÏÈÚÙ
˙ÓÂË — ˙ÂÈÂËÏ˘ ˙ÂÈÂ˘ÈÂ ˙ÂÈÏ‰œÓ ˙ÂÈÂ˘¯ ¨ÌÈÈ¯Â·ÈˆÂ ÌÈÈË¯Ù ÌÈÙÂ‚ È„È–ÏÚ ÌÈ˙Â¯È˘
˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰ ÏÚÂ ‰¯·Á· ÌÈË¯Ù Ï˘ ˙È˘È‡‰ ‰ÁÂÂ¯‰ ÏÚ ˙ÂÈ˙ÂÚÓ˘Ó ˙ÂÚÙ˘‰ ‰·ÂÁ·
È„ÈÏ ‡È·Ó ¨Ï„Â‚ Ï˘ ˙ÂÂ¯˙È ÏÂˆÈ ÍÂ˙ ¨ÌÈ˙Â¯È˘Â ÌÈ¯ˆÂÓ Ï˘ ÈÂÓ‰ ¯ÂˆÈÈ Æ˙ÈÙ¯ˆÓ‰

˙Ï„‚‰Ï ‡ÂÙ‡ ÏÈ·ÂÓÂ ¨˙Â¯È˘ Â‡ ¯ˆÂÓ ˙„ÈÁÈ Ï˘ ¯ÈÁÓ‰Â ˙ÚˆÂÓÓ‰ ˙ÂÏÚ‰ ˙Ë˜‰
 ±∏∏Æ˙È˙¯·Á‰Â ˙È˘È‡‰ ‰ÁÂÂ¯‰Â ‰ÎÈ¯ˆ‰

˙ÓÂË ÌÈÂÓ‰‰ ˙¯·Á· ˙È˙¯·Á ˙ÂÏÈÚÙ ¨‰· ‰ÎÂ¯Î‰ ˙È˙¯·Á‰ ˙ÏÚÂ˙‰ Ï˘ ‰„ÈˆÏ
‰ˆÁ‰ Æ˙ÈÙ¯ˆÓ‰Â ˙È˘È‡‰ ‰ÁÂÂ¯‰ ÏÚ ˙ÂÙÈ˜Ó ˙ÂÈÏÈÏ˘ ˙ÂÚÙ˘‰Ï Ï‡ÈˆËÂÙ ‰·ÂÁ·
˙Â¯È‰Ê ÈÚˆÓ‡· ˙˜ÙÒÓ ‰ËÈ˜–È‡· ‰¯Â˜Ó˘ — ˜ÊÏ ÌÈÈ˙ËÈ˘ ÌÈÂÎÈÒ Ï˘ ˙ÈÂÓ‰
ÔÈ·Â ÌÙÂ‚Ï ÔÈ· ¨ÌÈ·¯ ÌÈ˜ÂÊÈÏ ˜Ê ·Ò‰Ï ‰ÏÂÏÚ — ˜Ê‰ ˙ÏÁÂ˙ ÌÂˆÓˆÏ ÌÈÓ„˜ÂÓ

 ±∏πÆÌÂÓÓÏ

ÏÚ ‰ÂÓÓ‰ ¯˘‰ ˙‡ ÍÈÓÒÓ ¨π ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ¨˙Â¯·Á‰ ˜ÂÁÏ ®·©≤±∏ ÛÈÚÒ Æ®˙¯Á‡ Í¯„· Â‡
ÌÚ ÌÈÓ‰ ÔÓ „Á‡ ÏÎ Ï˘ ˜Ê‰ ˙ÁÎÂ‰Ï ÌÈÎ¯„‰ ¯·„· ˙Â˜˙ ÔÈ˜˙‰Ï ˜ÂÁ‰ Ï˘ ÂÚÂˆÈ·

Æπ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ¨ÔÎ¯ˆ‰ ˙‚‰ ˜ÂÁÏ ®·©‰≥µ ÛÈÚÒ· ‰ÈÂˆÓ ‰‰Ê ‰ÎÓÒ‰ Æ‰ˆÂ·˜‰
Ï˘ ¯ÈÁÓ‰ ˙„È¯È È„ÈÏ ‡È·‰ Ï„Â‚ Ï˘ ˙ÂÂ¯˙È ÏÂˆÈ ÍÂ˙ ÌÈ¯ˆÂÓ Ï˘ ÈÂÓ‰ ¯ÂˆÈÈ ±∏∏
‰‡Ó‰ Ï˘ ÌÈÂ˘‡¯‰ ÌÈ¯Â˘Ú· „¯ÂÙ È¯‰ È„È–ÏÚ Â¯ˆÂÈ˘ "Model T" ‚ÂÒÓ ˙ÂÈÂÎÓ
¨§∏µ∞ ‰È‰ — ±π∞∏ ˙˘ — ‰¯ÂˆÈÈÏ ‰Â˘‡¯‰ ‰˘· ˙ÈÂÎÓ‰ Ï˘ ‰¯ÈÁÓ˘ „ÂÚ· ÆÌÈ¯˘Ú‰
ÏÂ„È‚ Æ§≥∂∞–Ï ¯ÈÁÓ‰ ˙„È¯ÈÏ ±π±∂ ˙˘· ¨ÈÂÓ‰ ¯ÂˆÈÈ È„ÎÏ ¯ÂˆÈÈ‰ Û˜È‰ ˙Ï„‚‰ ‰Ó¯‚
¨˙ÈÂÎÓ‰ ˙ÂÏÚ· ˙ÙÒÂ ‰„¯Â‰Ï ÂÓ¯‚ Ï„Â‚ Ï˘ ˙ÂÂ¯˙È Ï˘ ı‡ÂÓ ÏÂˆÈÂ ¯ÂˆÈÈ‰ Û˜È‰·
ÌÈŸ·ÂÓ‰ Ï„Â‚ Ï˘ ˙ÂÂ¯˙È ÏÂˆÈ Æ„·Ï· §≤π∞–· ‰˘ÎÂ¯Ï Ô˙È ‰È‰ ±π≤¥ ˙˘· ÈÎ „Ú
Ì‚ ‡Ï‡ ¨˙ÈÂÎÓ Ï˘ ˙ÚˆÂÓÓ‰ ˙ÂÏÚ· ‰„È¯ÈÏ ÂÓ¯‚˘ ˜¯ ‡Ï ÈÂÓ‰‰ ¯ÂˆÈÈ‰ ÍÈÏ‰˙·
Thomas K. McCraw ∫Â‡¯ Æ‰¯ÂÙÈ˘·Â ‰ÁÂ˙ÈÙ· ÌÈ·¯ ÌÈ·‡˘Ó ÚÈ˜˘‰Ï Â¯˘Ù‡
"American Capitalism" in Creating Modern Capitalism: How Entrepreneurs,

Companies, and Countries Triumphed in Three Industrial Revolutions,

Æ(Cambridge, Thomas K. McCraw ed., 1995) 303, 325–326

Æ∂≤ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ Â‡¯ ±∏π
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˙ÏÚÙ‰Ï È˙¯·Á‰ ıÈ¯Ó˙Ï ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰ ÈÂ‰ÈÊ ¨¯ÂÓ‡‰ Ú˜¯ ÏÚ
˙ÂÚÈ·˙ ˙˘‚‰Ï ÂÈ„ ˜ÊÁ ıÈ¯Ó˙ ¯„Ú‰Â — ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï ÈÚˆÓ‡Î ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰
ÌÈ·‡˘Ó Ï˘ ‰Ú˜˘‰ÏÂ ÌÈÈ˙ËÈ˘ ÌÈÂÎÈÒ ˙Â˘ÓÓ˙‰ ·˜Ú Ì¯‚˘ ˜Ê ÏÚ ÌÈÈÂˆÈÙÏ ˙ÂÈ˘È‡
Ï˘ È˙ÈÓ‡‰ ÂÏ„Â‚Ï ÏÂÂÚÓ‰ ÏÚ ˙ÂÈ¯Á‡‰ ˙ÏË‰Â ‰ÚÈ·˙‰ ˙ÏÈÚ Ï˘ ‰˙ÁÎÂ‰ Í¯ÂˆÏ
‰‚˘‰ Æ˙È˙¯·Á ‰ÈÁ·Ó ˙È·ËÈÓ–˙˙ ˙ÂÈ‰Ï ‰ÈÂÙˆ ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡ ÈÎ „ÓÏÓ — ˜Ê‰
general© ˙ÈÏÏÎ ‰Ú˙¯‰Â ®specific deterrence© ˙ÈË¯Ù ‰Ú˙¯‰ Ï˘ ˙È·ËÈÓ–˙˙
‰ËÈ˜Ï ÌÏÂ‰ ıÈ¯Ó˙ ¯ÂˆÈÏ È„Î ‰· ÔÈ‡˘ ¯Á‡Ó ˙È˙¯·Á ‰ÈÁ·Ó ‰ÈÂˆ¯ ‰È‡ ®deterrence

ÂÈ‡ È·ËÈÓ–˙˙ ÈÂˆÈÙ ª˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˜Ê‰ ˙ÏÁÂ˙ ÌÂˆÓˆÏ ÌÈÓ„˜ÂÓ ˙Â¯È‰Ê ÈÚˆÓ‡· ˙˜ÙÒÓ
ÂÚ‚Ù˘ ÌÈË¯Ù Ï˘ Ì˜Ê ˙‡ ‡ÏÓ ÔÙÂ‡· ·ÈË‰Ï È„Î Â· ÔÈ‡˘ ¯Á‡Ó ‡Â‰ Û‡ ÈÂˆ¯
˙Ï„‚‰ ÈÙ· ÏÂ˘ÎÓÏ ˙Â„ÓÂÚ ‰Ï‡ ˙Â‡ˆÂ˙˘ ˙Â‡¯Ï ‡ÂÙ‡ Ï˜ ÆÌÈÂÎÈÒ‰ ˙Â˘ÓÓ˙‰Ó

Æ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰ ˙‡˘‰Â ˙È˘È‡‰ ‰ÁÂÂ¯‰
‰ˆÁ‰ ¨ÂÈÈ‰„ — ÌÈÂÓ‰‰ ˙¯·Á· ÌÈÂÎÈÒ–˙¯ˆÂÈ ˙Â‚‰˙‰ Ï˘ ÌÈÈ„ÂÁÈÈ‰ ÌÈÈÈÙ‡Ó‰
ÌÈ„ÓÓ ‰ÙÈÎ‡‰–˙˙Â ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰ ˙ÈÈÚ·Ï ÌÈÂÂ˘Ó — ˜ÊÏ ÌÈÂÎÈÒ Ï˘ ˙È˙ËÈ˘Â ˙ÈÂÓ‰
‰ÚÙ˘‰‰ ˙‡ ‰ÏÈ„‚Ó ˜ÊÏ ÌÈÈ˙ËÈ˘ ÌÈÂÎÈÒ Ï˘ ˙ÈÂÓ‰ ‰ˆÁ‰ ¨˙È˘‡¯ ∫ÌÈ„˜˙ È¯ÒÁ
ÏÚ ¨ÌÈÈ·ËÈÓ–˙˙ ÈÂˆÈÙÂ ‰Ú˙¯‰ ‰Ê ÏÏÎ·Â ¨˙È·ËÈÓ–˙˙ ‰ÙÈÎ‡ Ï˘ ˙ÈÏÈÏ˘‰ ˙ÈÙ¯ˆÓ‰
‰˜Ó ˜ÊÏ ÌÈÈ˙ËÈ˘ ÌÈÂÎÈÒ Ï˘ ˙ÈÂÓ‰ ‰ˆÁ‰ ¨˙È˘ Æ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰
‡ÂÙ‡ ˙¯ˆÂÈÂ ¨Ï„Â‚ Ï˘ ˙ÂÂ¯˙È ÏˆÏ ˙È¯ËÓÈÒ‡Â ˙È·ÂÓ ˙ÏÂÎÈ ÌÈÈÂÓ‰ ÌÈÏÂÂÚÓÏ
‰Ú˜˘‰‰ Ï„Â‚· ‰ÈÈ¯ËÓÈÒ‡ ÆÌÈ„„ˆ‰ Ï˘ ‰Ú˜˘‰‰ Ï„Â‚·Â ‰Ú˜˘‰‰ ÈˆÈ¯Ó˙· ‰ÈÈ¯ËÓÈÒ‡
˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡ ÈÙ· ÏÂ˘ÎÓÏ ‡ÂÙ‡ ˙„ÓÂÚÂ ÁÂÎ·–ÌÈÏÂÂÚÓ‰Â ÌÈÂÒÓ‰ ÏÂÂÚÓ‰ ˙·ÂËÏ ˙ÏÚÂÙ
˙Â˜ÒÓÂ ÌÈÈ˙„·ÂÚ ÌÈ‡ˆÓÓ ˙ÚÈ·˜· ˙ÈÂ¯˜Ú ‰ÈË‰Ï ˙Ó¯Â‚ ‡È‰˘ ¯Á‡Ó ¨˙È·ËÈÓ
ÏÚ ‰ÙÈÎ‡–˙˙‰ ˙ÈÈÚ· Ï˘ ˙ÂÈÏÈÏ˘‰ ˙ÂÎÏ˘‰‰ ˙Ù¯Á‰ÏÂ ÌÈÏÂÂÚÓ ˙·ÂËÏ ˙ÂÈËÙ˘Ó

Æ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰
˙ÏÚÂ˙ Â·ÂÁ· ÔÓÂË ‰ÙÈÎ‡–˙˙‰ ˙ÈÈÚ· ÔÂ¯˙Ù˘ ‰˜ÒÓÏ ÌÈÏÈ·ÂÓ ÌÈ¯ÂÓ‡‰ ÌÈ¯·„‰

Æ‰·¯ ˙È˙¯·Á
ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰ ÌÂˆÓˆ È„ÈÏ ‡È·‰Ï ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ Ï˘ ‰˙Â¯È˘Î
‰ÚÈ·˙ ˙˘‚‰Ï ıÈ¯Ó˙‰ ‰Ê ÏÏÎ·Â — ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰· È˙¯·Á‰ ıÈ¯Ó˙Ï
ÌÈÈÏÎÏÎ ˙ÂÂ¯˜Ú È˘ ·ÂÏÈ˘ Ï˘ ‡ˆÂÈ ÏÚÂÙ ‡È‰ — ‰˘‚Â‰˘Ó ‰ÚÈ·˙· ‰Ú˜˘‰Ï ıÈ¯Ó˙‰Â
ÔÎÂ ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰· ˙ÈÏÎÏÎ ˙ÂÓÊÈ ®‡© ÌÈÏÏÂÎ ‰Ï‡ Æ‰ÒÈÒ·· ÌÈÁÂÓ‰

Æ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡· ÌÈ·‡˘Ó ˙Ú˜˘‰· Ï„Â‚ Ï˘ ˙ÂÂ¯˙È ÏÂˆÈÏ ˙Â¯˘Ù‡ ®·©
ÌÈÎ¯„· ÔÂ¯˙Ù‰ ˙‚˘‰Ï ÚÈÈÒÓ ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ „ÒÂÓ· ‰Ï‡ ˙ÂÂ¯˜Ú Ï˘ Ì·ÂÏÈ˘
‰ˆÁ‰ ·˜Ú Ì¯‚˘ ˜Ê ÏÚ ÌÈÈÂˆÈÙÏ ˙ÂÚÈ·˙ ˙˘‚‰Ï ‰Â·‚ ÈË¯Ù ıÈ¯Ó˙ ¯ˆÂÈ ®‡© Æ˙Â„Á‡
ÌÈ‡˘ ÌÈËÂÚÙ ÌÈ˜Ê· ¯·Â„Ó˘ ÌÂ˜Ó Ì‚ Â˘ÓÓ˙‰˘ ÌÈÈ˙ËÈ˘ ÌÈÂÎÈÒ Ï˘ ˙ÈÂÓ‰
˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ‰Ú˜˘‰‰ ˙‡ ÏÈ„‚‰Ï ‰Â·‚ ÈË¯Ù ıÈ¯Ó˙ ˜ÙÒÓ ®·© ªÈ˘È‡ ÔÙÂ‡· ‰ÚÈ·˙–È·
ÔÈ·Â È˘È‡ ÔÙÂ‡· ‰ÚÈ·˙–È· ÌÈ‡˘ ÌÈËÂÚÙ ÌÈ˜Ê· ¯·Â„Ó˘ ÔÈ· ¨‰ÚÈ·˙· ˙ÂÈÈ„˙‰·
ÍÎ È„ÈÏ ‡È·‰ÏÂ ‰ÚÈ·˙‰ ˙ÏÈÚ ˙‡ ÁÈÎÂ‰Ï ˙Ó–ÏÚ ¨‰ÚÈ·˙–È·Â ÌÈÈ˘ÓÓ ÌÈ˜Ê· ¯·Â„Ó˘
ÈˆÈ¯Ó˙· ‰ÈÈ¯ËÓÈÒ ¯ˆÂÈ ®‚© ÛÂÒ·ÏÂ ªÂÓ¯‚˘ ˜Ê‰ ‡ÂÏÓÏ ˙ÂÈ¯Á‡· Â‡˘ÈÈ ÌÈÏÂÂÚÓ˘
˙Â‡ˆÂ˙˘ ÔÙÂ‡· ˙ÂÈÈ„˙‰Ï ÌÈ„„ˆ‰ Ï˘ — ˙¯Ê‚‰ ‰Ú˜˘‰‰ Ï„Â‚·Â — ‰Ú˜˘‰‰
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‰ÈË‰ Û˜˘Ï „ÂÚ ˙ÂÈÂ˘Ú ÔÈ‡ ®˙ÂÈËÙ˘Ó ˙Â˜ÒÓÂ ˙ÂÈ˙„·ÂÚ ˙ÂÚÈ·˜ ˙Â·¯Ï© ˙ÂÈÈ„˙‰‰
Æ„È˙Ú· ÁÂÎ·–ÌÈÏÂÂÚÓÂ ÌÈÂÒÓ‰ ÏÂÂÚÓ‰ ˙·ÂËÏ ˙ÈÂ¯˜Ú

˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ „ÒÂÓ· ˘ÂÓÈ˘·˘ ˙È˙¯·Á‰ ˙ÏÚÂ˙‰ ¯·„· ˙ÈÏÏÎ‰ ‰È¯Â‡È˙‰
˙ÂÈˆ¯‰ ÒÈÒ·· ˙ÂÁÂÓ‰ ˙ÂÈË¯Â‡È˙‰ ˙Â˜„ˆ‰‰ ˙‡ ˙Ù˘ÂÁ ˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡Ï ¯È˘ÎÓÎ
‰È¯Â‡È˙‰ ¨˙‡Ê ÌÚ Æ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰Ï ÈÚˆÓ‡Î ‰Ê „ÒÂÓ Ï˘ ˙È˙¯·Á‰
˙ÂÈ‡ÓˆÚ ˙Â·ÈÒ ˘ÂÏ˘ Æ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ „ÒÂÓ· ˙Â„Á‡ ˙Â·ÂÓ ˙ÂÈÚ· ˙Ù˘ÂÁÂ ‰ÙÈÒÂÓ
first-© ÌÏ˘ÂÓ ÂÈ‡ ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ „ÒÂÓ Ï˘ Â¯„‚· ÌÈÈ˜‰ ÔÂ¯˙Ù‰˘ ‰˜ÒÓÏ ˙ÂÏÈ·ÂÓ

 ±π∞Æ˙ÈË¯Â‡È˙ ‰ÈÁ·Ó ®best solution

ÔÈ· ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰ Ï˘ ËÏÁÂÓ ÌÂˆÓˆ È„ÈÏ ‡È·Ó ÂÈ‡ ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ „ÒÂÓ ¨˙È˘‡¯
Ô˙È˘ ıÈ¯Ó˙‰˘ ¯Á‡Ó ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰Ï È˙¯·Á‰ ‰ÊÏ ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰
¨‰ÚÈ·˙· ˙‚ˆÂÈÓ‰ ÌÈ˜ÂÊÈ‰ ˙ˆÂ·˜ Ï˘ ˙ÈË¯Ù‰ ˙ÏÚÂ˙‰Ó ¯Ê‚ ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰Ï Â¯„‚·
˙‡ ¨ÌÈ‚ˆÂÈÓ‰ ÌÈ˜ÂÊÈÏ ÛÒÂ ¨˙ÏÏÂÎ‰© ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ó ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ˙ÏÚÂ˙‰Ó ‡ÏÂ

Æ®˙ÈÏÏÎ ‰Ú˙¯‰Ó ÁÂÎ·–ÌÈ˜ÂÊÈÏ ˙ÁÓˆ‰ ˙ÏÚÂ˙‰
ÌÈÈ˜˘ ‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰ Ï˘ ËÏÁÂÓ ÌÂˆÓˆ È„ÈÏ ‡È·‰Ï È„Î ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙· ÔÈ‡ ¨˙È˘
‰ÓÂ„· — È‚ÂˆÈÈ‰ ÔÈ„‰–Í¯ÂÚ Ï˘ ıÈ¯Ó˙‰˘ ¯Á‡Ó È˙¯·Á‰ ‰ÊÏ ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ·
˙ÂÈÂÏÚ ˙ÏÈ˜˘Ó ¯Ê‚ ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰Ï — ‚ˆÈÈÓ ‡Â‰˘ ÌÈ˜ÂÊÈ‰ Ï˘ ÌÈÈË¯Ù‰ ÌÈˆÈ¯Ó˙Ï
‰ÊÏ ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ¯ÚÙ Ï˘ ˙ÓÈÂÒÓ ‰„ÈÓÏ ÌÂ˜Ó ‡ÂÙ‡ ¯È˙ÂÓÂ ÂÏ˘ ˙ÂÈË¯Ù ˙ÂÏÚÂ˙Â
‰‰Ê ‰È‡ Í‡ ¨˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙· ˘ÂÓÈ˘· ‰ÎÂ¯Î‰ ‚Èˆ‰ ˙ÈÈÚ·Ï ‰ÓÂ„ ÂÊ ‰ÈÚ· ÆÈ˙¯·Á‰
‰ÈÂÙˆ ‰„ÂÚ ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡˘ ÍÎ È„ÈÏ ‰‡È·Ó ÂÊ ‰ÈÚ· ¨ÌÂ˜Ó ÏÎÓ Æ˙ÈËÈÏ‡ ‰ÈÁ·Ó ‰Ï

 ±π±Æ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙· ˘ÂÓÈ˘‰ Û¯Á ®˙ÓÈÂÒÓ ‰„ÈÓ·© ˙È·ËÈÓ–˙˙ ˙ÂÈ‰Ï
ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ÌÈ˘„ÁÂ ÌÈ·ÂÓ ÌÈ¯ÚÙ ¯ÂˆÈÏ È„Î ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙· ˘È ¨˙È˘ÈÏ˘
˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰Ï È˙¯·Á‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ·Ï ¨‡ÒÈ‚ „ÁÓ ¨È‚ÂˆÈÈ‰ ÔÈ„‰–Í¯ÂÚ Ï˘
˙ÏË‰· ¨˙ÂÈËÁÒ ˙ÂÚÈ·˙· ÌÈÂËÈ· ˙‡ ‡ÂˆÓÏ ÌÈÈÂ˘Ú˘ ÌÈ¯ÚÙ ¨‡ÒÈ‚ Í„È‡Ó ¨˙ÂÈ¯Á‡
ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰˘ ‰„·ÂÚ· ÂÊ ‰ÈÚ· Ï˘ ‰„ÂÒÈ Æ¯˙È–˙Ú˙¯‰·Â ÌÈÙÁ ÌÈÚ·˙ ÏÚ ˙ÂÈ¯Á‡
ÏÚ ¯˙È ‰Â·‚ ¨ÌÈÓÈÂÒÓ ÌÈ·ˆÓ· ¨˙ÂÈ‰Ï ÈÂ˘Ú ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰Ï È‚ÂˆÈÈ‰ ÔÈ„‰–Í¯ÂÚ Ï˘
‰ÈÁ·Ó ®˙È·ËÈÓ–ÏÚ© ‰¯˙È ˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡Ï Ì¯Â‚ ‰Ê ·ˆÓ ÆÈ˙¯·Á‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÓ ‰„ÈÓ‰

Æ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰ ˙‡˘‰ ÌÚ „Á‡ ‰˜· ‡ÂÙ‡ ‰ÏÂÚ ÂÈ‡Â ¨˙È˙¯·Á
˙ÂÈ·ÈËÓ¯Â ˙Â˜ÒÓ ‰ÓÎÏ ÏÈ·ÂÓ ÔÂÈ„‰ ÍÏ‰Ó· ÂÁ˙ÂÙ˘ ˙ÂÈÏÏÎ‰ ˙Â·Â˙‰ ÌÂ˘ÈÈ

Æ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ „ÒÂÓ Ï˘ ˙ÈËÙ˘Ó‰ ‰¯„Ò‰Ï ¯˘‡· ˙ÂÈÏÏÎÂ ˙ÂÈÂ˘‡¯

ÔÈ· ‰·ÂÓ ¯ÚÙ Ï˘ ÂÓÂÈ˜ ¨ÂÈÈ‰„ ¨Ú·ËÓ Â˙Â‡ Ï˘ ÌÈÂ˘ ÌÈ„„ˆ ˙ÂÙ˜˘Ó ˙ÂÈÚ·‰ ˘ÂÏ˘ ±π∞
Æ˙ÂÈ¯Á‡ ˙ÏË‰Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰Ï È˙¯·Á‰ ıÈ¯Ó˙Ï ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰

Í‡ ¨˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰ ˙‡ ÏÈ„‚Ó ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙· ˘ÂÓÈ˘‰ ¨‰Ê ÌÈ¯·„ ·ˆÓ· ±π±
ÔÈ·© „Á‡ ‰·ÂÓ ¯ÚÙ ‡ÂÙ‡ ÛÈÏÁÓ ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ „ÒÂÓ Æ‰Ï„Â‚ ˙‡˘‰ ˙‡ ÁÈË·Ó ÂÈ‡
ÔÈ„‰–Í¯ÂÚ Ï˘ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ·© ¯Á‡ ‰·ÂÓ ¯ÚÙ· ®È˙¯·Á‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ·Ï ÌÈ˜ÂÊÈ‰ Ï˘ ıÈ¯Ó˙‰

Æ®È˙¯·Á‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ·Ï È‚ÂˆÈÈ‰

                                            



‰¢Ò˘˙‰ ¨‚ ÌÈ˜ÒÚÂ ËÙ˘Ó˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ ¯È˘ÎÓ Ï˘ ˙È˙¯·Á‰ ˙ÏÚÂ˙‰

325

˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ ¯È˘ÎÓ Ï˘ ˙„ÁÂÈÓ Â‡ ˙ÈÏÏÎ ‰¯„Ò‰ Æ±

˘Ó˘Ï ¨¯Ó‡Ó· ÚˆÂÓ‰ ÈÙÎ ¨ÈÂ˘Ú‰ ¨˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡Ï ¯È˘ÎÓ ˙˜ÙÒÓ ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰˘ ¯Á‡Ó
ÈÎ ‰‡¯ ¨˙È˙¯·Á ˙ÂÏÈÚÙÂ ‰ÈÈ˘Ú Ï˘ ÌÈÂ˘ ÌÈÓÂÁ˙· ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡ ˙Î¯ÚÓÏ ·Â˘Á Í·„
˘ÂÓÈ˘‰ ˙‡ ÏÈ·‚Ó ÂÈ‡˘ ¨ÈÏÏÎ ÔÙÂ‡· ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙· ˘ÂÓÈ˘‰ ˙‡ ¯È„Ò‰Ï ÈÂ‡¯
‰¯„Ò‰ ¨˙È˘‡¯ Æ¯ÙÒÓ ˙ÂÂ¯˙È ‰·ÂÁ· ˙ÓÂË ˙ÈÏÏÎ ˙ÈËÙ˘Ó ‰¯„Ò‰ Æ¯Á‡ Â‡ ‰Ê ÌÂÁ˙Ï
˙‡ ˙ÈÁÙÈ˘ ÔÙÂ‡· ˙ÂÈ‚ÂˆÈÈ ˙ÂÚÈ·˙ Ï˘ ËÙ˘Ó ˙¯Â˙Â ÔÈ„ ˙ÂÁ˙Ù˙‰Ï ÌÂ¯˙˙ ˙ÈÏÏÎ
˙˘¯„‰ ‰Ú˜˘‰‰ Ï„Â‚ ¨˙È‚ÂˆÈÈÎ ‰ÚÈ·˙‰ ¯Â˘È‡Ï ÌÈÈÂÎÈÒÏ ¯˘‡· ˙Â‡„ÂÂ‰–È‡ ˙„ÈÓ
˙Â‡ˆÂ‰ ¯ÊÁ‰Â È‚ÂˆÈÈ‰ ÔÈ„‰–Í¯ÂÚÏ ‰Á¯Ë‰–¯Î˘ ˙˜ÈÒÙ ÔÙÂ‡ ¨ÍÈÏ‰‰ Í˘Ó ¨ÍÈÏ‰‰ ÍÏ‰Ó·
ÔÂÓË‰ ÈÏÎÏÎ‰ ÔÂÎÈÒ‰ ˙Ë˜‰ È„ÈÏ ‡È·˙ ÂÊ ˙ÂÁ˙Ù˙‰ ÆÈ‚ÂˆÈÈ‰ ÔÈ„‰–Í¯ÂÚÏ ˙ÂÈÂÏÚÂ
˙È‚ÂˆÈÈ ˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡Ï Í¯„‰ ˙‡ ÏÂÏÒ˙ ˙ÈÏÏÎ ‰¯„Ò‰ ¨˙È˘ Æ˙ÂÈ‚ÂˆÈÈ ˙ÂÚÈ·˙ ˙˘‚‰·
ÌÂÈÎ Ì‰· ÔÈ‡˘ ®ÈÏÂÎÂ ¨ËÙ˘Ó· ‡ÏÂ ¯˘ÂÚ ˙ÈÈ˘Ú ¨Ì„‡–˙ÂÈÂÎÊ ÔÂ‚Î© ÌÈ·¯ ÌÈÓÂÁ˙·
‰˘Ó ˙Ï·˜Ó ¯ÂÓ‡Î ˙ÈÏÏÎ ‰¯„Ò‰ Æ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ ¯È˘ÎÓ Ï˘ ˙„ÁÂÈÓ ‰¯„Ò‰
‰È‡ ±π≥≤π ‰˜˙ ‰ÈÙÏ˘ ±π≤¨Æ˙Æ˘Æ‡ ÔÈÈÚ· ÔÂÈÏÚ‰ ËÙ˘Ó‰–˙È· ˙˜ÈÒÙ ÁÎÂ ˙Â·È˘Á
¯ÂÓ‡Î ˙ÈÏÏÎ ‰¯„Ò‰ ¨˙‡Ê ÌÚ ±π¥ÆÏ‡¯˘È· ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙Ï ˙ÈÏÏÎ ‰ÈÒÎ‡ ˙˘Ó˘Ó
ÌÈÓÂÁ˙· ˙È‚ÂˆÈÈ ˙ÂÈÈ„˙‰ ÏÚ ÂÏÂÁÈ˘ ÌÈ„ÁÂÈÓ ÌÈÏÏÎ Ï˘ ·ÂˆÈÚÂ ÁÂ˙ÈÙ ˙ÚÂÓ ‰È‡
˜ÂÁ ¨‰˜ÂÁ ˙„ÚÂ Ï˘ ‰ÁÏÂ˘ ÏÚ ‰˙Ú ˙ÁÂÓ‰ ±π∂¨˙ÂÈ‚ÂˆÈÈ ˙ÂÚ·Â˙ ˜ÂÁ–˙Úˆ‰ ±πµÆÌÈÂ˘
ÌÏÂ‡ ÆÂÊ ‰˘È‚ ÌÂ˘ÈÈ· ÔÂ˘‡¯ „Úˆ ‰ÂÂ‰Ó ¨‰Â˘‡¯ ‰‡È¯˜Ï ‡·Â˙ Ì¯Ë· ˙ÒÎ‰ Ï˘ ËÙ˘ÓÂ
ÌÈ¯„Ò‰‰ ˙‡ ÛÈÏÁÓ ÂÈ‡ ÚˆÂÓ‰ ˜ÂÁ‰˘ ‰„·ÂÚ· Â„ÂÒÈ˘ ËÏÂ· Ï˘Î· ‰˜ÂÏ ÂÊ ‰Úˆ‰
Ì‡ ËÈÏÁ‰Ï ËÙ˘Ó‰–˙È· ˙‡ ‡ÂÙ‡ ÍÈ¯ˆÓÂ ¨ÌÎ ÏÚ Ì˙Â‡ ¯È˙ÂÓ ‡Ï‡ ¨ÌÈÓÈÈ˜‰ ÌÈ„ÁÂÈÓ‰
˙Úˆ‰ ¯ÈÎÊ˙ ¨‰Ê ÔÈÈÚ· ±π∑Æ„ÁÂÈÓ‰ ˜ÂÁ·˘ ‰ÊÏ ÈÏÏÎ‰ ˜ÂÁ·˘ ¯„Ò‰‰ ÔÈ· ‰¯È˙Ò ˙ÓÈÈ˜

Æ±µ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ¨Æ˙Æ˘Æ‡ ÔÈÈÚ ±π≤
Æ±µ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ¨±π∏¥–„¢Ó˘˙‰ ¨ÈÁ¯Ê‡‰ ÔÈ„‰ ¯„Ò ˙Â˜˙Ï ≤π ÛÈÚÒ ±π≥

Æ±µ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ Â‡¯ ËÙ˘Ó‰–˙È· ˙˜ÈÒÙ· ÔÂÈ„Ï ±π¥
˙¯‚ÒÓ· ˙È˘Ú ÌÈÂ˘ ÌÈÓÂÁ˙· ˙È‚ÂˆÈÈ ˙ÂÈÈ„˙‰ Ï˘ ˙„ÁÂÈÓ ‰¯„Ò‰ ¨˙È¯·‰–˙Âˆ¯‡· ±πµ
Private Securities ∫Ï˘ÓÏ ¨Â‡¯ ÆRule 23 Ï˘ ÂÈ˙Â‡¯Â‰ ÏÚ ÛÒÂ ‰ÏÁ˘ ¨˙„ÁÂÈÓ ‰˜È˜Á
Ô„ÂÒÈ˘ ˙ÂÏÈÚ· ˙ÂÈ‚ÂˆÈÈ ˙ÂÚÈ·˙ Ï˘ ˙„ÁÂÈÓ ‰¯„Ò‰© Litigation Reform Act of 1995

˙ÂÚÈ·˙ Ï˘ ˙„ÁÂÈÓ ‰¯„Ò‰© Class Action Fairness Act of 2005–Â ®Í¯Ú–˙Â¯ÈÈ ÈÈ„·
Æ®ÔÎ¯ˆ‰ ˙‚‰ ÈÈ„· Ô„ÂÒÈ˘ ˙ÂÏÈÚ· ˙ÂÈ‚ÂˆÈÈ

.≥ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ¨≤∞∞≥–‚¢Ò˘˙‰ ¨˙ÂÈ‚ÂˆÈÈ ˙ÂÚ·Â˙ ˜ÂÁ ˙Úˆ‰ ±π∂
‰Ê ÛÈÚÒ·˘ ¯„Ò‰‰ ÆÌ˘ ¨≤∞∞µ–‰¢Ò˘˙‰ ¨˙ÂÈ‚ÂˆÈÈ ˙ÂÚ·Â˙ ˜ÂÁ ˙Úˆ‰Ï ±≥ ÛÈÚÒ Â‡¯ ±π∑
¨˜ÂÁ Â˙Â‡ ÈÙÏ ÌÈ˜ÂÓ‰ ÌÈ„ÚÒÏ ˙È‚ÂˆÈÈ ‰Ú·Â˙ ˙˘‚‰ ¯È˙Ó ˜ÂÁ Â·˘ ÌÂ˜Ó ÈÎ Ú·Â˜
˜ÂÁ Ï˘ ˙Â‡¯Â‰‰ ÔÈ· ‰¯È˙Ò ÔÈ‡˘ ÔÎÈ‰ ÌÏÂ‡ ¨„ÁÂÈÓ‰ ˜ÂÁ‰ ˙Â‡¯Â‰ ÈÙ–ÏÚ ‰Ú·Â˙‰ ˘‚Â˙
˜ÂÁ· ¯ÂÓ‡‰ ÈÙÏ „ÁÂÈÓ‰ ˜ÂÁ‰ ˙Â‡¯Â‰ ÂÓÏ˘ÂÈ ¨„ÁÂÈÓ‰ ˜ÂÁ‰ ˙Â‡¯Â‰Ï ˙ÂÈ‚ÂˆÈÈ ˙ÂÚ·Â˙

ÆÂÁÂÎÓ Â˜˙ÂÈ˘ ˙Â˜˙‰Â ˙ÂÈ‚ÂˆÈÈ ˙ÂÚ·Â˙
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¯Á‡Ó ¨ÛÈ„Ú ¯„ÒŒ‰ ÚÈˆÓ ¨®˙È˙Ï˘ÓÓ ˜ÂÁ ˙Úˆ‰© ≤∞∞µ–‰¢Ò˘˙‰ ¨˙ÂÈ‚ÂˆÈÈ ˙ÂÚ·Â˙ ˜ÂÁ
 ±π∏ÆÈÏÏÎÂ „ÈÁ‡ ¯„Ò‰· ÌÈ„ÁÂÈÓ‰ ÌÈ¯„Ò‰‰ ÏÎ ˙‡ ÔÈËÂÏÁÏ ÛÈÏÁ‰Ï ÚÈˆÓ ¯ÈÎÊ˙‰˘

˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ ¯È˘ÎÓ Ï˘ ÈÈÈÚ‰ ‰˘È¯Ù‰ Û˜È‰ Æ≤

‰·¯ ˙È˙¯·Á ˙ÏÚÂ˙ ‡È˘‰Ï ÈÂ˘Ú ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙· ˘ÂÓÈ˘‰ ¨ÌÈÓÈÂÒÓ ÌÈ‡˙ ÌÈÈ˜˙‰·
‰˙ÏÚÙ‰· ˙ÂÎÂ¯Î‰ ˙ÂÏÏÂÎ‰ ˙ÂÈ˙¯·Á‰ ˙ÂÈÂÏÚ‰ ÌÂˆÓˆ· ¨˙È·ËÈÓ ˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡· ‰„ÂÒÈ˘
Â‡ ÌÈÏ„ ÌÈ·‡˘ÓÏ ‰ÚÓÎ ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡ ˙Ë¯Ù‰·Â ˙ÈÁ¯Ê‡‰ ˙ÂÈÈ„˙‰‰ ˙Î¯ÚÓ Ï˘
ÔÈ‡ ÔÈ„ ˙Â‡¯Â‰˘ ÍÎ È„ÈÏ ÌÈ‡È·Ó‰ ¨˙ÂÈ¯Â·Èˆ‰ ‰ÙÈÎ‡‰ ˙ÂÈÂ˘¯ Ï˘ ÌÈ¯ÒÁ ÌÈˆÈ¯Ó˙
Ï˘ ÈÂ‡¯‰ ÈÈÈÚ‰ ‰◊È¯Ù‰ Û˜È‰ Â‰Ó ÏÂ˜˘Ï ÈÂ‡¯ ¨˙È˙¯·Á‰ ˙ÏÚÂ˙‰ ÁÎÂÏ ±ππÆ˙ÂÙÎ‡
‰ÙÈÎ‡ ÈÚˆÓ‡Î ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙· ˘ÂÓÈ˘‰ ˙‡ ÔÂÁ·Ï ÈÂ‡¯ ¨ÈÓÚËÏ Æ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰
‰˜È˜Á‰ È„È–ÏÚ ˘¯ÂÙÓ ÔÙÂ‡· ÌÈ¯„ÒÂÓ‰ ‰Ï‡Ï ¯·ÚÓ ÌÈÂ˘ ˙È˙¯·Á ˙ÂÏÈÚÙ ÈÓÂÁ˙·
ÈÚˆÓ‡Î ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙· ˘ÂÓÈ˘‰ ˙‡ ÔÂÁ·Ï ÈÂ‡¯ ¨Ï˘ÓÏ ¨ÍÎ ÆÏ‡¯˘È· ˙ÓÈÈ˜‰
ÆÈ˙˜ÂÁ‰Â ÈÏ‰œÓ‰ ËÙ˘Ó· Ô„ÂÒÈ˘ ˙ÂÈÂÎÊÂ ÒÓ‰ ÈÈ„ ¨˙ÂÈË¯Ù‰ ˙‚‰ ÈÈ„ Ï˘ Ì˙ÙÈÎ‡Ï
¨ÏÈÚÏ ¯‡Â˙˘ ÈÙÎ ¨˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ ¯È˘ÎÓ Ï˘ ˙ÈÏÏÎ ˙ÈËÙ˘Ó ‰¯„Ò‰ ıÂÓÈ‡ ¨Ô·ÂÓÎ

ÆÌÏÂ‰ ÏÏÂÎ ‰ÚÓ Ô˙ÈÏ ÈÂ˘Ú

˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ Í¯„–ÏÚ ˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡Ï ÌÈÓÈ‡˙Ó‰ ÌÈ¯˜Ó‰ ˙˘˜ Æ≥

ÌÈ‡ ˙È‚ÂˆÈÈ ˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡Ï ˙È˙¯·Á ‰ÈÁ·Ó ÌÈÈÂ‡¯‰ ÌÈ¯˜Ó‰ ¨ı¯‡· ˙ÁÂÂ¯‰ ‰Ú„Ï „Â‚È·
ÈÂ‡¯ ¨‰˘ÚÓÏ ÆÍÂÓ‰ ÈÏÎÏÎ‰ ÌÈÈÂÂ˘ ˙ÓÁÓ ‰ÚÈ·˙–È· ÌÈ‡˘ ÌÈËÂÚÙ ÌÈ˜ÊÏ ÌÈÏ·‚ÂÓ
ÌÈ‡˘ ÌÈË˜ ÌÈ˜Ê ÔÈ‚· ˙ÂÚÈ·˙ ˜¯ ‡Ï ¯¯·Ï ˙Ó–ÏÚ ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙· ˘Ó˙˘‰Ï
˙ÂÈ‡„Î Ô˙ÂÈ‰ Û¯Á ÌÈÈ˘ÓÓ ÌÈ˜Ê ÔÈ‚· ˙ÂÚÈ·˙ — ¯˜ÈÚ·Â — Ì‚ ‡Ï‡ ¨˙È˘È‡ ‰ÚÈ·˙–È·
¯˘Ù‡Ó ˙È‚ÂˆÈÈ ‰ÚÈ·˙Î ‰ÚÈ·˙‰ ¯Â˘È‡ ¨˙È˘‡¯ Æ„„Â·‰ Ú·Â˙‰ Ï˘ Â˙ÈÁ·Ó ˙ÈÏÎÏÎ
ÂÈ„–Í¯ÂÚÂ „„Â·‰ Ú·Â˙‰˘ ‰ÚÈ·˙‰ ÏÂ‰È· ÌÈ·¯ ÌÈ·‡˘Ó ÚÈ˜˘‰Ï È‚ÂˆÈÈ‰ ÔÈ„‰–Í¯ÂÚÏ
˙ÂÓÂ„ ˙ÂÚÈ·˙ ÈÏÚ· ÌÈ„Á‡ ˙ÂÁÂ˜Ï ‚ˆÈÈÓ ÔÈ„‰–Í¯ÂÚ˘ ÌÂ˜Ó Ì‚ ÆÚÈ˜˘‰Ï ÌÈÏÂÎÈ ÌÈ‡
Û¯Á ∫„ÂÚÂ ˙‡Ê ÆÌ‡˙‰· ‰ÚÈ·˙· ÚÈ˜˘‰ÏÂ Ï„Â‚ Ï˘ ˙ÂÂ¯˙È È·ËÈÓ ÔÙÂ‡· ÏˆÏ Â„È· ÔÈ‡
ÌÈ˜ÈÙÒÓ ÌÈ·‡˘Ó ÂÚÈ˜˘È ‡Ï ÂÈ„–Í¯ÂÚÂ „„Â·‰ Ú·Â˙‰ ¨˙È˘È‡‰ ‰ÚÈ·˙‰ Ï˘ ‰˙ÂÈ‡„Î
‰·ÂÓ‰ ¯ÚÙ‰˘ ¯Á‡Ó ˙Ú·˙‰ ‰¯·Á‰ Ï˘ ‰ÈÂÙˆ‰ ‰Ú˜˘‰Ï ‰ÓÂ„ ÔÙÂ‡· ‰ÚÈ·˙‰ ÏÂ‰È·

Æ≤∞∞µ–‰¢Ò˘˙‰ ¨˙ÂÈ‚ÂˆÈÈ ˙ÂÚ·Â˙ ˜ÂÁ ˙Úˆ‰ ¯ÈÎÊ˙Ï ≥µ—≤∏ ÌÈÙÈÚÒ Â‡¯ ±π∏
˙Î¯ÚÓ· ·Â˘Á Í·„ ‡È‰ ˙ÂÈ‚ÂˆÈÈ ˙ÂÚÈ·˙ ˙˘‚‰ ÈÎ ˙Á‡–‡Ï ÌÈÚÂË ÌÈÈ‚ÂˆÈÈ ÔÈ„–ÈÎ¯ÂÚ ±ππ
˙ÓÁÓ ˙˜ÙÒÓ ‰È‡ ‰ÙÈÎ‡‰ ˙ÂÈÂ˘¯ È„È–ÏÚ ˙È¯Â·Èˆ ‰ÙÈÎ‡˘ ÌÂ˜Ó ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡
Paul M. Barrett "Civil Action: Why Americans ∫Â‡¯ ÆÌÈ˜ÈÙÒÓ ÌÈ‡˘ ÌÈ·Èˆ˜˙
Look to the Courts to Cure the Nation's Social Ills" The Wall Street Journal

Æ(4.1.2000) at A1
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˙ÙÈÎ‡ ÈÙ· ıÚÂ¯Ï ÔÎ–ÏÚ „ÓÂÚÂ ¨ÂÎ ÏÚ ¯˙Â È˙¯·Á‰ Ò¯ËÈ‡‰Â ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ·
ÔÙÂ‡· ÏÈ„‚˙ ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ Ï˘ ‰¯„‚· ˙¯˘Ù‡˙Ó‰ ‰Ú˜˘‰‰ ¨ÍÎÈÙÏ Æ˙È·ËÈÓ ˜ÂÁ
˙‡ ·Â¯È˜· Û˜˘˙ ÏÂÂÚÓ‰ Ï˘ ˙ÂÈ¯Á‡‰˘ ÍÎ È„ÈÏ ‡È·˙Â ‰ÈÈÎÊ‰ ˙ÏÁÂ˙ ˙‡ È˙ÂÚÓ˘Ó
‰Ú˙¯‰‰ ˙¯ËÓ ˙‡ ˙˙¯˘Ó ÂÊ ‰‡ˆÂ˙ ÆÌÈ˜ÂÊÈ‰ ˙ÈÈÒÂÏÎÂ‡Ï Ì¯‚˘ ÈÙ¯ˆÓ‰ ˜Ê‰
ÈÂˆÈÙ Ô˙Ó È„ÈÏ ‡È·‰Ï È„Î ‰· ˘ÈÂ ¨˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡ ÒÈÒ·· ˙ÁÂÓ‰ ®˙ÈÏÏÎ‰Â ˙ÈË¯Ù‰©
Ï˘ È˙ÈÓ‡‰ ÂÏ„Â‚Ï ®‰‰Ê ‰È‰È Û‡ — ˙È·ËÈÓ ‰Ú˜˘‰ Ô˙È‰·Â© ·¯˜˙Ó Â¯ÂÚÈ˘˘ È·ËÈÓ
ÌÈ˜Ê ÔÈ‚· ˙ÂÈ˘È‡ ˙ÂÚÈ·˙ ÏÂ‰ÈÏ ÛÈÏÁ˙Î ˙È‚ÂˆÈÈ ˙ÂÈÈ„˙‰ ÏÂ‰È ¨˙È˘ ÆÌ¯‚˘ ˜Ê‰
˙ÂÈÈ„˙‰‰ ÁÙ ¨ÈËÂÙÈ˘‰ ÒÓÂÚ‰ ˙Ë˜‰· Â„ÂÒÈ˘ ÛÒÂ È˙¯·Á ÔÂ¯˙È Â·ÂÁ· ÔÓÂË ÌÈÈ˘ÓÓ

 ≤∞∞ÆÛ˙Â˘Ó ÒÈÒ· ˙ÂÏÚ· ˙Â·¯ ˙ÂÚÈ·˙ Ï˘ ˙ÏÏÂÎ‰ ÏÂ‰È‰ ˙ÂÏÚÂ

ÌÈˆÈ¯Ó˙‰ ÏÚ ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ Ï˘ ˙ÈËÙ˘Ó‰ ‰¯„Ò‰‰ ˙ÚÙ˘‰ Æ¥
˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï

ÒÁÈ· ˙ÈËÂÙÈ˘‰ ˙ÂÈÈ„Ó‰Â ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ ¯È˘ÎÓ Ï˘ ˙ÈËÙ˘Ó‰ ‰¯„Ò‰‰ ¨ÏÏÎÎ
È˙˘ ‰·ÂÁ· ˙ÓÂË ¨‰Á¯Ë–¯Î˘ ˙˜ÈÒÙÏ ÒÁÈ· „ÁÂÈÓ·Â ¨˙ÂÈ‚ÂˆÈÈ ˙ÂÚ·Â˙ ¯Â˘È‡Ï
˙ÂÈÈ„Ó‰Â© ˙ÈËÙ˘Ó‰ ‰¯„Ò‰‰ ¨˙È˘‡¯ ∫Ô·ÈË ÏÚ „ÂÓÚÏ ·Â˘Á˘ ˙ÂÈÊÎ¯Ó ˙ÂÚÙ˘‰
Â¯˘Â‡È ˙ÂÚÈ·˙ ÂÏÈ‡ ˙Ú·Â˜ ®˙ÈËÙ˘Ó‰ ‰¯„Ò‰‰ ÌÂ˘ÈÈ· ËÙ˘Ó‰–È˙· Ï˘ ˙ÈËÂÙÈ˘‰
‰Ú˜˘‰‰ Û˜È‰ Ï˘Â ÍÈÏ‰‰ ˙ÂÏÚ Ï˘ Û˜È‰‰ ˙‡ ‰ÂÂ˙Ó ª‡Ï ÂÏÈ‡Â ˙ÂÈ‚ÂˆÈÈ ˙ÂÚÈ·˙Î
„Ú ¨ÈÂ‡¯ ÔÙÂ‡· ‰Ï‰ÏÂ ˙È‚ÂˆÈÈ ‰ÚÈ·˙Î ‰ÚÈ·˙ ¯˘‡Ï ˙Ó–ÏÚ ÔÈ„‰–Í¯ÂÚÓ ˘¯„‰
‰Ú˜˘‰· ÍÂ¯Î‰ ÈÏÎÏÎ‰ ÔÂÎÈÒ‰ ˙„ÈÓ ÏÚ ‰ÚÈÙ˘Ó ª‰ˆÂ·˜‰ ¯Â·Ú· ‰¯˘Ù ¯„ÒŒ‰ ˙‚˘‰Ï
ÌÈÂÂ˜ ˙˜ˆÂÈÂ ªÈ‚ÂˆÈÈ ‰ÚÈ·˙ ÍÈÏ‰ Ï˘ ÏÂ‰ÈÂ ‰ÁÈ˙Ù ¨ÌÂÊÈÈ· ˙ÈÏ‡ÂË˜ÏËÈ‡‰Â ˙ÈÂÓÓ‰
˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡· ˙ÈÏ‡ÂË˜ÏËÈ‡‰Â ˙ÈÂÓÓ‰ ‰Ú˜˘‰‰ ÏÚ ÈËÙ˘Ó‰ ÌÊÈ‰ ÏÂÓ‚˙Ï ÌÈÁÓ
ÏÚ ‰ÚÈÙ˘ÓÂ ‰ÙÈÒÂÓ ˙ÈËÙ˘Ó‰ ‰¯„Ò‰‰ ¨˙ÈÓÊ–Â·Â ¨˙È˘ ÆÈ‚ÂˆÈÈ‰ ÍÈÏ‰‰ ˙¯‚ÒÓ·
ÛÂÒÈ‡· ÚÈ˜˘‰Ï ¨˜ÂÁ ˙Â¯Ù‰ Ï˘ Ô¯Â˙È‡Ï ÏÂÚÙÏ ÔÈ„–ÈÎ¯ÂÚ Ï˘ ÌÈÈÓ„˜Ó‰ ÌÈˆÈ¯Ó˙‰
ÔÂ˘Ï Æ‰Ú˜˘‰· ÍÂ¯Î‰ ÈÏÎÏÎ‰ ÔÂÎÈÒ‰ Û¯Á ÌÈÈ‚ÂˆÈÈ ‰ÙÈÎ‡ ÈÎÈÏ‰ ÌÂÊÈÏÂ ¯˜ÁÓ·Â Ú„ÈÓ
˙ÈÎÈÏ‰–ÌÈÙ ‰ÚÙ˘‰ Ô‰ ‰·ÂÁ· ˙ÓÂË ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ Ï˘ ˙ÈËÙ˘Ó‰ ‰¯„Ò‰‰ ∫˙¯Á‡
‰Ï‡ ˙ÂÚÙ˘‰ ÔÈ· ÔÊ‡Ï ‡ÂÙ‡ ‰ÎÈ¯ˆ ‰ÈÂ‡¯ ˙ÈËÙ˘Ó ‰¯„Ò‰ Æ˙ÈÎÈÏ‰–ıÂÁ ‰ÚÙ˘‰ Ô‰Â
Ï˘ ‰ÈÂ‡¯ ˙ÈËÙ˘Ó ‰¯„Ò‰ ¨Ï˘ÓÏ ¨ÍÎ Æ˙È·ËÈÓ ˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡ È„ÈÏ ‡È·‰Ï ˙Ó–ÏÚ
¨‡ÒÈ‚ „ÁÓ ∫˙Â„‚Â ˙ÂÚÙ˘‰ È˙˘ ÔÈ· ÔÊ‡Ï ‰ÎÈ¯ˆ ˙È‚ÂˆÈÈ ‰ÚÈ·˙ ¯Â˘È‡Ï ÛÒ‰–˙Â˘È¯„
®·© ¨‡ÒÈ‚ Í„È‡ÓÂ ªÒÈÒ· ˙Â¯ÒÁÂ ˙ÂÈËÁÒ ˙ÂÚÈ·˙ ˙˘‚‰Ï ÈÂˆ¯–È˙Ï· ıÈ¯Ó˙ ˙¯ÈˆÈ ®‡©
ÌÂÊÈÈ·Â ˙ÂÈÂÓ‰ ˜ÂÁ ˙Â¯Ù‰ ¯Â˙È‡· ˙Ó„˜ÂÓ ‰Ú˜˘‰Ó ÚÓÈ‰Ï ÈÂˆ¯–È˙Ï· ıÈ¯Ó˙ ˙¯ÈˆÈ

Æ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ Ï˘ ‰¯„‚· ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡ ˙Î¯ÚÓ Ï˘

˙ÙÈÎ‡Ï ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙· ˘ÂÓÈ˘·˘ ˙È˙¯·Á‰ ˙ÏÚÂ˙‰ ˙‡ ¯È·ÒÓ ‰‰Ê ÈÏÎÏÎ ÔÂÈ‚È‰ ≤∞∞
‰ÚÈ·˙–È· ÌÈ‡˘ ÌÈËÂÚÙ ÌÈ˜Ê ‰Ó¯‚˘ ÌÈÈ˙ËÈ˘ ÌÈÂÎÈÒ Ï˘ ˙ÈÂÓ‰ ‰ˆÁ‰ ÏÚ ˜ÂÁ‰

ÆÈ˘È‡ ÔÙÂ‡· ‰ÚÈ·˙–È·Â ÌÈÈ˘ÓÓ ÌÈ˜Ê Ï˘ Ì„ˆÏ ¨ÍÂÓ‰ ÈÏÎÏÎ‰ ÌÈÈÂÂ˘ ˙ÓÁÓ
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˙ÂÈ‚ÂˆÈÈ ˙ÂÚÈ·˙ ¯Â˘È‡· ˙ÈËÂÙÈ˘Â ˙ÈËÙ˘Ó ˙ÂÈÈ„Ó Æµ

ÌÈ˜ÂÊÈ˘ ÌÂ˜Ó ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ ¯È˘ÎÓ· ˘ÂÓÈ˘ ¯˘Ù‡Ï ‰ÎÈ¯ˆ ‰ÈÂ‡¯ ˙ÂÈÈ„Ó ¨ÏÏÎÎ
Ï˘ ÂÓÂÈ˜ ÔÎ˘ ¨˜ÊÏ ÌÈÈ˙ËÈ˘ ÌÈÂÎÈÒ Ï˘ ˙Â˘ÓÓ˙‰Â ˙ÈÂÓ‰ ‰ˆÁ‰ ·˜Ú ÂÚ‚Ù ÌÈ·¯
˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡ È„ÈÏ ‡È·‰Ï ÈÂÙˆ È˙¯·Á‰ ıÈ¯Ó˙Ï ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ ¯ÚÙ
ËÙ˘Ó‰–È˙· ÏÚ ¨ÍÎÈÙÏ Æ‰ÓÓ ˙Â¯Ê‚‰ ˙ÂÈ˙¯·Á‰ ˙Â‡ˆÂ˙‰Â ˙ÂÎÏ˘‰‰ ÏÚ ¨˙È·ËÈÓ–˙˙
ÔÙÂ‡· ˙È‚ÂˆÈÈ ‰ÚÈ·˙ ¯Â˘È‡Ï ˜ÂÁ· ÌÈÚÂ·˜‰ ÌÈÈÓ„˜Ó‰ ÌÈ‡˙‰ ˙‡ Ì˘ÈÈÏ Ï‡¯˘È·
¯ÚÙ‰ ÈÂÁÈ‡Ï ‡È·ÈÂ ¨˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡· Ï„Â‚ Ï˘ ˙ÂÂ¯˙È ÏˆÏ ˙ÚˆÂÓ‰ ‰ˆÂ·˜Ï ¯˘Ù‡È˘
‰ÓÎÏ ÏÈ·ÂÓ ÂÊ ‰˘È‚ Ï˘ ‰ÓÂ˘ÈÈ Æ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡· È˙¯·Á‰ ‰ÊÏ ÈË¯Ù‰ ıÈ¯Ó˙‰ ÔÈ· ‰·ÂÓ‰

∫˙ÂÈÂ˘‡¯ ˙Â˜ÒÓ

·Ï–ÌÂ˙ ®‡©

˙È¯Ë˜ ‰È‰ ‰ÚÈ·˙‰ ˙˘‚‰˘ ÌÂ˜Ó ÌÈÈ˜˙Ó ÂÈ‡ ˙È‚ÂˆÈÈ ‰ÚÈ·˙ ˙˘‚‰· ·Ï‰–ÌÂ˙ „ÂÒÈ
ÏÚ ÂÚ„È È‚ÂˆÈÈ‰ Ú·Â˙‰ Â‡ ‰ˆÂ·˜‰ ˙‡ ‚ˆÈÈÏ ˘˜·Ó‰ ÔÈ„‰–Í¯ÂÚ˘ ÌÂ˜Ó Â‡ ¨˙ÈËÁÒ Â‡

Æ‰È˙Â‡ˆÂ˙ ˙‡ ÂÚÓ ‡Ï Â‡ ‰ÈÏÚ ÚÈ¯˙‰ÏÓ ÂÚÓ Í‡ ¨˜ÂÁ‰ ˙¯Ù‰

‰ˆÂ·˜‰ Ï„Â‚ ®·©

ÈÙÎ ÆÌÂˆÚ ˙ÂÈ‰Ï ·ÈÈÁ ÂÈ‡ ˙È‚ÂˆÈÈÎ ‰ÚÈ·˙ ¯Â˘È‡ ˜È„ˆÓ‰ ÌÈÚ·Â˙‰ ˙ˆÂ·˜ Ï˘ ‰Ï„Â‚
ÌÈ˜ÂÊÈ Ï˘ ˙Â„Á‡ ˙Â¯˘Ú Í‡ ‰ÂÓ‰ ‰ˆÂ·˜ Ì˘· ˙È‚ÂˆÈÈ ‰ÚÈ·˙ Ï˘ ¯Â˘È‡ ¨¯·ÒÂ‰˘
˙ÂÏÏÂÎ‰ ˙ÂÈÂÏÚ‰ ˙‡ ÌˆÓˆÏÂ ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡· ˙È˙ÂÚÓ˘Ó ˙È˙¯·Á ˙ÏÚÂ˙ ÁÈÓˆ‰Ï ÈÂ˘Ú

Æ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰ Ï˘

‰ˆÂ·˜Ï ˙ÂÙ˙Â˘Ó‰ ‰„·ÂÚÂ ËÙ˘Ó Ï˘ ˙ÂÈ˙Â‰Ó ˙ÂÏ‡˘ ®‚©

˙‡ ÏÎÒÏ È„Î ˙ÂÈ˙Â‰Ó ÔÈ‡˘ ËÙ˘ÓÂ ‰„·ÂÚ Ï˘ ˙ÂÈ˘È‡ ˙ÂÏ‡˘ Ï˘ ÔÓÂÈ˜· ÔÈ‡ ¨ÏÏÎÎ
ÔÈ‡Â ˙ÂÈ˙Â‰Ó ÔÈ‡˘ ‰„·ÂÚÂ ËÙ˘Ó Ï˘ ˙ÂÈ˘È‡ ˙ÂÏ‡˘ Æ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙· ˘ÂÓÈ˘‰
˜Ê‰ ‰·Â‚· ˙ÂÂ˘ ¨Ï˘ÓÏ ¨ÏÂÏÎÏ ˙ÂÈÂ˘Ú ‰ˆÂ·˜‰ Ï˘ Û˙Â˘Ó‰ ÒÈÒ·‰ ˙Á˙ ˙Â¯˙ÂÁ
Ì‰È˙ÂÚÈ·˙ Ï˘ ˙È¯˘Ù‡ ˙Â˘ÈÈ˙‰ ˙Â·¯Ï ¨‰ˆÂ·˜ È¯·Á „‚ ‰‚‰ ˙ÂÚËÂ È˘È‡‰
˙‡ ˙ÂÂ˙‰Ï ˙Ó–ÏÚ Â˙Ú„–ÏÂ˜È˘ ˙‡ ÏÈÚÙÈ ËÙ˘Ó‰–˙È·˘ ÈÂ‡¯ ¨ÔÎ–ÏÚ–¯˙È Æ˙ÂÈ˘È‡‰
˙ÂÏ‡˘Ï ÒÁÈ· Ì‚ Ï„Â‚ Ï˘ ˙ÂÂ¯˙È ÏÂˆÈ ¯˘Ù‡Ï Â· ˘È˘ ÔÙÂ‡· ˙ÂÈÈ„˙‰‰ ˙ÂÎ˙Ó

Æ‰ˆÂ·˜‰Ó ˜ÏÁÏ ˙ÂÙ˙Â˘Ó Í‡ ¨‰ˆÂ·˜‰ ÏÏÎÏ ˙ÂÙ˙Â˘Ó ÔÈ‡˘

‰ÚÈ·˙· ‰ÁÏˆ‰‰ ÈÈÂÎÈÒ ®„©

‰ÚÈ·˙‰ ¯˘Â‡˙ Ì¯Ë· ‰ÁÏˆ‰‰ ÈÈÂÎÈÒ ˙ÈÁ· ÂÈÈÚ˘ ÈËÙ˘Ó‰ ÏÏÎ‰ ·ÂˆÈÚ ¨ÏÏÎÎ
˙Â·¯Ï ¨®ÔÏ‰Ï Â‡¯© ÌÈÈÙÂÏÁ ‰¯˜· ÈÂ‚Ó Ï˘ ÌÓÂÈ˜ ÔÂ·˘Á· ‡È·È˘ ÍÈ¯ˆ ˙È‚ÂˆÈÈÎ
ÂÈ‡˘ ˙ÓÁÓ ÔÈ· ¨ÌÈ„„ˆ‰ È„È–ÏÚ ‚˘Â‰˘ ‰¯˘Ù ¯„ÒŒ‰ ¯˘‡Ï ‡Ï ÈËÂÙÈ˘‰ ˙Ú„‰–ÏÂ˜È˘
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‰Â·‚ Û¯ ˙·ˆ‰ ¨‡ÒÈ‚ „ÁÓ Æ®˙ÈËÁÒ ‰ÚÈ·˙© Ú·˙Ï Ô‚Â‰ ÂÈ‡˘ ˙ÓÁÓ ÔÈ·Â ‰ˆÂ·˜Ï Ô‚Â‰
¨„·· „· ‰ÏÂÏÚ Í‡ ¨˙ÂÈËÁÒ ˙ÂÚÈ·˙Â ˜¯Ò–˙ÂÚÈ·˙ Ï˘ Ô˙˘‚‰ ˙‡ ÚÂÓÏ ‰ÈÂ˘Ú È„Ó
È„Ó ÍÂÓ Û¯ ˙·ˆ‰ ¨‡ÒÈ‚ Í„È‡Ó ÆÂ˘‚ÂÈ ‡Ï ˘ÓÓ Ô‰· ˘È˘ ˙ÂÚÈ·˙˘ ÍÎ È„ÈÏ ‡È·‰Ï
˘È˘ ˙ÂÚÈ·˙ ÈÎ ÁÈË·˙ Í‡ ¨˙ÂÈËÁÒ ˙ÂÚÈ·˙Â ˜¯Ò–˙ÂÚÈ·˙Ï ¯‰Âˆ‰ ˙‡ ÁÂ˙ÙÏ ‰ÏÂÏÚ

ÆÌÈÈ‚ÂˆÈÈ ÔÈ„–ÈÎ¯ÂÚ È„È–ÏÚ ÂÁÊÂÈ ‡Ï ˘ÓÓ Ô‰·

˙˜ÂÏÁÓ· ‰Ú¯Î‰Ï ˙‚Â‰‰Â ‰ÏÈÚÈ‰ Í¯„‰ ‡È‰ ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ ®‰©

˙ÂÈÂÈ„‰ ˙ÂÈÂÎÊ‰ ˙‡ ‰Ó–˙„ÈÓ· ÏÈ·‚Ó ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ ¯È˘ÎÓ˘ ‰„·ÂÚ‰ ¨ÏÏÎÎ
˙‡ ˙ÎÙÂ‰ ¨‰ÓˆÚÏ˘Î ¨‰È‡ ®‰ˆÂ·˜‰ ÔÓ ˘Â¯ÙÏ ‡Ï Â¯Á·˘© ‰ˆÂ·˜‰ È¯·Á Ï˘ ˙ÂÈ˘È‡‰
¯Ó˘Ï ¨‰ˆÂ·˜‰ ÔÓ ˘Â¯ÙÏ ÌÈ‡˘¯ ‰ˆÂ·˜‰ È¯·Á ªÔ‚Â‰–È˙Ï·Ï ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙· ˘ÂÓÈ˘‰
¨ÍÎÈÙÏ ÆÌ‡˙‰· Ì‰È„Úˆ ˙‡ ÏÎÏÎÏÂ Ì‰Ï˘ ‰ÚÈ·˙‰ ˙ÂÏÈÚÂ ˙ÂÈÂÈ„‰ Ì‰È˙ÂÈÂÎÊ ˙‡
¨ÌÈÈÙÂÏÁ ˙ÂÈÈ„˙‰ È¯È˘ÎÓ ÏÚ ‰ÙÈ„Ú ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ ÈÎ ‰‡¯ ¨ÌÈ¯Á‡ ÌÈÓÚË ¯„Ú‰·
˙‡ ÌˆÓˆÏÂ ˙È·ËÈÓ ˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡Ï ‡È·‰Ï È„Î ‰· ˘È˘ ¯Á‡Ó ¨ÌÈÈ˙ˆÂ·˜ Â‡ ÌÈÈ˘È‡
∫„ÂÚÂ ˙‡Ê Æ˜ÂÁ‰ ˙ÙÈÎ‡Ï ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÏÚÙ‰· ˙ÂÎÂ¯Î‰ ˙ÂÏÏÂÎ‰ ˙ÂÈ˙¯·Á‰ ˙ÂÈÂÏÚ‰
˙‡ ‰·ÈËÈÓ ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ ¨ÌÈÈÂ‡¯ ‰Ú˜˘‰ ÈˆÈ¯Ó˙Â ÌÈÏÈÚÈ ‰¯˜· ÈÂ‚Ó Ô˙È‰·

Æ˙È˘È‡‰ Ì˙ÁÂÂ¯ ˙‡ ‰ÏÚÓÂ ‰ˆÂ·˜‰ È¯·Á Ï˘ Ì·ˆÓ
‰ÏÚÓ ˙˜ÂÏÁÓ· ‰Ú¯Î‰Ï ˙‚Â‰‰Â ‰ÏÈÚÈ‰ Í¯„‰ ‡È‰ ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ Ì‡ ‰Ï‡˘‰
‰Ê ‚ÂÒÓ ÌÈ¯˜Ó· ÆÏ‰œÓ‰ ˙ÂÈÂ˘¯Â ‰È„Ó‰ „‚ ˙Â˘‚ÂÓ‰ ˙ÂÈ‚ÂˆÈÈ ˙ÂÚÈ·˙· ˙ÙÒÂ ‰È‚ÂÒ
≤∞±ı¢‚· Ï˘ ˙È˙¯‰ˆ‰ ‰˜ÈÒÙ „·ÎÏ ‰È˙ÂÈÂ˘¯Â ‰È„Ó‰ ˙Â·ÈÈÁ˙‰ Ì‡ ˙Â˜„˜„· ÔÂÁ·Ï ˘È
¨‰ÂÂ‰Ó ÔÎ‡ ¨˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ ˙‡ ‰¯Â‡ÎÏ ˙¯˙ÈÈÓ‰ ˙Â·ÈÈÁ˙‰ ¨¯Á‡ ËÙ˘Ó–˙È· Ï˘ Â‡
‰ÚÈ·˙‰ ˙‡ ÔÎ–ÏÚ ˙ÎÙÂ‰Â ¨˙È‚ÂˆÈÈ ˙ÂÈÈ„˙‰Ï ÌÏÂ‰ ÛÈÏÁ˙ ¨˙ÚÂË ‰È„Ó‰˘ ÈÙÎ
Ï˘ ÂÙÂ‚Ï ‰˜È„· ‡ÏÏ ‰ÚË‰ ˙Ï·˜˘ ‰‡¯ ÆÔÈÈÚ‰ ˙Â·ÈÒ· ‰ÏÈÚÈ–È˙Ï·Ï ˙È‚ÂˆÈÈ‰
¨‰˘ÚÓÏ Æ‰È˙ÂÈÂ˘¯Â ‰È„Ó‰ „‚ ˙ÂÈ‚ÂˆÈ ˙ÂÚÈ·˙ ˘È‚‰Ï ˙Â¯˘Ù‡‰ ˙‡ ÔÈÈ‡Ï ‰ÏÂÏÚ ÔÈÈÚ
‰Ú¯Î‰Ï ˙‚Â‰‰Â ‰ÏÈÚÈ‰ Í¯„‰ ˙ÂÈ‰Ï ‰ÈÂ˘Ú ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙‰ ¨ÌÈÓÈÂÒÓ ÌÈ·ˆÓ·
Ï˘ÓÏ ¨ÍÎ Æ¯ÂÓ‡Î ÔÈ„–˜ÒÙ ÛÂÎ‡Ï ˙Â·ÈÈÁ˙Ó ‰È˙ÂÈÂ˘¯Â ‰È„Ó‰˘ ‰„·ÂÚ‰ Û¯Á ˙˜ÂÏÁÓ·
ÏÚ ÔÈ„‰–˜ÒÙ ˙ÙÈÎ‡ Í¯ÂˆÏ ÌÈ·‡˘Ó ÚÈ˜˘‰Ï ÌÈ˘¯„ ˙ÈÏ‡ÈˆËÂÙ‰ ‰ˆÂ·˜‰ È¯·Á ¯˘‡Î
ÈÂ‡¯ ¨ÔÎ Â˘ÚÈ ‡Ï˘ ®ÏÈÚÏ ‰·Á¯‰· ¯‡Â˙˘ ÈÙÎ© ÈÂÎÈÒ ˘ÈÂ ¨‰È˙ÂÈÂ˘¯Â ‰È„Ó‰
‰Á‰· ˙È‚ÂˆÈÈ ‰ÚÈ·˙Î ‰ÚÈ·˙‰ ˙‡ ¯˘‡ÈÂ ‰È„Ó‰ ˙ÚË ˙‡ ‰Á„È ËÙ˘Ó‰–˙È·˘

ÆÌ‰ Û‡ ÌÈÓÈÈ˜˙Ó ¯Â˘È‡Ï ÌÈ¯Á‡‰ ÌÈ‡˙‰˘

ÌÈÏÈÚÈ ˙¯Â˜È· ÈÂ‚Ó ÁÂ˙ÈÙ Æ∂

˙ÙÈÎ‡Ï ÈÚˆÓ‡Î ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙· ˘ÂÓÈ˘·˘ ˙ÈÏ‡ÈˆËÂÙ‰ ˙È˙¯·Á‰ ˙ÏÚÂ˙‰ ÁÎÂÏ

‰ÚÈ·˙· ˙¯Î‰Ï ‰˘˜·‰ ‰˙Á„ ÌÈÈËÚ·˘ ÌÈ˜ÂÓÈ‰ „Á‡ ˙‡ ‰ÂÂÈ‰ ‰È„Ó‰ Ï˘ ‰Ê ÔÂÚÈË ≤∞±
Æ±µ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ¨Æ˙Æ˘Æ‡ ÔÈÈÚ· ˙È‚ÂˆÈÈ
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ÔÈË˜˙ ®false-negative error© ˙ÂÚË· ‰„ÂÒÈ˘ ˙È‚ÂˆÈÈ ‰ÚÈ·˙ ¯Â˘È‡Ï ‰˘˜· ˙ÈÈÁ„ ¨˜ÂÁ‰
Â„ÂÒÈ˘ ˙È‚ÂˆÈÈ ‰ÚÈ·˙Î ‰ÚÈ·˙ ¯Â˘È‡ ¨ÍÎÏ ‰ÓÂ„· Æ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰ ˙‡
ÔÈ„‰ ‡Â‰ Æ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰ ˙‡ ‡Â‰ Û‡ ÔÈË˜Ó ®false-positive error© ˙ÂÚË·
‡ÂÙ‡ ÈÂ‡¯ Æ‰Ó‡˙‰· ¨ÈÂ‡¯ ÂÈ‡˘ ‰¯˘Ù ¯„ÒŒ‰ ¯Â˘È‡· Â‡ ÈÂ‡¯ ‰¯˘Ù ¯„ÒŒ‰ ˙ÈÈÁ„·
ÌÈ‚ÂÒ‰ È˘Ó ˙ÂÚËÏ ˙Â¯·˙Ò‰‰ ˙‡ ¯ÚÊÓÓ‰ ÔÙÂ‡· Â·ˆÂÚÈ ˙ÈËÂÙÈ˘ ˙¯Â˜È· ÈÂ‚Ó˘
ÈÂÎÈÒ‰˘ „ÂÚ· Æ˙ÈÙ¯ˆÓ‰ ˙È˙¯·Á‰ ‰ÁÂÂ¯‰ ˙‡ ÏÈ„‚‰Ï ˙Ó–ÏÚ ¨˙ÂÚË‰ ˙ÂÈÂÏÚ ÍÒ ˙‡Â
˙È‚ÂˆÈÈ ‰ÚÈ·˙Î ‰ÚÈ·˙ ¯Â˘È‡Ï ‰˘˜· ˙ÈÈÁ„· Â‡ ˙È‚ÂˆÈÈ ‰ÚÈ·˙Î ‰ÚÈ·˙ ¯Â˘È‡· ˙ÂÚËÏ
Æ˙ÂÎÈÙ‰–È˙Ï· ÔÈ‡ ‰Ê ‚ÂÒÓ ˙ÂÈÂÚË ¨‰ÁÈÊ–È˙Ï· ˙ÈÂ˘‡¯ ˙È˙¯·Á ˙ÂÏÚ Â·ÂÁ· ÔÓÂË
‡ˆÂÓ ‡Â‰˘ ÌÂ˜Ó ˙ÂÚË· Ô˙È˘ ¯Â˘È‡ ÏË·Ï ˙Â¯˘Ù‡‰ ˙„ÓÂÚ ËÙ˘Ó‰–˙È·Ï ¨˙È˘‡¯
‰ÚÈ·˙‰ ¯Â˘È‡Ï ÌÈ‡˙‰ ÈÎ ¨‰·¯Â ˙ÎÏÂ‰ ÔÈÓÊ‰ Ú„ÈÓ‰ ˙ÂÓÎ˘ ¯Á‡Ï ¨ÍÈÏ‰‰ ÍÏ‰Ó·
‰È‡ ˙È‚ÂˆÈÈ ‰ÚÈ·˙Î ‰ÚÈ·˙ ¯Â˘È‡Ï ‰˘˜· ˙ÈÈÁ„ ¨˙È˘ ÆÌÈÓÈÈ˜˙Ó ÌÈ‡ ˙È‚ÂˆÈÈÎ
ÆÌÈ¯Á‡ ÔÈ„–ÈÎ¯ÂÚ È„È–ÏÚ ‰ÓÂ„ ‰ÚÈ·˙ ˙˘‚‰ ‡ÂÙ‡ ˙ÚÂÓ ‰È‡Â ÔÈ„–˙È·–‰˘ÚÓ ‰ÓÈ˜Ó
˙ÂÚÈ·˙ ¯Á‡ ·Â˜ÚÏ ÌÈÈÂ˘Ú ‰ˆÂ·˜‰ Ì˘· ÏÂÚÙÏ ÌÈ˘˜·Ó‰ ÔÈ„–ÈÎ¯ÂÚ ¨È˙Â¯Á˙ ˜Â˘·
˙ÂÚË· ‰Á„ ËÙ˘Ó‰–˙È· ÈÎ ÌÈ¯Â·Ò Ì‰˘ ÌÂ˜Ó ‰ÓÂ„ ‰ÚÈ·˙ ˘È‚‰ÏÂ ˙Â„ÓÂÚÂ ˙ÂÈÂÏ˙
ÔÈÓÊ‰ Ú„ÈÓ‰ ˙ÂÓÎ˘ ‰„·ÂÚ‰ Û¯Á ¨‰Ê ˙ÓÂÚÏ Æ˙È‚ÂˆÈÈ ‰ÚÈ·˙Î ‰ÚÈ·˙ ¯Â˘È‡Ï ‰˘˜·
‰„·ÂÚ‰ Û¯ÁÂ ¨˙ÂÈÈ„˙‰‰ ÍÏ‰Ó· ‰·¯Â ˙ÎÏÂ‰ ‰ÚÈ·˙‰ ˙ÏÈÚÏ ¯˘‡· ËÙ˘Ó‰–˙È·Ï
¨ÌÈ„„ˆ‰ È„È–ÏÚ ÚˆÂÓ‰ ‰¯˘Ù‰ ¯„ÒŒ‰ ¯Â˘È‡Ï ¯˘‡· ·Á¯ ˙Ú„–ÏÂ˜È˘ ËÙ˘Ó‰–˙È·Ï˘
„Â‚È· ¨ËÙÂ˘Ï˘ ¯Á‡Ó ¨È·Ó Ï˘ÎÓ ˙Ï·ÂÒ ‰¯˘Ù È¯„Ò‰ ¯Â˘È‡· ˙ÈËÂÙÈ˘‰ ˙¯Â˜È·‰
ÂÈ‡ Û‡ ¨‰˘ÚÓÏÂ© ÔÈËÂÏÁÏ ÈÂˆÓ ‡Â‰ ÔÈ‡Â ¨È˜ÏÁ Ú„ÈÓ ¯˙ÂÈ‰ ÏÎÏ ˘È ¨ÌÈÈÈ„˙Ó‰ ÌÈ„„ˆÏ
¨„ˆÈÎÂ ®˙ÂÏÈÚ‰ Â‡© ‰ÏÈÚ‰ ÈÂÂ˘ ˙Î¯Ú‰ ¨ÌÈ„„ˆ‰ Ï˘ ÌÈÂÎÈÒ‰ ˙Î¯Ú‰ ˙‡ ®¯¯·Ï ÏÂÎÈ
¨‰ˆÂ·˜‰ Ï˘ ÔÈ„‰–ÈÎ¯ÂÚÏ ¨‰ˆÂ·˜Ï ˙Ú·˙‰ ‰¯·Á‰ ÔÈ· ¯·ÂÚ ÛÒÎ‰ ¨¯·„ Ï˘ ÂÙÂÒ·
¯Â˘È‡· ˙ÈËÂÙÈ˘‰ ˙¯Â˜È·‰ ÈÎ È¯· ‰Ê ÌÈ¯·„ ·ˆÓ· Æ˙Ú·˙‰ ‰¯·ÁÏ ‰¯ÊÁ· Û‡ ÌÈ˙ÈÚÏÂ
ÈÂ‡¯ Æ„Â‡Ó ‰‰Â·‚ ˙ÂÈ‰Ï ‰ÏÂÏÚ ˙ÂÚË‰ ˙ÂÏÚ ÈÎÂ ¨˙ÂÚË ÈÙ· ‰ÈÒÁ ‰È‡ ‰¯˘Ù È¯„Ò‰
¯Â˘È‡Ï ÌÈ‡·ÂÓ‰ ‰¯˘Ù È¯„Ò‰ ÏÚ ˙ÈËÂÙÈ˘ ˙¯Â˜È· Ï˘ ‰ÓÂÈ˜Ï ÏÈ·˜Ó·˘ ‡ÂÙ‡
ÌÈÓÏÂ‰ ÌÈˆÈ¯Ó˙ ÌÈ˜ÙÒÓ‰ ‰Á¯Ë–¯Î˘ È¯„Ò‰ ·ˆÚÏ ËÙ˘Ó‰–˙È· ÏÚ ¨ËÙ˘Ó‰–˙È·

Æ‰ˆÂ·˜‰ Ì˘· ÈÂ‡¯ ¯„ÒŒ‰ ÏÚ ˙˙ÏÂ–˙‡˘Ï ‰ˆÂ·˜‰ Ï˘ ÔÈ„‰–ÈÎ¯ÂÚÏ

ÔÈ„–ÈÎ¯ÂÚÏ ‰Á¯Ë–¯Î˘ ˙˜ÈÒÙÏ ÌÈÁÓ ÌÈÂÂ˜ Æ∑

ÌÈÈÚÂˆ˜Ó ÔÂÈÒÈÂ ÔÈËÈÂÓÓ ÈÂÙˆ‰ ÏÂÓ‚‰ ˙Â·¯Ï ¨ÔÈ„‰–Í¯ÂÚÏ ÈÂÙˆ‰ ÈÏÎÏÎ‰ ÏÂÓ‚‰
Ï˘ ˙ÂÓ„˜˙‰‰ ·˜Ú© ˙ÂÈ„È˙Ú ˙ÂÈÂÏÚ ˙Ë˜‰ÏÂ È„È˙Ú ÏÂÓ‚Ï ‰Ï‡ Ï˘ Ì˙ÓÂ¯˙Â
‰ÎÂ¯Î‰ ˙ÈÏÎÏÎ‰Â ˙ÈËÙ˘Ó‰ ‰ÓÊÂÈ‰ ÒÈÒ·· ÁÂÓ ¨®„ÂÓÈÏ‰ ˙ÓÂ˜Ú ÈÙ–ÏÚ ÔÈ„‰–Í¯ÂÚ
ÌÈÂÎÈÒ· ˙‡˘Ï ÔÈ„‰–Í¯ÂÚ Ï˘ ˙ÂÂÎ‰Â ˜ÂÁ ˙ÙÈÎ‡Ï ÈÚˆÓ‡Î ˙È‚ÂˆÈÈ‰ ‰ÚÈ·˙· ˘ÂÓÈ˘·
ÈÎ „ÓÏÓ ‰Á¯Ë‰–¯Î˘ Ï˘ ÈÊÎ¯Ó‰ Â„È˜Ù˙ ÆÂÎÏ‰Ó·Â ÍÈÏ‰‰ ÈÙÏ ÌÈÈ˙ÂÚÓ˘Ó ÌÈÈÏÎÏÎ
ÆÈ‚ÂˆÈÈ‰ ÍÈÏ‰‰ Ï˘ Â¯„‚· ˙Â·È˘Á–·¯ ÔÈÈÚ ÂÈ‰ ËÙ˘Ó‰–˙È· È„È–ÏÚ Â‰·Ó ·ÂˆÈÚ
ÌÈÓ¯Â‚‰ ÏÚ Ì˙Ú„ ˙‡ Â˙ÈÈ ËÙ˘Ó‰–È˙·˘ ÈÂ‡¯ ¨¯·„· ˙Â¯ÓÒÓ ÚÂ·˜Ï ÈÏ·Ó ¨ÍÎÈÙÏ
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È„È–ÏÚ Ú·˜‰ ‰Á¯Ë‰–¯Î˘ ‰·Ó Â‡© ‰Á¯Ë‰–¯Î˘ ˙˜ÈÒÙ˘ ÈÂ‡¯ ¨˙È˘‡¯ ∫ÌÈ‡·‰
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